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1.0 अधधगभ के उद्देश्म (Learning Objectives) 

इस अध्माम का अध्ममन कयने के ऩश्चात ्ववदमाथी र्नम्नसरणखत बफ ॊदओुॊ को सभझन ेऔय आत्भसात कयने भें 

सऺभ होंगे: 

1. भुद्रा की अवधायणा, प्रकृर्त एवॊ ऩरयबाषाओॊ को सैदधाॊर्तक औय व्मावहारयक दृज्टटकोण स ेस्ऩटट कयना। 

2. ऩायॊऩरयक, भुद्रावादी, तयरता-आधारयत तथा ऋण एवॊ ववकलऩ-आधारयत ववसबन्न ऩरयबाषाओॊ का तुरनात्भक 

अध्ममन कयना। 

3. भुद्रा औय र्नकट भुद्रा (Near Money) की सॊकलऩना तथा उनके फीच के अॊतय औय भहत्त्व को सभझना। 

4. अॊदरूनी भुद्रा (Inside Money) औय फाहयी भुद्रा (Outside Money) के स्वरूऩ औय उनकी बूसभका को 

ऩहचानना। 

5. भुद्रा की तटस्थता औय गैय-तटस्थता ऩय ववसबन्न अथयशास्रीम दृज्टटकोणों का भूलमाॊकन कयना। 

6. भुद्रा के प्राथसभक, दववतीमक, आकज्स्भक एवॊ अन्म कामों का वववेचन कयना। 

7. भुद्रा आऩूर्तय को प्रबाववत कयने वारे ववसबन्न र्नधाययकों औय उनके प्रबावों का ववश्रेषण कयना। 
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8. बायत भें भुद्रा आऩूर्तय के ऩायॊऩरयक भाऩ, उच्च-शज्तत सॊऩन्न भुद्रा तथा नए सभज्टट एवॊ तयरता सभज्टट 

वगीकयण को सभझना। 

9. भुद्रा के आधरु्नक रूऩों औय उनकी प्रासॊधगकता का सम्मक आकरन कयना। 

10. सभग्र रूऩ से मह सभझ ऩाना कक भुद्रा ककस प्रकाय आधथयक प्रणारी के सॊचारन, ववकास औय ज्स्थयता के सरए 

आधायसशरा का कामय कयती है। 

1.1 प्रस्तावना (Introduction) 

अथयशास्र भें भुद्रा (Money) का स्थान अत्मॊत भहत्त्वऩूणय है। भानव सभ्मता के आयॊसबक चयणों भें वस्तु-

ववर्नभम (Barter System) के भाध्मभ से रेन-देन ककमा जाता था, जहाॉ वस्तुओॊ का आदान-प्रदान वस्तुओॊ से ही 

होता था। ककॊ त ु इस प्रणारी भें कई कद्रठनाइमाॉ थीॊ, जैस े – दववगुणणत असबराषा (Double Coincidence of 

Wants) की आवश्मकता, वस्तुओॊ का अववबायम होना, बॊडायण की सभस्मा तथा भूलमाॊकन की कद्रठनाई। इन 

सभस्माओॊ न ेभुद्रा के उदबव की ऩटृठबूसभ तैमाय की। 

भुद्रा केवर ववर्नभम का भाध्मभ भार नहीॊ है, फज्लक मह आधथयक जीवन का आधाय बी है। मह उत्ऩादन, 

उऩबोग, र्नवेश औय फचत जैसी सबी आधथयक गर्तववधधमों को प्रबाववत कयती है। आधरु्नक मुग भें भुद्रा का अथय 

केवर ससतकों औय कागजी नोटों तक सीसभत नहीॊ यह गमा है, फज्लक इसभें फैंक जभाओॊ (Bank Deposits), के्रडडट 

साधनों तथा र्नकट भुद्रा (Near Money) की ववसबन्न सॊकलऩनाएॉ बी सज्म्भसरत हो गई हैं। 

भुद्रा का भहत्त्व इस तथ्म से बी स्ऩटट होता है कक इसे आधुर्नक अथयव्मवस्था का जीवन-यतत (Life Blood of 

Modern Economy) कहा जाता है। भुद्रा के बफना न तो आधथयक ववकास सॊबव है औय न ही वैज्श्वक व्माऩाय औय 

ववत्तीम ज्स्थयता। मही कायण है कक अथयशास्री सभम-सभम ऩय भुद्रा की प्रकृर्त, ऩरयबाषा, कामय एवॊ भाऩन के 

ववसबन्न ऩहरुओॊ का अध्ममन कयते यहे हैं। 
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इस अध्माम भें हभ भुद्रा की अवधायणा का ववस्ताय से अध्ममन कयेंगे। सफस ेऩहरे भुद्रा की प्रकृर्त औय 

ऩरयबाषाओॊ को सभझेंगे, कपय भुद्रा औय र्नकट भुद्रा भें अॊतय स्ऩटट कयेंगे। इसके ऩश्चात ्हभ भुद्रा की तटस्थता 

एवॊ गैय-तटस्थता, भुद्रा के ववववध कामों, भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययकों तथा बायत भें भुद्रा आऩूर्तय के भाऩों का 

ववश्रेषण कयेंगे। इस प्रकाय, मह अध्माम भुद्रा के सभग्र स्वरूऩ, उसकी उऩमोधगता औय आधथयक प्रणारी ऩय उसके 

प्रबाव को स्ऩटट कयता है। 

1.2 भुद्रा की प्रकृतत औय ऩरयबाषा (Nature and Definition of Money) 

भुद्रा मानी money – मह एक ऐसा शब्द है, ज्जसे सुनत ेही हभाये द्रदभाग भें नोट, ससतके, मा फैंक अकाउॊट की 

यकभ आ जाती है। रेककन तमा सचभुच मही सफ भुद्रा है? इसका उत्तय इतना सीधा नहीॊ है। 

भुद्रा की ऩरयबाषा को रेकय कापी सभम से अथयशाज्स्रमों भें भतबेद यहा है। प्रससदध ववदवान ससतोव्स्की  (T. 

Scitovsky) के अनुसाय, "भुद्रा को ऩरयबावषत कयना भुज्श्कर है, तमोंकक मह एक नहीॊ फज्लक तीन प्रभुख काभ 

कयता है।" मे तीन काभ हैं: 

1. रेखा की इकाई (Unit of Account) – हभ चीजों की कीभत ककसभें फतात ेहैं? रुऩमे, डॉरय, मा ककसी औय भदु्रा 

भें। 

2. ववतनभम का भाध्मभ (Medium of Exchange) – जफ हभ कोई चीज खयीदते हैं, तो फदरे भें जो देते हैं, वो 

भुद्रा ही है। 

3. भूल्म का बॊडाय (Store of Value) – आज के ऩैसे को हभ बववटम के उऩमोग के सरए बी यख सकते हैं। 

इससरए, भुद्रा को सभझने के सरए हभें उसके "भुद्रात्व" (moneyness), मानी वह ककतनी हद तक इन कामों को 

ऩूया कयता है, इसे सभझना होगा। 

काउरफॉनष, एक अन्म अथयशास्री, भुद्रा की एक व्माऩक ऩरयबाषा देते हैं। व ेकहते हैं कक भुद्रा वह है जो: 
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भूलमाॊकन कयने भें काभ आता है, बुगतान कयने का भाध्मभ है, रेखा की इकाई है, औय ज्जसे आभ तौय ऩय रोग 

स्वीकाय कयते हैं। 

इसभें वे ठोस रूऩ जैस े– सोना, चके, कयेंसी नोट, ससतके, फैंक ड्राफ्ट, औय अभूतष रूऩ – जैस ेहभायी सोच भें फस 

चकेु भूलम, कीभत औय मोग्मता के ववचाय – दोनों को शासभर कयते हैं। 

सय जॉन हहक्स ने एक सयर औय भजेदाय ऩरयबाषा दी: "भुद्रा वही है जो भुद्रा का काभ कयती है।" मार्न कोई बी 

चीज अगय रोगों दवाया ववर्नभम, भूलम बॊडायण औय रेखा के रूऩ भें इस्तेभार की जा यही है, तो वह भुद्रा है। 

अफ फात कयें कानूनी ऩरयबाषा की – कुछ अथयशास्री भानते हैं कक जो कुछ बी सयकाय "कानूनी र्नववदा" (legal 

tender) घोवषत कयती है, वही भुद्रा है। उदाहयण के सरए – कयेंसी, नोट औय ससतके। 

रेककन सोधचए – अगय कोई दकुानदाय नकद रुऩमे रेने से भना कय दे, मा कोई व्मज्तत चके को स्वीकाय कय रे, 

तो तमा चके बी भुद्रा हो गमा? हाॊ! महीॊ से एक अहभ फात र्नकरती है – भुद्रा होने के लरए केवर कानूनी भान्मता 

ही जरूयी नहीॊ है। रोगों की साभान्म स्वीकामषता (general acceptability) बी उतनी ही जरूयी है। इससरए आज 

के सभम भें वाणणज्यमक फैंकों दवाया जायी ककए गए चेक औय के्रडडट भनी बी व्मवहाय भें भुद्रा का ही काभ कयते हैं, 

बरे ही वो कानूनी र्नववदा न हों। 

तनष्कषष रूऩ भें: भुद्रा की ऩहचान उसके कामष से होती है, न कक केवर उसके रूऩ से। अगय कोई चीज ववर्नभम 

का भाध्मभ है, भूलम को सॊग्रद्रहत कय सकती है, औय रोग उस ेस्वीकाय कयते हैं — तो वह भुद्रा है! 

1.2.1 भुद्रा की सैद्धाॊततक औय आनुबववक ऩरयबाषाएॉ (Theoretical and Empirical Definitions of 

Money) 

भुद्रा की ऩरयबाषा को रेकय अथषशास्त्स्िमों भें कोई एकभत नहीॊ है। इस ववषम ऩय अरग-अरग दृज्टटकोण भौजूद 

हैं। प्रोपेसय जॉनसन ने इस फहस को चाय प्रभुख ववचायधायाओॊ भें ववबाज्जत ककमा है, ज्जनका हभ महाॊ ववश्रेषण 
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कयेंगे। इसके साथ-साथ हभ ऩेसेक औय सेववॊग की याम को बी शासभर कयेंगे, जो इस फहस को औय गहयाई देती है। 

1. ऩायॊऩरयक ऩरयबाषा – भुद्रा ववद्मारम का दृस्त्ष्टकोण 

ऩायॊऩरयक दृज्टटकोण के अनुसाय, ज्जसे 'भुद्रा ववदमारम' कहा जाता है, भुद्रा को केवर भुद्रा (कयेंसी) औय भाॊग 

जभा (Demand Deposits) तक सीसभत भाना जाता है। इस दृज्टटकोण भें भुद्रा का सफस ेप्रभुख कामय 'ववर्नभम का 

भाध्मभ' होना भाना गमा है। कीन्स न ेअऩनी प्रससदध कृर्त जनयर थ्मोयी भें इसी ऩरयबाषा को अऩनामा। हहक्स 

ने भुद्रा के तीन भुख्म कामय फताए – रेखा की इकाई, बुगतान का साधन औय भूलम का बॊडाय। हाराॉकक, फैंककॊ ग 

स्कूर न ेऩायॊऩरयक ऩरयबाषा की आरोचना की औय इसे फहुत सॊकीणय कहा। वे भानते हैं कक सावधध जभा, ववर्नभम 

बफर जैस ेकई औय ववत्तीम साधन बी ववर्नभम के सरए प्रमुतत होते हैं, ज्जन्हें इस ऩरयबाषा भें शासभर नहीॊ ककमा 

गमा। इस दृज्टटकोण भें एक औय कभी मह है कक मह उन सॊऩवत्तमों को नजयअॊदाज कय देता है जो भुद्रा की तयह 

व्मवहाय कयती हैं, ज्जससे उनकी गतत (velocity) को सभझना भुज्श्कर हो जाता है। इससरए ऩायॊऩरयक ऩरयबाषा 

मथाथय की तुरना भें कापी सीसभत भानी जाती है। 

2. फ्रीडभैन की भुद्रा ऩरयबाषा – भुद्रावादी मा लशकागो दृस्त्ष्टकोण 

अफ आते हैं सभलटन फ्रीडभैन की ओय। उन्होंने भुद्रा की एक "कामयशीर ऩरयबाषा" (operational definition) दी, 

ज्जसभें केवर वह भुद्रा शासभर है जो रोग अऩने ऩास नकद रूऩ भें यखते हैं मा फैंकों भें जभा कयते हैं — जैसे भाॊग 

जभा औय सावधध जभा। उनके अनुसाय, भुद्रा वह है जो ककसी व्मज्तत की क्रम शज्तत का अस्थामी द्रठकाना फनती 

है। 

फ्रीडभैन दो प्रकाय की ऩरयबाषाएॉ देते हैं – एक सैद्धाॊततक, औय दसूयी आनुबववक (empirical)। सैदधाॊर्तक 

ऩरयबाषा भें वे भुद्रा को व्माऩक रूऩ भें देखते हैं जफकक अनुबववक दृज्टटकोण भें वे भुद्रा के भाऩ को उस रूऩ भें 

अऩनाते हैं ज्जसस ेभौद्रद्रक रुझानों को भाऩा जा सके। उनकी याम भें भुद्रा की कोई स्थामी ऩरयबाषा नहीॊ हो सकती 
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— मह उस उददेश्म ऩय र्नबयय कयती है ज्जसके सरए हभ भुद्रा को ऩरयबावषत कय यहे हैं। इससरए वे कहते हैं कक 

भुद्रा की ऩरयबाषा ककसी सैद्धाॊततक कठोयता का नहीॊ, फस्त्ल्क उऩमोधगता का ववषम है। 

3. येडस्त्क्रप सलभतत का दृस्त्ष्टकोण – तयरता ऩय फर 

येडज्तरप ससभर्त ने भुद्रा को ―नोट्स प्रस फैंक जभा‖ के रूऩ भें ऩरयबावषत ककमा। उनके अनुसाय भुद्रा केवर 

वही है जो सीधे तौय ऩय ववर्नभम के सरए प्रमोग की जाती है। रेककन उन्होंने तयरता (liquidity) को भुद्रा के एक 

भहत्वऩूणय गुण के रूऩ भें देखा औय भाना कक कोई बी सॊऩवत्त ज्जसकी भदद से व्मज्तत व्मम र्नणयम रे सकता है – 

जैसे सॊऩवत्त को फेचकय, उधाय रेकय मा आम प्राप्त कय – वह बी व्मवहाय भें भुद्रा की तयह कामय कयती है। 

ससभर्त न ेगर्त की अवधायणा (velocity of money) को व्मवहारयक रूऩ से अप्रासॊधगक भाना औय इसके फजाम 

एक नमा liquidity transmission mechanism प्रस्तुत ककमा। उनके अनुसाय ब्माज दयों भें ऩरयवतयन स ेववत्तीम 

सॊस्थानों की सॊऩवत्तमों के भूलम भें उताय-चढाव होता है, ज्जसस ेउनकी उधाय देने की ऺभता प्रबाववत होती है। 

4. गरी औय शॉ की ऩरयबाषा – भुद्रा के ववकल्ऩों की भान्मता 

गरी औय शॉ ने ऩायॊऩरयक ऩरयबाषा की सीभाओॊ को चनुौती दी औय कहा कक गैय-फैंक ववत्तीम सॊस्थानों की 

देनदारयमाॉ बी व्मवहाय भें भुद्रा के ववकलऩ के रूऩ भें काभ कयती हैं। उन्होंने भुद्रा की एक ववस्ततृ ऩरयबाषा दी, 

ज्जसभें फाॊड, फीभा कोष, ऩेंशन पॊ ड, फचत औय ऋण शमेय बी शासभर हैं। 

उनका भानना था कक भुद्रा के स्टॉक की गर्त (velocity of money) न ससपय  फैंककॊ ग प्रणारी फज्लक गैय-फैंककॊ ग 

सॊस्थानों दवाया बी प्रबाववत होती है। उन्होंने भुद्रा को केवर 'कयेंसी + भाॊग जभा' तक सीसभत भानने को एक 

सॊकीणय सोच कहा। 

5. ऩेसेक औय सेववॊग की ऩरयबाषा – भुद्रा फनाभ ऋण ऩय स्ऩष्टता 

ऩेसेक औय सेववॊग न ेभुद्रा की एक फहुत व्मावहारयक औय ववश्रेषणात्भक ऩरयबाषा प्रस्तुत की। उनके अनुसाय, 
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भुद्रा भें केवर सयकाय दवाया जायी भुद्रा औय फैंकों की भाॊग जभा शासभर होनी चाद्रहए। वे सावधध औय फचत जभा 

को भुद्रा भें नहीॊ धगनते, तमोंकक वे ऋण की तयह होते हैं ज्जन ऩय ब्माज सभरता है। 

उन्होंने तीन प्रभुख बफ ॊद ुसाभने यखे: 

1. वस्तु भुद्रा (commodity money) औय कपएट भुद्रा (fiat money) – दोनों को वे ऐसी सॊऩवत्त भानते हैं ज्जन ऩय 

कोई देनदायी नहीॊ होती। 

2. वाणणज्यमक फैंक भुद्रा का सजृन कयते हैं, रेककन इसे वे खदु देनदायी भानते हैं, जफकक जो रोग मह भुद्रा यखते 

हैं, उनके सरए मह एक सॊऩवत्त होती है। 

3. जफ फैंक बफना रागत के भदु्रा फनाते हैं औय इस ऩय कोई ब्माज नहीॊ देत,े तो फैंक की शुदध सॊऩवत्त ऩय इसका 

कोई प्रबाव नहीॊ ऩड़ता। 

ऩेसेक औय सेववॊग भुद्रा को उच्च-शज्तत वारे भुद्रा (high-powered money) के रूऩ भें देखते हैं, रेककन उन्होंने 

फैंककॊ ग प्रणारी की डफर काउॊ हटॊग के सरए आरोचना बी झरेी है – तमोंकक व ेएक ही चीज को दो फाय धगनते हैं: एक 

फाय भुद्रा के रूऩ भें औय दसूयी फाय फैंक की सॊऩवत्त के रूऩ भें। 

कपय बी, उनकी ऩरयबाषा इस दृज्टट से भहत्वऩूणय है कक वह भुद्रा को केवर व्मवहाय नहीॊ, फज्लक साभास्त्जक 

शुद्ध सॊऩवत्त के रूऩ भें बी सभझती है। 

इन सबी दृज्टटकोणों से एक फात साफ़ होती है — भुद्रा की कोई एक स्थामी मा सावषबौलभक ऩरयबाषा नहीॊ है। 

अरग-अरग ववदवान इसे अरग सॊदबों भें ऩरयबावषत कयते हैं — कबी व्मवहारयक उददेश्मों से, कबी सैदधाॊर्तक 

दृज्टटकोण से। कबी इसे तयरता के आधाय ऩय सभझा जाता है, कबी क्रम शज्तत के अस्थामी बॊडाय के रूऩ भें। 

इससरए, भुद्रा की ऩरयबाषा को सभझते सभम उसके कामय, प्रमोयम सॊदबय औय आधथयक सॊस्थाओॊ की बूसभका को 

ध्मान भें यखना जरूयी है। 
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1.3 भुद्रा औय तनकट भुद्रा (Money and Near Money)  

भुद्रा (Money) औय र्नकट भुद्रा (Near Money) दोनों ही अथयशास्र भें भहत्वऩूणय अवधायणाएॉ हैं, खासकय जफ हभ 

तयरता (liquidity) औय ववत्तीम प्रणारी की कामयप्रणारी को सभझते हैं। आइए, इन दोनों ऩय ववस्ताय से चचाय कयें: 

1. भुद्रा (Money) 

भुद्रा वह वस्त ुहै ज्जसे आभ तौय ऩय वस्तुओॊ औय सेवाओॊ के बुगतान के साधन के रूऩ भें मा ऋणों के र्नऩटान के 

सरए स्वीकाय ककमा जाता है। इसकी ऩरयबाषा को रेकय ववसबन्न अथयशाज्स्रमों भें भतबेद यहे हैं, रेककन इसके 

भुख्म कामष इसे ऩरयबावषत कयने भें भदद कयते हैं: 

 ववतनभम का भाध्मभ (Medium of Exchange): मह वस्तुओॊ औय सेवाओॊ के आदान-प्रदान को सुववधाजनक 

फनाती है, ज्जससे वस्तु ववर्नभम (barter system) की "दोहये सॊमोग की आवश्मकता" (double coincidence 

of wants) की सभस्मा सभाप्त हो जाती है। आऩ भुद्रा देकय कोई बी वस्तु खयीद सकते हैं औय भुद्रा रेकय कोई 

बी वस्त ुफेच सकते हैं। 

 भूल्म का भाऩक/रेखा की इकाई (Measure of Value/Unit of Account): भुद्रा एक साभान्म इकाई प्रदान 

कयती है ज्जसभें सबी वस्तुओॊ औय सेवाओॊ के भूलम को व्मतत ककमा जा सकता है। इससे तुरना कयना औय 

आधथयक गणना कयना आसान हो जाता है। उदाहयण के सरए, एक सेफ की कीभत 10 रुऩमे औय एक ककताफ की 

कीभत 200 रुऩमे है, तो हभ सीधे तुरना कय सकते हैं। 

 भूल्म का बॊडाय (Store of Value): भुद्रा बववटम भें खचय कयने के सरए क्रम शज्तत को सॊग्रहीत कयने का एक 

साधन है। हाराॉकक, भुद्रास्पीर्त (inflation) इसके भूलम को कभ कय सकती है, कपय बी मह अन्म कई 

सॊऩवत्तमों की तुरना भें अधधक तयर (liquid) होती है। 
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 स्थधगत बुगतानों का भानक (Standard of Deferred Payments): भुद्रा बववटम भें ककए जाने वारे 

बुगतानों मा ऋणों को व्मतत कयने औय चकुान ेका एक भानक भाध्मभ है। ऋण औय उधाय जैस ेरेनदेन भुद्रा 

के अज्स्तत्व के बफना फहुत भुज्श्कर होंगे। 

भुद्रा के प्रकाय: 

भुद्रा को ववसबन्न आधायों ऩय वगीकृत ककमा जा सकता है: 

 कभोडडटी भनी (Commodity Money): मह वह वस्त ुहै ज्जसका आॊतरयक भूलम होता है औय ज्जसका उऩमोग 

भुद्रा के रूऩ भें बी ककमा जाता है। उदाहयण: सोना, चाॊदी, तॊफाकू, नभक आद्रद। 

 क़िएट भनी (Fiat Money): मह वह भुद्रा है ज्जसका कोई आॊतरयक भूलम नहीॊ होता, रेककन सयकाय के आदेश 

(fiat) मा कानून दवाया इस ेकानूनी र्नववदा (legal tender) घोवषत ककमा जाता है। इसका भूलम इससरए होता 

है तमोंकक रोग इसे ववर्नभम के भाध्मभ के रूऩ भें स्वीकाय कयते हैं औय सयकाय इसे ऋणों के बुगतान के सरए 

वैध भानती है। उदाहयण: वतयभान भें प्रचसरत कागजी भुद्रा औय ससतके। 

 प्रतततनधध भुद्रा (Representative Money): मह ऐसी भुद्रा है ज्जसका कोई आॊतरयक भूलम नहीॊ होता, रेककन 

मह ककसी कभोडडटी (जैसे सोना मा चाॊदी) के बॊडाय दवाया सभधथयत होती है ज्जस ेककसी बी सभम उस भुद्रा के 

फदरे भें फदरा जा सकता है। अफ मह प्रचरन भें नहीॊ है। 

 फैंक भनी (Bank Money): इसभें वाणणज्यमक फैंकों भें यखी गई भाॊग जभाएॉ (demand deposits) शासभर होती 

हैं ज्जन्हें चके, डबेफट काडय मा मूऩीआई के भाध्मभ स ेस्थानाॊतरयत ककमा जा सकता है। मे अत्मधधक तयर होती 

हैं औय अतसय भुद्रा के रूऩ भें उऩमोग की जाती हैं। 

भुद्रा की ऩरयबाषा को रेकय ववलबन्न दृस्त्ष्टकोण: 

जैसा कक अध्माम भें फतामा गमा है, भुद्रा की ऩरयबाषा को रेकय ववसबन्न ववचायधायाएॉ हैं: 
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 ऩायॊऩरयक/सॊकुधचत ऩरयबाषा (Traditional/Narrow Definition): मह भुद्रा औय भाॊग जभा को भुद्रा भानती 

है, औय ववर्नभम के भाध्मभ के कामय ऩय जोय देती है। 

 फ्रीडभैन की व्माऩक ऩरयबाषा (Friedman's Broad Definition): फ्रीडभैन न े भुद्रा को "भुद्रा प्रस 

वाणणज्यमक फैंकों भें सबी सभामोज्जत जभाओॊ" के रूऩ भें ऩरयबावषत ककमा, ज्जसभें सावधध जभा बी शासभर 

थीॊ। उनका जोय आधथयक सॊफॊधों के ऻान को व्मवज्स्थत कयने भें इसकी उऩमोधगता ऩय था। 

 येडस्त्क्रप की ऩरयबाषा (Radcliffe Definition): येडज्तरप ससभर्त ने "नोट्स प्रस फैंक जभा" को भुद्रा भाना, 

रेककन तयरता की सभग्र स्त्स्थतत ऩय जोय द्रदमा, ज्जसभें के्रडडट बी शासभर था, तमोंकक खचय कयन ेके र्नणयम 

केवर नकदी मा फैंक भें ऩैसे तक सीसभत नहीॊ होते हैं। 

 गरी-शॉ की ऩरयबाषा (Gurley-Shaw Definition): इन्होंने गैय-फैंक भध्मस्थों की तयर सॊऩवत्तमों औय 

देनदारयमों को भुद्रा के घर्नटठ ववकलऩ के रूऩ भें देखा औय तयरता के आधाय ऩय एक व्माऩक ऩरयबाषा दी, 

ज्जसभें फाॊड, फीभा बॊडाय आद्रद बी शासभर थे। 

 ऩेसेक औय सेववॊग की ऩरयबाषा (Pesek and Saving Definition): इन्होंन ेफैंकों की भाॊग जभा औय सयकाय 

द्वाया जायी धन को भुद्रा भें शासभर ककमा, औय इस ेसभाज की शुदध सॊऩवत्त भाना। 

सॊऺेऩ भें, भुद्रा एक कें द्रीम आधथयक अवधायणा है जो ववर्नभम, भूलमाॊकन, फचत औय ऋण चकुाने के सरए 

आवश्मक है। 

2. तनकट भुद्रा (Near Money) 

र्नकट भुद्रा ऐसी ववत्तीम सॊऩवत्तमाॉ हैं जो अत्मधधक तयर होती हैं औय ज्जन्हें आसानी से भुद्रा भें ऩरयवततषत ककमा जा 

सकता है, रेककन वे स्वमॊ सीधे ववर्नभम के भाध्मभ के रूऩ भें कामय नहीॊ कयतीॊ। वे रगबग भुद्रा ज्जतनी ही अच्छी 

होती हैं, रेककन उनभें तयरता की एक डडग्री कभ होती है। 
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तनकट भुद्रा की ववशषेताएॉ: 

 उच्च तयरता (High Liquidity): इन्हें बफना ककसी भहत्वऩूणय भूलम हार्न के जलदी औय आसानी से नकदी भें 

फदरा जा सकता है। 

 भूल्म का बॊडाय (Store of Value): मे भूलम के बॊडाय के रूऩ भें कामय कयती हैं। 

 सीधे ववतनभम का भाध्मभ नहीॊ (Not Directly a Medium of Exchange): आऩ आभतौय ऩय र्नकट भुद्रा 

का उऩमोग कयके सीधे साभान मा सेवाएॊ नहीॊ खयीद सकते हैं। उन्हें  ऩहरे भुद्रा भें ऩरयवर्तयत कयना होगा। 

 ब्माज अस्त्जषत कयना (Interest Earning): अतसय, र्नकट भुद्राएॉ ब्माज अज्जयत कयती हैं, जो उन्हें साधायण 

भुद्रा से अरग फनाती है, तमोंकक भुद्रा ऩय आभतौय ऩय ब्माज नहीॊ सभरता। 

तनकट भुद्रा के उदाहयण: 

 वाणणस्त्यमक फैंकों की सावधध जभा (Time Deposits of Commercial Banks): मे एक र्नज्श्चत अवधध के 

सरए फैंक भें जभा की जाती हैं औय इनभें भाॊग जभा की तुरना भें तयरता कभ होती है (र्नकासी के सरए कुछ 

प्रर्तफॊध मा दॊड हो सकता है), रेककन इन्हें आसानी से नकदी भें फदरा जा सकता है। 

 फचत जभा (Savings Deposits): हाराॊकक कुछ हद तक तयर, मे अतसय भाॊग जभा की तुरना भें अधधक 

प्रर्तफॊधों के साथ आती हैं। 

 टे्रजयी बफर (Treasury Bills - T-Bills): मे सयकाय दवाया जायी अलऩकासरक ऋण साधन होते हैं, जो 

अत्मधधक तयर होते हैं औय आसानी से फेच ेजा सकत ेहैं। 

 वाणणस्त्यमक ऩि (Commercial Papers): मे फड़ी कॊ ऩर्नमों दवाया जायी ककए गए असुयक्ष त, अलऩकासरक 

ऋण साधन होत ेहैं। 
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 अल्ऩकालरक सयकायी फाॊड (Short-term Government Bonds): मे बी अत्मधधक तयर होत ेहैं औय एक 

र्नज्श्चत ऩरयऩतवता अवधध के फाद बुनाए जा सकते हैं। 

 भुद्रा फाजाय म्मूचअुर पॊ ड (Money Market Mutual Funds): मे पॊ ड अलऩकासरक, उच्च-गुणवत्ता वारे 

ऋण साधनों भें र्नवेश कयते हैं औय रगबग नकदी के फयाफय भाने जात ेहैं। 

भुद्रा औय तनकट भुद्रा के फीच अॊतय: 

ववशषेता भुद्रा (Money) तनकट भुद्रा (Near Money) 

कामय ववर्नभम का प्रत्मऺ भाध्मभ, भूलम का भाऩक, भूलम 

का बॊडाय, स्थधगत बुगतान का भानक 

भुख्म रूऩ से भूलम का बॊडाय, अप्रत्मऺ रूऩ 

स ेववर्नभम का भाध्मभ 

तयरता उच्चतभ तयरता उच्च तयरता, रेककन भुद्रा स ेकभ 

ब्माज आभतौय ऩय ब्माज नहीॊ कभाता (खासकय नकदी) अतसय ब्माज कभाता है 

स्वीकामयता व्माऩक रूऩ से स्वीकामय (कानूनी र्नववदा) सीधे स्वीकामय नहीॊ; ऩहरे भुद्रा भें फदरना 

ऩड़ता है 

उदाहयण कागजी भुद्रा, ससतके, भाॊग जभा (चके कयने मोग्म 

जभा) 

सावधध जभा, टे्रजयी बफर, सयकायी फाॊड, 

वाणणज्यमक ऩर 

भहत्व: 

 भौहद्रक नीतत (Monetary Policy): कें द्रीम फैंक (जैस ेबायत भें RBI) भुद्रा औय र्नकट भुद्रा दोनों के प्रफॊधन के 

भाध्मभ से अथयव्मवस्था भें तयरता को र्नमॊबरत कयते हैं। र्नकट भुद्रा का अज्स्तत्व भौद्रद्रक नीर्त के सॊचारन 

को जद्रटर फना सकता है तमोंकक वे भुद्रा के substitutes के रूऩ भें कामय कय सकते हैं। मद्रद रोग आसानी से 
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र्नकट भुद्रा को भुद्रा भें फदर सकते हैं, तो कें द्रीम फैंक दवाया भुद्रा आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयने के प्रमास कभ 

प्रबावी हो सकते हैं। 

 तयरता प्रफॊधन (Liquidity Management): व्मज्ततमों औय व्मवसामों के सरए, र्नकट भुद्रा तयरता फनाए 

यखने का एक तयीका है जफकक ब्माज बी अज्जयत ककमा जा यहा है। 

 ववत्तीम नवाचाय (Financial Innovation): ववत्तीम नवाचायों ने र्नकट भुद्रा के ववसबन्न रूऩों को जन्भ द्रदमा 

है, ज्जसस ेववत्तीम प्रणारी की सभग्र तयरता फढ गई है। 

र्नटकषयत्, भुद्रा अथयव्मवस्था की कामयप्रणारी के सरए भूरबूत है, जफकक र्नकट भुद्रा ववत्तीम प्रणारी को अधधक 

रचीराऩन औय दऺता प्रदान कयती है, तयरता औय र्नवेश के सरए अर्तरयतत ववकलऩ प्रदान कयती है। भौद्रद्रक 

अधधकारयमों के सरए इन दोनों अवधायणाओॊ औय उनके फीच के सॊफॊध को सभझना अथयव्मवस्था को ज्स्थय कयन े

औय ववकास को फढावा देने के सरए भहत्वऩूणय है। 

1.4 अॊदरूनी भुद्रा औय फाहयी भुद्रा (Inside Money and Outside Money) 

भुद्रा के वगीकयण भें 'अॊदरूनी भुद्रा' (Inside Money) औय 'फाहयी भुद्रा' (Outside Money) की अवधायणाएॉ ववत्तीम 

प्रणारी भें भुद्रा की उत्ऩवत्त औय प्रकृर्त को सभझने के सरए भहत्वऩूणय हैं। मे अवधायणाएॉ भुख्म रूऩ से भौद्रद्रक 

अथयशास्र भें तयरता औय सॊऩवत्त-देनदायी सॊफॊधों को स्ऩटट कयने के सरए उऩमोग की जाती हैं। 

1. फाहयी भुद्रा (Outside Money) 

ऩरयबाषा: फाहयी भुद्रा वह भुद्रा है जो ववत्तीम प्रणारी के फाहय से उत्ऩन्न होती है औय ककसी र्नजी ऺेर की देनदायी 

(liability) नहीॊ होती। इसे ककसी र्नजी इकाई के दावे के रूऩ भें नहीॊ देखा जाता है। मह भूर रूऩ स ेअथयव्मवस्था के 

सरए शुदध धन (net wealth) का प्रर्तर्नधधत्व कयती है। 
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उत्ऩवत्त औय प्रकृर्त: फाहयी भुद्रा भुख्म रूऩ से सयकाय मा कें द्रीम फैंक दवाया जायी की जाती है। मह ककसी अन्म 

इकाई के सरए देनदायी नहीॊ होती। इसके प्रभुख उदाहयण हैं: 

 कयेंसी/भुद्रा (Currency): मानी, बौर्तक नोट औय ससतके जो कें द्रीम फैंक (जैस ेबायत भें RBI) दवाया जायी 

ककए जाते हैं। मे कें द्रीम फैंक के सरए देनदायी होते हैं, रेककन र्नजी ऺेर के सरए नहीॊ। जफ कोई व्मज्तत नकदी 

यखता है, तो मह ककसी अन्म र्नजी इकाई का ऋण नहीॊ होता। 

 कें द्रीम फैंक भें वाणणस्त्यमक फैंकों की जभाएॉ (Commercial Banks' Deposits at the Central Bank): मे 

जभाएॉ वाणणज्यमक फैंकों की सॊऩवत्त होती हैं, रेककन कें द्रीम फैंक के सरए देनदायी होती हैं। कें द्रीम फैंक र्नजी ऺेर 

का द्रहस्सा नहीॊ है, इससरए इसे 'फाहयी' भाना जाता है। 

ववशषेताएॉ: 

 शुद्ध सॊऩवत्त (Net Wealth): फाहयी भुद्रा को अथयव्मवस्था के सरए शुदध सॊऩवत्त भाना जाता है तमोंकक मह 

ककसी र्नजी ऩऺ की देनदायी नहीॊ है। 

 कोई प्रत्मऺ प्रततपर नहीॊ (No Direct Return): आभतौय ऩय, फाहयी भुद्रा ऩय कोई प्रत्मऺ ब्माज मा प्रर्तपर 

(return) नहीॊ सभरती है (हाराॊकक जभाओॊ ऩय कुछ ब्माज सभर सकता है)। 

 सयकाय मा कें द्रीम फैंक का एकाधधकाय (Government/Central Bank Monopoly): केवर सयकाय मा उसका 

प्रर्तर्नधध, कें द्रीम फैंक ही फाहयी भुद्रा का सजृन कय सकता है। 

 भौहद्रक आधाय (Monetary Base/High-Powered Money): फाहयी भुद्रा ही भौद्रद्रक आधाय का भुख्म घटक 

है, ज्जस ऩय ऩूयी फैंककॊ ग प्रणारी औय भुद्रा आऩूर्तय द्रटकी होती है। 

उदाहयण: आऩके हाथ भें भौजूद 500 रुऩमे का नोट मा ककसी फैंक दवाया RBI भें यखी गई आयक्ष त र्नधध 

(reserves)। 
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2. अॊदरूनी भुद्रा (Inside Money) 

ऩरयबाषा: अॊदरूनी भुद्रा वह भुद्रा है जो र्नजी ऺेर के बीतय ववत्तीम भध्मस्थों दवाया सजृ्जत की जाती है। मह एक 

इकाई की सॊऩवत्त होती है, रेककन साथ ही ककसी अन्म र्नजी इकाई की देनदायी बी होती है। इसका सजृन ऋण 

र्नभायण प्रकक्रमा के भाध्मभ से होता है। 

उत्ऩवत्त औय प्रकृर्त: अॊदरूनी भुद्रा भुख्म रूऩ से वाणणज्यमक फैंकों दवाया ऋण देने की प्रकक्रमा भें सजृ्जत होती है। 

इसके प्रभुख उदाहयण हैं: 

 भाॊग जभाएॉ (Demand Deposits): मे फैंकों भें यखी गई जभाएॉ हैं ज्जन्हें चके, डबेफट काडय मा मूऩीआई के 

भाध्मभ स ेककसी बी सभम र्नकारा जा सकता है। जफ आऩ फैंक भें ऩैसा जभा कयत ेहैं, तो वह आऩकी सॊऩवत्त 

है, रेककन फैंक के सरए मह एक देनदायी है (उसे आऩको वह ऩैसा वाऩस कयना है)। 

 सावधध जभाएॉ (Time Deposits): मे बी फैंकों की देनदारयमाॉ हैं, ज्जन्हें  कुछ शतों के साथ र्नकारा जा सकता 

है। 

ववशषेताएॉ: 

 दोहयी प्रकृतत (Dual Nature): अॊदरूनी भुद्रा एक ही सभम भें एक इकाई की सॊऩवत्त औय दसूयी इकाई की 

देनदायी होती है। 

 ऋण-आधारयत सजृन (Debt-Based Creation): इसका सजृन तफ होता है जफ फैंक ऋण देते हैं। फैंक ऋण के 

फदरे भें जभा यासश का सजृन कयत ेहैं। 

 शुद्ध सॊऩवत्त नहीॊ (Not Net Wealth): अथयशास्र भें, अॊदरूनी भुद्रा को शुदध सॊऩवत्त नहीॊ भाना जाता है तमोंकक 

हय सॊऩवत्त के सरए एक सॊफॊधधत देनदायी होती है। हाराॉकक, व्मज्ततगत स्तय ऩय मह धायक के सरए सॊऩवत्त है। 
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 ब्माज अस्त्जषत कय सकती है (Can Earn Interest): अॊदरूनी भुद्रा (ववशषेकय जभाओॊ ऩय) ब्माज अज्जयत कय 

सकती है, ज्जससे मह फाहयी भुद्रा (बौर्तक नकदी) से सबन्न होती है। 

 ववत्तीम प्रणारी का हहस्सा (Part of Financial System): मह ववत्तीम प्रणारी के बीतय सॊचासरत होती है औय 

इसके ववस्ताय मा सॊकुचन से सीधे प्रबाववत होती है। 

उदाहयण: आऩके फचत खाते भें जभा यासश मा ककसी कॊ ऩनी के चारू खाते भें जभा यासश। मे फैंक के सरए देनदायी हैं। 

अॊदरूनी औय फाहयी भुद्रा के फीच सॊफॊध औय भहत्व: इन दोनों अवधायणाओॊ के फीच सॊफॊध को सभझना 

अथषव्मवस्था की भौहद्रक गततशीरता के लरए भहत्वऩूणष है; 

1. सजृन औय तनमॊिण: 

o फाहयी भुद्रा का सजृन: मह कें द्रीम फैंक की नीर्तगत र्नणयम (जैसे खरेु फाजाय सॊचारन, आयक्ष त 

आवश्मकताओॊ भें ऩरयवतयन) औय सयकायी ववत्तीम गर्तववधधमों (जैस ेयाजकोषीम घाटा ववत्तऩोषण) से प्रबाववत 

होती है। 

o अॊदरूनी भुद्रा का सजृन: मह वाणणज्यमक फैंकों की ऋण देने की ऺभता ऩय र्नबयय कयता है, जो फदरे भें कें द्रीम 

फैंक दवाया र्नधायरयत भौद्रद्रक नीर्त (जैस े येऩो दय, आयक्ष त अनुऩात) औय अथयव्मवस्था भें ऋण की भाॊग स े

प्रबाववत होती है। 

2. भौहद्रक नीतत का प्रबाव: 

o कें द्रीम फैंक भुख्म रूऩ से फाहयी भुद्रा (भौद्रद्रक आधाय) को र्नमॊबरत कयके अथयव्मवस्था भें कुर भुद्रा आऩूर्तय को 

प्रबाववत कयता है। 

o फाहयी भुद्रा भें ऩरयवतयन, जैस ेकक कें द्रीम फैंक दवाया वाणणज्यमक फैंकों को ऋण देने मा फॉन्ड खयीदने से, फैंकों 

की आयक्ष त र्नधध को प्रबाववत कयता है। मह आयक्ष त र्नधध कपय फैंकों को अॊदरूनी भुद्रा (जभा) फनान ेके 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  20 | 

 

सरए आधाय प्रदान कयती है। इस प्रकाय, फाहयी भुद्रा अॊदरूनी भुद्रा के तनभाषण का आधाय है, स्त्जसे भुद्रा गुणक 

(money multiplier) के भाध्मभ से सभझा जाता है। 

3. ववत्तीम स्त्स्थयता: 

o अॊदरूनी भुद्रा की अत्मधधक वदृधध मा अर्नमॊबरत सजृन ववत्तीम अज्स्थयता का कायण फन सकता है (जैस ेऋण 

फुरफुरे)। 

o फाहयी भुद्रा का ज्स्थय प्रफॊधन ववत्तीम प्रणारी भें ववश्वास फनाए यखने औय भुद्रास्पीर्त को र्नमॊबरत कयने के 

सरए भहत्वऩूणय है। 

4. शुद्ध सॊऩवत्त फनाभ दावे: 

o फाहयी भुद्रा, जैसा कक ऩेसेक औय सेववॊग जैस ेअथयशास्री तकय  देते हैं, अथयव्मवस्था के सरए वास्तववक शुदध 

सॊऩवत्त है। 

o अॊदरूनी भुद्रा एक इकाई की सॊऩवत्त है, रेककन मह हभेशा ककसी अन्म इकाई की देनदायी के फयाफय होती है, 

इससरए कुर अथयव्मवस्था के सरए मह शुदध सॊऩवत्त भें कोई वदृधध नहीॊ कयती (हाराॊकक मह व्मज्ततमों के सरए 

भुद्रा का एक रूऩ है)। 

फाहयी भुद्रा वह भुद्रा है जो ववत्तीम प्रणारी के फाहय से आती है औय ककसी र्नजी ऩऺ की देनदायी नहीॊ होती (जैसे 

नकदी औय कें द्रीम फैंक भें जभा)। मह अथयव्मवस्था के सरए शुदध धन है। अॊदरूनी भुद्रा वह भुद्रा है जो र्नजी 

ववत्तीम ऺेर (जैस ेवाणणज्यमक फैंकों) के बीतय ऋण र्नभायण के भाध्मभ से उत्ऩन्न होती है औय हभेशा ककसी अन्म 

र्नजी ऩऺ के सरए देनदायी होती है (जैस ेफैंक जभा)। दोनों भुद्राएॉ अथयव्मवस्था भें तयरता औय भौद्रद्रक आऩूर्तय का 

असबन्न अॊग हैं, औय कें द्रीम फैंक फाहयी भुद्रा को र्नमॊबरत कयके अॊदरूनी भुद्रा के सजृन औय कुर भुद्रा आऩूर्तय को 

प्रबाववत कयता है। 
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1.5 भुद्रा की तटस्थता औय गैय-तटस्थता (Neutrality of Mone and Non-Neutrality of Money) 

भुद्रा की तटस्थता औय गैय-तटस्थता की अवधायणाएॉ भौद्रद्रक अथयशास्र भें कें द्रीम भहत्व यखती हैं, तमोंकक वे इस 

फात ऩय प्रकाश डारती हैं कक भुद्रा आऩूर्तय भें ऩरयवतयन अथयव्मवस्था के वास्तववक (real) औय भौद्रद्रक (nominal) 

चयों को कैसे प्रबाववत कयते हैं। 

वास्तववक चय (Real Variables): मे वे चय हैं जो वस्तुओॊ औय सेवाओॊ के बौर्तक उत्ऩादन औय खऩत से सॊफॊधधत 

होते हैं, जैस:े 

 वास्तववक सकर घयेर ूउत्ऩाद (Real GDP) 

 योजगाय का स्तय (Level of Employment) 

 वास्तववक भजदयूी (Real Wages) 

 वास्तववक ब्माज दयें (Real Interest Rates) 

 साऩेऺ कीभतें (Relative Prices) 

भौहद्रक/अॊककत चय (Nominal Variables): मे वे चय हैं ज्जन्हें भुद्रा की इकाइमों भें व्मतत ककमा जाता है, जैसे: 

 भूलम स्तय (Price Level) 

 अॊककत सकर घयेर ूउत्ऩाद (Nominal GDP) 

 अॊककत भजदयूी (Nominal Wages) 

 अॊककत ब्माज दयें (Nominal Interest Rates) 

 भुद्रा आऩूर्तय (Money Supply) 
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1. भुद्रा की तटस्थता (Neutrality of Money) 

ऩरयबाषा: भुद्रा की तटस्थता वह ससदधाॊत है ज्जसके अनुसाय भुद्रा आऩूर्तय भें ऩरयवतयन दीघषकार भें केवर 

भौद्रद्रक/अॊककत चयों (जैस ेभूलम स्तय, नाभभार भजदयूी) को प्रबाववत कयता है, रेककन वास्तववक चयों (जैस े

उत्ऩादन, योजगाय, वास्तववक ब्माज दय) ऩय कोई प्रबाव नहीॊ डारता। दसूये शब्दों भें, भुद्रा एक "घूॊघट" की तयह है 

जो वास्तववक अथयव्मवस्था को ढकती है; इसे हटा देने मा फदर देने स े केवर घूॊघट का यॊग फदरता है, रेककन 

उसके नीच ेकी वास्तववक चीजें नहीॊ फदरतीॊ। 

शास्िीम दृस्त्ष्टकोण (Classical View): शास्रीम अथयशाज्स्रमों, जैस ेडवेवड ह्मूभ औय इयववॊग कपशय, ने भुद्रा की 

तटस्थता का सभथयन ककमा। उनके अनुसाय: 

 शास्िीम द्ववबाजन (Classical Dichotomy): शास्रीम ससदधाॊत भानता है कक वास्तववक अथयव्मवस्था 

(उत्ऩादन, योजगाय) भौद्रद्रक अथयव्मवस्था (कीभतें) से अरग होती है। फाजाय शज्ततमों (भाॊग औय आऩूर्तय) 

दवाया र्नधायरयत वास्तववक चय भौद्रद्रक कायकों से स्वतॊर होते हैं। 

 भुद्रा का ऩरयभाण लसद्धाॊत (Quantity Theory of Money): मह ससदधाॊत फताता है कक भुद्रा आऩूर्तय भें 

आनुऩार्तक ऩरयवतयन से भूलम स्तय भें आनुऩार्तक ऩरयवतयन होता है, जफकक वास्तववक उत्ऩादन औय 

योजगाय ज्स्थय यहत ेहैं।  

o MV=PY 

o जहाॉ M = भुद्रा आऩूर्तय, V = भुद्रा का वेग, P = भूलम स्तय, Y = वास्तववक उत्ऩादन। 

o मद्रद V औय Y ज्स्थय हैं (जो शास्रीम भॉडर भें ऩूणय योजगाय के कायण होता है), तो M भें कोई बी ऩरयवतयन 

सीधे P को प्रबाववत कयेगा। 
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 दीघषकारीन धायणा (Long-Run Phenomenon): भुद्रा की तटस्थता को भुख्म रूऩ से दीघयकार भें सही भाना 

जाता है। शास्रीम अथयशास्री भानते थे कक कीभतों औय भजदयूी भें ऩूणय रोचशीरता होती है, ज्जससे 

अथयव्मवस्था हभेशा ऩूणय योजगाय स्तय ऩय फनी यहती है। भुद्रा आऩूर्तय भें वदृधध से केवर कीभतें फढती हैं ताकक 

वास्तववक सॊतुरन अऩरयवर्तयत यहे। 

उदाहयण: मद्रद ककसी अथयव्मवस्था भें यातों-यात सबी के ऩास भौजूद भुद्रा की भारा दोगुनी हो जाए, तो तटस्थता के 

ससदधाॊत के अनुसाय, दीघयकार भें सबी वस्तुओॊ औय सेवाओॊ की कीभतें औय भजदयूी दोगुनी हो जाएगी। हाराॊकक, 

रोगों की वास्तववक क्रम शज्तत, उत्ऩादन का स्तय, औय योजगाय की भारा वही यहेगी। 

2. भुद्रा की गैय-तटस्थता (Non-Neutrality of Money) 

ऩरयबाषा: भुद्रा की गैय-तटस्थता का अथय है कक भुद्रा आऩूर्तय भें ऩरयवतयन अल्ऩकार भें वास्तववक चयों (जैस े

उत्ऩादन, योजगाय, वास्तववक ब्माज दय) को प्रबाववत कय सकता है। मह शास्रीम ववचाय के ववऩयीत है। 

कीन्सीमन औय आधतुनक दृस्त्ष्टकोण (Keynesian and Modern View): कीन्सीमन अथयशाज्स्रमों औय उनके 

फाद के ववचायकों ने भुद्रा की गैय-तटस्थता ऩय जोय द्रदमा। उनके अनुसाय: 

 अल्ऩकालरक प्रबाव (Short-Run Effects): अलऩकार भें, कीभतें औय भजदयूी ऩूयी तयह से रचीरी नहीॊ होती 

हैं। वे ज्स्थय (sticky) होती हैं, ज्जसका अथय है कक व ेभौद्रद्रक ऩरयवतयनों ऩय तुयॊत प्रर्तकक्रमा नहीॊ कयतीॊ।  

o भूल्म स्त्स्थयता (Price Stickiness): कीभतें र्नधायरयत होने भें सभम रगता है। जफ भुद्रा आऩूर्तय फढती है, तो 

पभें तुयॊत अऩनी कीभतें नहीॊ फढातीॊ। इससे अस्थामी रूऩ से वास्तववक भुद्रा आऩरू्तय (M/P) फढती है, ज्जससे 

ब्माज दयें  धगयती हैं औय र्नवेश व उऩबोग फढता है, ज्जसस ेकुर भाॊग औय उत्ऩादन भें वदृधध होती है। 

o भजदयूी स्त्स्थयता (Wage Stickiness): भजदयूी अनुफॊधों मा साभाज्जक भानदॊडों के कायण अलऩकार भें ज्स्थय 

यहती है। जफ कीभतें फढती हैं, तो वास्तववक भजदयूी धगय जाती है, ज्जससे पभों के सरए श्रसभक सस्ते हो जात े

हैं औय व ेअधधक श्रसभकों को काभ ऩय यखते हैं, ज्जससे योजगाय औय उत्ऩादन फढता है। 
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 भुद्रा भ्रभ (Money Illusion): कबी-कबी, रोग नाभभार औय वास्तववक भूलमों के फीच भ्रसभत हो जाते हैं। 

जफ नाभभार आम फढती है, तो रोग सोचते हैं कक वे अभीय हो गए हैं, बरे ही कीभतें बी फढी हों। मह व्मवहाय 

उऩबोग औय र्नवेश को प्रबाववत कय सकता है। 

 अऩेक्ष त फनाभ अप्रत्मालशत भौहद्रक नीतत (Anticipated vs. Unanticipated Monetary Policy):  

o अप्रत्मालशत ऩरयवतषन (Unanticipated Changes): मद्रद भुद्रा आऩूर्तय भें ऩरयवतयन अप्रत्मासशत होता है, तो 

मह पभों औय व्मज्ततमों को भ्रसभत कय सकता है, ज्जसस ेव ेवास्तववक र्नणयमों को प्रबाववत कय सकत ेहैं। 

उदाहयण के सरए, एक अप्रत्मासशत भौद्रद्रक ववस्ताय से पभें सोच सकती हैं कक उनकी वस्तुओॊ की साऩेऺ भाॊग 

फढी है, ज्जससे वे उत्ऩादन फढा देती हैं। 

o अऩेक्ष त ऩरयवतषन (Anticipated Changes): तकय सॊगत अऩेऺाओॊ (rational expectations) के सभथयकों का 

तकय  है कक मद्रद भुद्रा आऩूर्तय भें ऩरयवतयन अऩेक्ष त होता है, तो रोग तुयॊत कीभतों औय भजदयूी को तदनुसाय 

सभामोज्जत कय रेंगे, ज्जससे वास्तववक चयों ऩय कोई प्रबाव नहीॊ ऩड़गेा। हाराॊकक, अलऩकार भें बी 

अप्रत्मासशत भौद्रद्रक ऩरयवतयन वास्तववक चयों ऩय प्रबाव डार सकते हैं। 

 ऋण फाजाय औय तयरता वयीमता (Credit Markets and Liquidity Preference): कीन्स के अनुसाय, 

ब्माज दय केवर भुद्रा फाजाय दवाया र्नधायरयत होती है (तयरता वयीमता ससदधाॊत)। भुद्रा आऩूर्तय भें वदृधध 

ब्माज दयों को कभ कय सकती है, ज्जससे र्नवेश औय कुर भाॊग फढती है। मह वास्तववक अथयव्मवस्था को 

प्रबाववत कयता है। 

 ववतयण प्रबाव (Distributional Effects): भुद्रा आऩूर्तय भें ऩरयवतयन हभेशा सभान रूऩ से ववतरयत नहीॊ होते 

हैं। जो रोग ऩहरे नई भुद्रा प्राप्त कयत ेहैं, वे फढी हुई क्रम शज्तत स ेराबाज्न्वत होत ेहैं, जफकक अन्म, ज्जनके 
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ऩास कीभत वदृधध होन ेतक भुद्रा नहीॊ ऩहुॊची है, को नुकसान होता है। मह धन के ववतयण को प्रबाववत कय 

सकता है, ज्जससे वास्तववक खऩत ऩैटनय भें फदराव आ सकता है। 

आधतुनक भौहद्रक नीतत का दृस्त्ष्टकोण: आजकर अधधकाॊश कें द्रीम फैंक भुद्रा की गैय-तटस्थता को स्वीकाय कयत े

हैं, खासकय अलऩकार भें। मही कायण है कक भौद्रद्रक नीर्त का उऩमोग आधथयक ववकास को फढावा देने, योजगाय 

फढाने औय भुद्रास्पीर्त को र्नमॊबरत कयने के सरए एक उऩकयण के रूऩ भें ककमा जाता है। व ेजानते हैं कक ब्माज 

दयों को सभामोज्जत कयके (भुद्रा आऩूर्तय को प्रबाववत कयके), व ेअलऩकार भें र्नवेश, उऩबोग औय कुर उत्ऩादन 

को प्रबाववत कय सकते हैं। हाराॊकक, दीघयकार भें, वे भानते हैं कक भुद्रास्पीर्त को र्नमॊबरत कयना सफसे भहत्वऩूणय 

रक्ष्म है, तमोंकक अत्मधधक भुद्रास्पीर्त वास्तववक चयों ऩय नकायात्भक प्रबाव डार सकती है। भुद्रा की तटस्थता 

का ससदधाॊत भुख्म रूऩ से एक दीघयकारीन अवधायणा है जो मह फताती है कक अथयव्मवस्था के वास्तववक प्रदशयन 

को र्नधायरयत कयने भें भुद्रा की बूसभका सीसभत होती है। मह ससदधाॊत अतसय शास्रीम अथयशास्र से जुड़ा होता है। 

इसके ववऩयीत, भुद्रा की गैय-तटस्थता मह भानती है कक अलऩकार भें भुद्रा आऩूर्तय भें ऩरयवतयन वास्तववक आधथयक 

गर्तववधधमों जैस ेउत्ऩादन औय योजगाय ऩय भहत्वऩूणय प्रबाव डार सकत ेहैं। मह ववचाय कीन्सीमन औय आधरु्नक 

भैक्रोइकॉनॉसभतस का आधाय है, जो भौद्रद्रक नीर्त को आधथयक ज्स्थयीकयण के एक भहत्वऩूणय उऩकयण के रूऩ भें 

देखता है। वास्तववक दरु्नमा भें, अथयव्मवस्थाएॉ इन दोनों चयभ सीभाओॊ के फीच व्मवहाय कयती हैं। अलऩकार भें 

भुद्रा की गैय-तटस्थता होती है, जो भौद्रद्रक नीर्त को प्रबावी फनाती है। हाराॉकक, दीघयकार भें, अत्मधधक भौद्रद्रक 

ववस्ताय अॊतत् केवर भुद्रास्पीर्त की ओय रे जाता है औय वास्तववक उत्ऩादन को स्थामी रूऩ से नहीॊ फढा सकता। 

1.6 भुद्रा के कामष (Functions of Money) 

भुद्रा आधरु्नक अथयव्मवस्था का भेरुदॊड है। मह केवर ववर्नभम की कद्रठनाइमों को दयू कयने का भाध्मभ नहीॊ है, 

फज्लक व्माऩाय, उदमोग औय सभग्र आधथयक प्रणारी के सुचारु सॊचारन भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाती है। भुद्रा के 

कामों को भुख्मत् चाय शे्रणणमों भें वगीकृत ककमा जाता है – प्राथसभक, दववतीमक, आकज्स्भक औय अन्म कामय। 
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इन सबी कामों को सभझना हभाये सरए आवश्मक है तमोंकक मे दशायते हैं कक भुद्रा हभाये जीवन औय अथयव्मवस्था 

भें कैसे व्माऩक रूऩ से व्माप्त है। 

1. प्राथसभक कामय 

भुद्रा के दो सफस ेभुख्म कामय हैं – ववतनभम का भाध्मभ औय भूल्म की इकाई के रूऩ भें कामय कयना। 

 ववतनभम के भाध्मभ के रूऩ भें: मह भुद्रा का सफसे भूरबूत कामय है, ज्जसके आधाय ऩय इसके अन्म कामय 

ववकससत होते हैं। भुद्रा ववर्नभम के उस ऩुयाने तयीके – वस्तु ववर्नभम प्रणारी – की कद्रठनाइमों को सभाप्त 

कयती है, ज्जसभें ‗दोहयी आवश्मकताओॊ का सॊमोग‘ (Double Coincidence of Wants) अर्नवामय था। भुद्रा इस 

फाध्मता को सभाप्त कय देती है तमोंकक मह बफक्री औय खयीद को अरग-अरग सभम औय स्थान ऩय सॊबव 

फनाती है। इससे रेन-देन अधधक रचीरा, सयर औय सुववधाजनक हो जाता है। 

भुद्रा का उऩमोग कयते हुए रोग अऩनी इच्छानुसाय वस्तुओॊ औय सेवाओॊ का चमन कय सकते हैं, भोरबाव कय 

सकते हैं औय सफसे अच्छी खयीदायी कय सकते हैं। इससे उऩबोतता को अधधक आधथषक स्वतॊिता प्राप्त होती है 

औय फाजाय भें स्ऩधाष औय दऺता को फढावा सभरता है। मही कायण है कक कुछ अथयशाज्स्रमों जैसे प्रो. वालटसय न े

भुद्रा को 'उत्ऩादन का कायक' बी भाना है। 

 भूल्म की इकाई के रूऩ भें: भुद्रा दसूयी अहभ बूसभका भूलम को भाऩने की इकाई के रूऩ भें र्नबाती है। जैस े

रॊफाई को भाऩने के सरए भीटय का उऩमोग होता है, वैसे ही भूलम को व्मतत कयने के सरए भुद्रा का उऩमोग 

ककमा जाता है। इससे वस्तुओॊ औय सेवाओॊ के भूलम को तुरनात्भक रूऩ से सभझना आसान हो जाता है। इसस े

रेखा-जोखा (Accounting) सयर फनता है औय उत्ऩादन, याजस्व, व्मम आद्रद के आकरन भें सुववधा सभरती 

है। भौद्रद्रक इकाई भूलम र्नधाययण को व्मवज्स्थत कयती है, ज्जसस ेफाजायों का सॊचारन अधधक कुशर फनता है। 
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2. दववतीमक कामय 

भुद्रा के दववतीमक कामय तीन प्रभुख रूऩों भें होते हैं – आस्थधगत बुगतानों का भानक, भूल्म का बॊडाय, औय भूल्म 

का हस्ताॊतयण। 

(i) आस्थधगत बुगतानों के भानक के रूऩ भें: भुद्रा बववटम के रेन-देन को सॊबव फनाती है। के्रडडट मा उधाय प्रणारी 

का आधाय भुद्रा ही है। इससे ऋण रेना औय रौटाना दोनों ही सुववधाजनक हो जाता है तमोंकक भुद्रा द्रटकाऊ औय 

व्माऩक रूऩ से स्वीकामय होती है। भुद्रा की सहामता से फैंककॊ ग, फीभा, र्नवेश औय ववत्तीम फाजाय ववकससत हुए हैं जो 

अथयव्मवस्था भें ऩूॊजी र्नभायण को सॊबव फनाते हैं। हाराॉकक, भुद्रा के भूलम भें सभम के साथ ऩरयवतयन रेनदायों औय 

देनदायों को राब मा हार्न ऩहुॉचा सकता है। 

(ii) भूल्म के बॊडाय के रूऩ भें: भुद्रा का एक औय भहत्वऩूणय कामय है – वतयभान भें अज्जयत सॊऩवत्त को बववटम के 

उऩमोग के सरए सुयक्ष त यखना। भुद्रा, बफना खयाफ हुए मा भूलम घटे, दीघयकारीन बॊडायण के सरए उऩमुतत होती 

है। हाराॉकक अन्म ऩरयसॊऩवत्तमाॉ जैस ेकक बूसभ, शमेय, मा सोना बी भूलम का बॊडाय हो सकती हैं, ऩयॊत ुउनभें तयरता 

(liquidity) की कभी, भूलम ह्रास औय बॊडायण रागत जैसी सीभाएॉ होती हैं। भुद्रा, तुरनात्भक रूऩ स,े अधधक 

सुववधाजनक, तयर औय सयुक्ष त भाध्मभ है। 

(iii) भूल्म का हस्ताॊतयण: भुद्रा का रचीराऩन इसे व्मज्तत स ेव्मज्तत मा स्थान स ेस्थान ऩय भूलम के स्थानाॊतयण 

का सयर भाध्मभ फनाता है। कोई व्मज्तत एक शहय भें सॊऩवत्त फेचकय दसूयी जगह खयीद सकता है। इस प्रकाय भुद्रा 

बौगोसरक औय साभाज्जक सीभाओॊ के ऩाय भूलम ववर्नभम की सुववधा देती है। 

3. आकज्स्भक कामय 

प्रोपेसय डवेवड ककनरे के अनुसाय, भुद्रा के कुछ कामय आकज्स्भक होते हैं जो ववशेष ऩरयज्स्थर्तमों भें अधधक स्ऩटट 

रूऩ से साभने आते हैं। 
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(i) सफसे तयर सॊऩवत्त के रूऩ भें: भुद्रा सबी ऩरयसॊऩवत्तमों भें सफस ेअधधक तयर होती है। चाहे वह फचत हो, फाॊड हों, 

मा कोई अन्म ऩरयसॊऩवत्त – अॊतत् सबी को भुद्रा भें फदरा जा सकता है। भुद्रा तुयॊत रेन-देन के सरए तैमाय यहती है। 

(ii) के्रडडट प्रणारी का आधाय: भुद्रा ही वह आधाय है ज्जस ऩय ऩूयी के्रडडट प्रणारी द्रटकी होती है। फैंक तफ तक ऋण 

नहीॊ दे सकते जफ तक उनके ऩास ऩमायप्त भुद्रा आयक्ष त न हो। सबी के्रडडट उऩकयणों के ऩीछे भुद्रा की गायॊटी होती 

है। 

(iii) सीभाॊत उऩमोधगताओॊ औय उत्ऩादकताओॊ का सभकायक: उऩबोतता अऩने व्मम का अधधकतभ राब उठान े

के सरए भुद्रा का उऩमोग कयते हैं ताकक वे ववसबन्न वस्तुओॊ की सीभाॊत उऩमोधगताओॊ को सॊतुसरत कय सकें । इसी 

तयह, र्नभायता राब अधधकतभ कयने के सरए उत्ऩादन के ववसबन्न कायकों की सीभाॊत उत्ऩादकता को उनकी 

कीभत (भुद्रा भें) के फयाफय कयते हैं। 

(iv) याष्ट्रीम आम का भाऩन औय ववतयण: वस्तु ववर्नभम के मुग भें याटट्रीम आम को भाऩना असॊबव था, रेककन 

भुद्रा ने इसे सॊबव फनामा है। अफ हभ एक वषय भें उत्ऩन्न सबी वस्तुओॊ औय सेवाओॊ के भूलम को भौद्रद्रक इकाई भें 

व्मतत कय सकते हैं। भजदयूी, ब्माज, ककयामा औय राब जैसी आमें बी भुद्रा भें ही व्मतत की जाती हैं, ज्जससे आम 

ववतयण बी सॊबव होता है। 

4. अन्म कामय 

भुद्रा कुछ अन्म बूसभकाएॉ बी र्नबाती है जो उऩबोतताओॊ औय सयकायों के र्नणयमों को प्रबाववत कयती हैं। 

(i) तनणषम रेने भें सहामक: उऩबोतता के ऩास उऩरब्ध भुद्रा उसे मह र्नणयम रेने भें भदद कयती है कक वह तमा 

खयीदे औय कफ खयीदे। उदाहयण के सरए, स्कूटय फेचकय औय थोड़ी भुद्रा जोड़कय वह काय खयीद सकता है। इस 

प्रकाय भुद्रा उऩबोग औय र्नवेश के र्नणयमों भें भागयदशयक फनती है। 
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(ii) सभामोजन का आधाय: अॊतययाटट्रीम व्माऩाय, ववदेशी ववर्नभम, ऩूॊजी फाजाय औय सयकायी ववत्तीम रेनदेन भें 

जो सभामोजन होते हैं, वे बी भुद्रा के भाध्मभ से ही सॊबव होते हैं। भुद्रा न केवर रेन-देन का भाध्मभ है फज्लक वह 

शोधन ऺभता (solvency) का बी सॊकेतक है औय धायक को अऩनी ऩसॊद के अनुसाय इसका उऩमोग कयने की 

स्वतॊरता प्रदान कयती है। 

1.7 भुद्रा आऩूततष के तनधाषयक (Determinants of Money Supply) 

भुद्रा आऩूर्तय ककसी बी अथयव्मवस्था का अत्मॊत भहत्वऩणूय ऩहर ूहै तमोंकक मह प्रत्मऺ रूऩ से उत्ऩादन, भूलम स्तय, 

भुद्रास्पीर्त औय आधथयक ववकास को प्रबाववत कयती है। अथयशाज्स्रमों के अनुसाय भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययण की दो 

दृज्टटमाॉ हैं। ऩहरी दृज्टट मह भानती है कक भुद्रा आऩूर्तय फहहजष (Exogenous) होती है औय इस ेकेवर कें द्रीम फैंक 

(RBI) र्नमॊबरत कयता है। दसूयी दृज्टट मह कहती है कक भुद्रा आऩूर्तय अॊतजष (Endogenous) होती है औय मह 

आधथयक गर्तववधधमों, जनता की नकदी धायण कयने की इच्छा तथा ब्माज दय आद्रद कायकों से प्रबाववत होती है। 

इस प्रकाय, भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययक फद्रहजय औय अॊतजय दोनों प्रकाय के कायक हैं। प्रभुख र्नधाययक र्नम्नसरणखत हैं: 

1. आवश्मक नकद आयक्ष त अनुऩात (Required Reserve Ratio) 

कें द्रीम फैंक वाणणज्यमक फैंकों को उनके कुर जभा का एक र्नज्श्चत प्रर्तशत नकद आयक्ष त (Cash Reserve 

Ratio - CRR) के रूऩ भें अऩने ऩास यखने का आदेश देता है। मह अनुऩात ज्जतना अधधक होगा, फैंकों के ऩास 

ऋण देने के सरए उतनी ही कभ यासश उऩरब्ध होगी औय भुद्रा आऩूर्तय घटेगी। इसके ववऩयीत, मद्रद आयक्ष त 

अनुऩात कभ ककमा जाए तो ऋण सजृन की ऺभता फढेगी औय भुद्रा आऩूर्तय भें ववस्ताय होगा। अत् मह अनुऩात 

भुद्रा आऩूर्तय का एक भहत्वऩूणय फद्रहजय र्नधाययक है। 

2. फैंकों के बॊडाय का स्तय (Level of Bank Reserves) 

वाणणज्यमक फैंकों के ऩास उऩरब्ध नकद बॊडाय मा रयज़वष भुद्रा आऩूर्तय ऩय सीधा प्रबाव डारते हैं। मद्रद फैंकों के ऩास 

अधधशषे बॊडाय (Excess Reserves) अधधक हैं, तो वे अधधक ऋण प्रदान कयेंगे, ज्जसस ेभुद्रा आऩूर्तय फढेगी। रेककन 
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मद्रद बॊडाय सीसभत है मा कें द्रीम फैंक सख्त भौद्रद्रक नीर्त अऩनाता है, तो ऋण ववस्ताय की ऺभता घट जाएगी औय 

भुद्रा आऩूर्तय ससकुड़ जाएगी। 

3. जनता की भुद्रा औय जभा धायण कयन ेकी प्रववृत्त (Public's Desire to Hold Currency and Deposits) 

भुद्रा आऩूर्तय का र्नधाययण केवर फैंकों औय कें द्रीम फैंक से नहीॊ होता, फज्लक जनता की प्राथसभकताओॊ ऩय बी र्नबयय 

कयता है। मद्रद रोग अऩनी आम का अधधक द्रहस्सा नकद रूऩ भें यखना ऩसॊद कयते हैं, तो वाणणज्यमक फैंकों के ऩास 

जभा घट जाएगा औय ऋण सजृन कभ होगा। इसके ववऩयीत मद्रद रोग अधधकतय धन फैंकों भें जभा यखते हैं, तो 

फैंक ऋण देकय भुद्रा आऩूर्तय फढा सकते हैं। अत् भुद्रा औय जभा के फीच जनता की ऩसॊद भुद्रा आऩूर्तय का एक 

प्रभुख अॊतजय र्नधाययक है। 

4. उच्च शस्त्क्त सम्ऩन्न भुद्रा (High-Powered Money / Monetary Base) 

भुद्रा आऩूर्तय का सफसे भहत्वऩूणय र्नधाययक उच्च शस्त्क्त सम्ऩन्न भुद्रा (H) है, ज्जस ेभौहद्रक आधाय (Monetary 

Base) बी कहा जाता है। इसभें दो घटक शासभर होते हैं: 

 कें द्रीम फैंक दवाया जनता औय फैंकों के ऩास उऩरब्ध नकद (Currency in circulation) 

 कें द्रीम फैंक के ऩास फैंकों के बॊडाय (Reserves with RBI) 

तमोंकक इस आधाय ऩय फैंक कई गुना जभा सजृ्जत कयते हैं, इसे High-Powered Money कहा जाता है। कें द्रीम फैंक 

दवाया नकद जायी कयने मा रयजवय नीर्त फदरने स ेभुद्रा आऩूर्तय भें सीधा प्रबाव ऩड़ता है। 

5. अन्म कायक (Other Factors) 

भुद्रा आऩूर्तय ऩय कुछ अन्म कायकों का बी प्रबाव ऩड़ता है, जैस:े 

 ब्माज दय (Rate of Interest): ब्माज दयों भें वदृधध होने ऩय ऋण की भाॊग घटती है, ज्जसस ेभुद्रा आऩूर्तय 

सीसभत होती है। 
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 आधथषक गततववधधमों का स्तय (Level of Economic Activity): तेजी के दौय भें ऋण की भाॊग अधधक होती है, 

ज्जससे भुद्रा आऩूर्तय का ववस्ताय होता है। 

 भौहद्रक नीतत (Monetary Policy): RBI की सख्त मा उदाय भौद्रद्रक नीर्तमाॉ सीधे भुद्रा आऩूर्तय को प्रबाववत 

कयती हैं। 

 भुद्रास्पीतत की अऩेऺाएॉ (Inflationary Expectations): रोग मद्रद बववटम भें भूलम वदृधध की आशॊका यखते 

हैं, तो नकद धायण कयने की प्रववृत्त फदर जाती है, जो भुद्रा आऩूर्तय को प्रबाववत कय सकती है। 

अत् मह स्ऩटट है कक भुद्रा आऩूर्तय का र्नधाययण केवर कें द्रीम फैंक दवाया फद्रहजय रूऩ से नहीॊ ककमा जाता, फज्लक मह 

जनता की प्रववृत्तमों औय आधथयक गर्तववधधमों जैस ेअॊतजय कायकों ऩय बी र्नबयय कयता है। आवश्मक आयक्ष त 

अनुऩात, फैंकों के बॊडाय, जनता की नकद–जभा प्राथलभकता औय उच्च शस्त्क्त सम्ऩन्न भुद्रा – मे सबी सभरकय 

ककसी बी अथयव्मवस्था भें भुद्रा आऩूर्तय को र्नमॊबरत औय र्नधायरयत कयते हैं। 

1.8 बायत भें भुद्रा आऩूततष के भाऩ (Measures of Money Supply in India) 

बायत भें भुद्रा आऩूर्तय को भाऩने की ऩयॊऩया रयजवय फैंक ऑप इॊडडमा (RBI) ने शुरू की थी। अप्रैर 1977 से ऩहरे तक 

RBI केवर एक ही भाऩ प्रकासशत कयता था ज्जसे M मा M1 कहा जाता था। इसभें प्रचरन भें भुद्रा (Currency 

with the Public) औय भाॉग जभा (Demand Deposits) शासभर होते थे। मह सॊकीणय दृज्टटकोण (Narrow 

Measure) था औय ऩायॊऩरयक व केज्न्समन दृज्टटकोण के अनुरूऩ था। 

फाद भें अप्रैर 1968 से RBI ने Aggregate Monetary Resources (AMR) प्रकासशत कयना शुरू ककमा ज्जसभें 

M1 + Time Deposits of Banks को शासभर ककमा गमा। मह व्माऩक भाऩ (Broad Measure) था औय फ्राइडभैन 

के दृज्टटकोण के अनुरूऩ था। 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  32 | 

 

अप्रैर 1977 स ेRBI ने भुद्रा आऩूर्तय के चाय प्रभुख भाऩ (M1, M2, M3, M4) अऩनाए। इसके अर्तरयतत, 1998 भें 

RBI के एक वककिं ग ग्रुऩ न ेनए भाऩ (New Monetary Aggregates – NM1, NM2, NM3) तथा तयरता सभज्टट 

(Liquidity Aggregates – L1, L2, L3) प्रस्तुत ककए। 

1. ऩायॊऩरयक भाऩ (Traditional Measures by RBI, 1977 onwards) 

(i) M1 – सॊकीणष भुद्रा (Narrow Money) 

 जनता के ऩास प्रचरन भें भुद्रा (Currency with the Public) 

 भाॉग जभा (Demand Deposits with Banks) 

 RBI के ऩास अन्म जभा (Other Deposits with RBI) 

मह भाऩ सफसे सॊकीणय भाना जाता है औय तत्कार रेन-देन हेत ुउऩरब्ध भुद्रा को दशायता है। 

(ii) M2 

 M1 + फचत जभा (Saving Deposits with Post Office Savings Banks) 

मह भाऩ M1 की तुरना भें थोड़ा व्माऩक है तमोंकक इसभें ऩोस्ट ऑकपस की फचत जभा बी जोड़ी जाती हैं। 

(iii) M3 – व्माऩक भुद्रा (Broad Money) 

 M1 + वाणणज्यमक फैंकों की अवधध जभा (Time Deposits with Commercial Banks) 

मह बायत भें भुद्रा आऩूर्तय का सफसे भहत्वऩूणष औय सवाषधधक प्रमुक्त भाऩ है। अधधकाॊश नीर्तगत र्नणयम 

(Policy Decisions) इसी ऩय आधारयत होते हैं। 
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(iv) M4 

 M3 + सॊऩूणय ऩोस्ट ऑकपस जभा (Total Deposits with Post Office Saving Organisations, excluding 

National Savings Certificates) 

मह भुद्रा आऩूर्तय का सफसे व्माऩक भाऩ है। 

2. उच्च-शस्त्क्त सॊऩन्न भुद्रा (Reserve Money / High Powered Money – M0) 

इसे भॉतनटयी फेस बी कहा जाता है। इसभें शासभर हैं – 

 प्रचरन भें भुद्रा (Currency in Circulation) 

 फैंकों की RBI भें नकद जभा (Bankers‘ Deposits with RBI) 

 अन्म जभा RBI भें (Other Deposits with RBI) 

मह भुद्रा आऩूर्तय का आधायबूत रूऩ है तमोंकक इसी ऩय फहुगुणक प्रकक्रमा (Multiplier Process) के भाध्मभ स े

कुर भुद्रा आऩूर्तय र्नबयय कयती है। 

3. 1998 का नमा वगीकयण (New Monetary Aggregates and Liquidity Aggregates) 

RBI ने 1998 भें एक वककिं ग ग्रुऩ ऑन भनी सप्राई एनालरहटक्स एॊड भेथडोरॉजी ऑप एस्त्स्टभेशन गद्रठत 

ककमा, ज्जसके अध्मऺ थे मोजना आमोग के उऩाध्मऺ डॉ. म. वी. येड्डी। इस ग्रुऩ न ेऩायॊऩरयक भाऩों के अरावा 

कुछ नए भाऩ (NM1, NM2, NM3) औय तयरता सभस्त्ष्ट (Liquidity Aggregates: L1, L2, L3) सुझाए। 

(i) नए सभस्त्ष्ट (New Monetary Aggregates) 

1. NM1 = Currency with the Public + Demand Deposits with Banks + Other Deposits with RBI 

(अथायत M1 के सभान) 

2. NM2 = NM1 + Short-Term Time Deposits of Banks (<= 1 Year Maturity) 

(मानी अलऩावधध की जभा को जोड़ा गमा) 
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3. NM3 = NM2 + Long-Term Time Deposits of Banks (> 1 Year Maturity) 

(मानी दीघायवधध जभा को बी शासभर ककमा गमा) 

NM1, NM2 औय NM3 को अधधक सटीकता स ेभुद्रा आऩूर्तय का आकरन कयने हेतु ऩरयबावषत ककमा गमा। 

(ii) तयरता सभस्त्ष्ट (Liquidity Aggregates) 

1. L1 = NM3 + सबी ऩोस्ट ऑकपस जभा (All Deposits with Post Office Savings Banks) 

2. L2 = L1 + Term Deposits of Financial Institutions (Term Deposits with Institutions like 

Development Banks, Mutual Funds, etc.) + Term Borrowings by Financial Institutions from Market 

3. L3 = L2 + Public Holdings of Government Securities (मानी जनता दवाया धायण की गई सयकायी 

प्रर्तबूर्तमाॉ जैस ेफाॊड) 

L-aggregates भुद्रा के साथ-साथ ववत्तीम साधनों की तयरता का बी आकरन कयते हैं। 

बायत भें भुद्रा आऩूर्तय को भाऩने के सरए RBI ने 1977 से M1 से रेकय M4 तक की ऩरयबाषाएॉ दीॊ। इसके फाद 

1998 के वककिं ग ग्रुऩ न ेनए NM-aggregates औय L-aggregates प्रस्तुत ककए ताकक भुद्रा आऩूर्तय के ववसबन्न स्तयों 

औय उसकी तयरता को औय अधधक वैऻार्नक ढॊग से भाऩा जा सके। व्मवहारयक रूऩ से, M3 सफसे भहत्वऩूणष भाऩ 

है ज्जस ेबायतीम भौद्रद्रक नीर्त (Monetary Policy) भें व्माऩक रूऩ से प्रमोग ककमा जाता है। 

1.9 अऩनी प्रगतत जाॊचें (Check Your Progress) 

1.9.1 सही ववकलऩ चरु्नए 

Q.1. वस्त-ुववर्नभम प्रणारी (Barter System) की भुख्म कद्रठनाई तमा थी? 

(a) उत्ऩादन की कभी 

(b) दववगुणणत असबराषा (Double Coincidence of Wants) की आवश्मकता 
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(c) वस्तुओॊ का अधधक भूलमाॊकन 

(d) भुद्रा का अबाव 

Q.2. आधरु्नक मुग भें भुद्रा की ऩरयबाषा केवर ससतकों औय कागजी नोटों तक सीसभत न यहकय ककस ेबी 

सज्म्भसरत कयती है? 

(a) केवर सोना औय चाॊदी 

(b) फैंक जभाएॊ, के्रडडट साधन एवॊ र्नकट भुद्रा 

(c) केवर ववदेशी भुद्रा 

(d) केवर उच्च-शज्तत सम्ऩन्न भुद्रा 

Q.3. र्नम्नसरणखत भें से ककस े“आधुर्नक अथयव्मवस्था का जीवन-यतत” कहा जाता है? 

(a) ऩूॉजी 

(b) भुद्रा 

(c) श्रभ 

(d) उत्ऩादन 

Q.4. इस अध्माम का अध्ममन कयने के ऩश्चात ववदमाथी ककस ववषम को सभझने भें सऺभ होंगे? 

(a) केवर ऩायॊऩरयक भुद्रा की ऩरयबाषा 

(b) केवर ऋण प्रणारी 

(c) भुद्रा की अवधायणा, कामय एवॊ भाऩन 

(d) केवर ववदेशी व्माऩाय का ससदधाॊत 

Q.5. वस्त-ुववर्नभम प्रणारी भें कौन-सी सभस्मा बॊडायण (Storage Problem) स ेजुड़ी हुई थी? 

(a) वस्तुओॊ की अववबायमता 
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(b) वस्तुओॊ का नाशवान स्वरूऩ 

(c) वस्तुओॊ का अत्मधधक भूलम 

(d) ववर्नभम का अबाव 

1.9.2 सही मा गरत फताइए 

Q.1. वस्त-ुववर्नभम प्रणारी भें रेन-देन कयने के सरए दववगुणणत असबराषा (Double Coincidence of 

Wants) की आवश्मकता नहीॊ होती। 

Q.2. आधरु्नक अथयव्मवस्था भें भुद्रा केवर ससतकों औय कागजी नोटों तक सीसभत यहती है। 

Q.3. भुद्रा को आधुर्नक अथयव्मवस्था का जीवन-यतत कहा जाता है। 

Q.4. इस अध्माम का उददेश्म केवर भुद्रा के ऩायॊऩरयक भाऩ को सभझना है। 

Q.5. भुद्रा उत्ऩादन, उऩबोग, र्नवेश औय फचत जैसी सबी आधथयक गर्तववधधमों को प्रबाववत कयती है। 

1.10 सायाॊश (Summary) 

इस अध्माम भें भुद्रा की सॊऩूणय अवधायणा, उसके कामय औय भाऩन के ववसबन्न ऩहरुओॊ का ववशद अध्ममन 

ककमा गमा। प्रायॊब भें हभने देखा कक भुद्रा का उदबव वस्त-ुववर्नभम प्रणारी भें ऩाई जाने वारी कद्रठनाइमों के 

कायण हुआ, ज्जसभें दववगुणणत असबराषा, बॊडायण की सभस्माएॉ औय भूलम र्नधाययण की कद्रठनाई प्रभखु थीॊ। 

भुद्रा ने इन सभस्माओॊ का सभाधान प्रदान ककमा औय आधरु्नक अथयव्मवस्था भें मह सबी आधथयक गर्तववधधमों 

का आधाय फन गई। 

अध्माम के अगरे बाग भें भुद्रा की प्रकृर्त औय ऩरयबाषाओॊ का अध्ममन ककमा गमा। ऩायॊऩरयक दृज्टटकोण, 

फ्रीडभैन का भुद्रावादी दृज्टटकोण, येडज्तरप ससभर्त का तयरता-आधारयत दृज्टटकोण, गरी औय शॉ की ऩरयबाषा 

तथा ऩेसेक औय सेववॊग की दृज्टट से भुद्रा की ववववध व्माख्माएॉ सभझी गईं। इस अध्ममन से मह स्ऩटट हुआ कक 

भुद्रा केवर ववर्नभम का भाध्मभ नहीॊ, फज्लक अथयव्मवस्था के सॊचारन, फचत औय ऋण प्रणारी भें बी भहत्वऩूणय 
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बूसभका र्नबाती है। 

इसके अरावा, भुद्रा औय र्नकट भुद्रा के फीच का अॊतय, अॊदरूनी औय फाहयी भुद्रा का स्वरूऩ, तथा भुद्रा की 

तटस्थता औय गैय-तटस्थता ऩय ववसबन्न अथयशास्रीम दृज्टटकोणों का वववेचन ककमा गमा। अध्माम भें भुद्रा के 

प्राथसभक, दववतीमक, आकज्स्भक औय अन्म कामों को बी ववस्ताय से सभझामा गमा, ज्जसस ेमह स्ऩटट हुआ कक 

भुद्रा केवर रेन-देन का साधन नहीॊ, फज्लक भूलम भाऩन, बॊडायण औय बववटम के र्नवेश की सुववधा बी प्रदान 

कयती है। 

अॊतत्, भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययकों औय बायत भें भुद्रा आऩूर्तय के भाऩों का अध्ममन ककमा गमा। इसभें आवश्मक 

नकद आयक्ष त अनुऩात, फैंकों के बॊडाय का स्तय, जनता की भुद्रा औय जभा धायण कयने की प्रववृत्त, उच्च-शज्तत 

सॊऩन्न भुद्रा तथा अन्म कायकों की बूसभका को सभझामा गमा। बायत भें ऩायॊऩरयक भाऩ, उच्च-शज्तत सॊऩन्न भुद्रा 

(M0), नए सभज्टट औय तयरता सभज्टट का वववयण द्रदमा गमा। इस प्रकाय, मह अध्माम ववदमाधथयमों को भुद्रा की 

सॊऩूणय सभझ, उसके कामों औय अथयव्मवस्था भें उसकी भहत्ता का एक सभग्र दृज्टटकोण प्रदान कयता है। 

1.11 सूचक शब्द (Keywords) 

 भुद्रा (Money): रेन-देन का वह भाध्मभ जो वस्तुओॊ औय सेवाओॊ की खयीद बफक्री भें स्वीकामय हो, बॊडायण 

औय भूलम भाऩन की सुववधा प्रदान कये। 

 वस्तु-ववतनभम प्रणारी (Barter System): वह प्रायॊसबक आधथयक व्मवस्था ज्जसभें वस्तुओॊ का सीधा आदान-

प्रदान ककमा जाता था, बफना ककसी भुद्रा के। 

 तनकट भुद्रा (Near Money): ऐसी ऩरयसॊऩवत्तमाॉ जो तुयॊत भुद्रा भें फदरी जा सकती हैं, जैस ेफैंक जभा औय कुछ 

तयर ववत्तीम साधन। 

 अॊदरूनी भुद्रा (Inside Money): वह भुद्रा जो फैंक प्रणारी के बीतय फनाई जाती है, जैस ेफैंक जभाएॊ, औय इसे 

फैंक की देनदायी भाना जाता है। 
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 फाहयी भुद्रा (Outside Money): वह भुद्रा जो अथयव्मवस्था के फाहय से आती है, जैस ेकें द्रीम फैंक दवाया जायी 

नोट औय ससतके। 

 भुद्रा की तटस्थता (Neutrality of Money): वह ज्स्थर्त ज्जसभें भुद्रा की भारात्भक वदृधध केवर भूलम स्तय 

को प्रबाववत कयती है, वास्तववक उत्ऩादन औय योजगाय ऩय नहीॊ। 

 भुद्रा के कामष (Functions of Money): भुद्रा भुख्मत् रेन-देन का भाध्मभ, भूलम भाऩन, बॊडायण औय बववटम 

के र्नवेश का साधन होती है। 

 उच्च-शस्त्क्त सॊऩन्न भुद्रा (High-Powered Money / Monetary Base): कें द्रीम फैंक दवाया जायी की गई भुद्रा 

औय फैंक रयजवय का वह द्रहस्सा जो भुद्रा आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयता है। 

 भुद्रावादी दृस्त्ष्टकोण (Monetarist Approach): फ्रीडभैन दवाया प्रर्तऩाद्रदत दृज्टटकोण, ज्जसभें भुद्रा की 

आऩूर्तय को अथयव्मवस्था के ज्स्थयता औय भूलम स्तय ऩय प्रबाव डारने वारा भाना जाता है। 

 सभस्त्ष्ट भुद्रा (Monetary Aggregates): भुद्रा की भाऩ की ववसबन्न शे्रणणमाॉ जैसे M0, M1, M2, M3 आद्रद, 

जो अथयव्मवस्था भें उऩरब्ध भुद्रा औय र्नकट भुद्रा का कुर मोग दशायती हैं। 

1.12 स्वभूलमाॊकन हेतु प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

Q1. भुद्रा की आवश्मकता औय उदबव को वस्तु-ववर्नभम प्रणारी के सॊदबय भें स्ऩटट कीज्जए। 

Q2. भुद्रा औय र्नकट भुद्रा (Near Money) भें अॊतय स्ऩटट कीज्जए औय उनके आधथयक भहत्त्व ऩय द्रटप्ऩणी 

कीज्जए। 

Q3. अॊदरूनी भुद्रा (Inside Money) औय फाहयी भुद्रा (Outside Money) की ऩरयबाषा दीज्जए औय उदाहयण 

सद्रहत सभझाइए। 

Q4. भुद्रा के प्राथसभक, दववतीमक औय आकज्स्भक कामों का वववेचन कीज्जए। 
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Q5. बायत भें भुद्रा आऩूर्तय के भाऩ औय उच्च-शज्तत सॊऩन्न भुद्रा (High-Powered Money) के भहत्व को स्ऩटट 

कीज्जए। 

1.13 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

1.9.1 सही उत्तय: Q.1. (b) द्ववगुणणत अलबराषा (Double Coincidence of Wants) की आवश्मकता, Q.2. 

(b) फैंक जभाएॊ, के्रडडट साधन एवॊ तनकट भुद्रा, Q.3. (b) भुद्रा, Q.4. (c) भुद्रा की अवधायणा, कामष एवॊ भाऩन, Q.5. 

(b) वस्तुओॊ का नाशवान स्वरूऩ। 

1.9.2 सही उत्तय: Q.1. गरत, Q.2. गरत, Q.3. सही ,Q.4. गरत, Q.5. सही 
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ववषम: अथयशास्र (भुद्रा औय फैंककॊ ग) 

ववषम क्रभाॊक: फीए BECO-501 रेखक: डॉ. सोभनाथ ऩरूथी 

अध्माम: 2 वेट्टय: 

भुद्रा आऩूततष के तनधाषयण के लसद्धाॊत एवॊ ववत्तीम सॊस्थान तथा फाजाय 

अध्माम की सॊयचना (Structure of the Chapter) 

2.0 अधधगभ के उददेश्म (Learning Objectives) 

2.1 प्रस्तावना (Introduction) 

2.2 भुद्रा आऩूततष के तनधाषयण के लसद्धाॊत (Theories of Determination of Money Supply) 

2.2.1 क्रालसकर दृस्त्ष्टकोण (Classical Approach) 

2.2. 2 कीन्सीम दृस्त्ष्टकोण (Keynesian Approach) 

2.2.3 फ्रीडभैन का भुद्रावादी दृस्त्ष्टकोण (Friedman‘s Monetarist Approach) 

2.2.4 फैंक-कें हद्रत दृस्त्ष्टकोण (Bank-Centered Approach) 

2.3 ववत्तीम प्रणारी (Financial System) 

2.3.1 ववत्तीम प्रणारी के प्रकाय (Types of Financial System) 

2.3.2 बायतीम ववत्तीम प्रणारी की सॊयचना (Structure of Indian Financial System) 

2.3.2.1 ववत्तीम सॊस्थाएॉ (Financial Institutions) 

2.3.2.2 ववत्तीम फाजाय (Financial Markets) 
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2.3.2.3 ववत्तीम साधन / ऩरयसॊऩवत्तमाॉ (Financial Instruments / Assets) 

2.3.2.4 ववत्तीम सेवाएॉ (Financial Services) 

2.4 असभसभत जानकायी (Asymmetric Information) 

2.4.1 प्रततकूर चमन (Adverse Selection) 

2.4.2 नैततक जोणखभ (Moral Hazard) 

2.5 अऩनी प्रगर्त जाॊचें (Check Your Progress) 

2.6 सायाॊश (Summary) 

2.7 सूचक शब्द (Keywords) 

2.8 अऩनी प्रगर्त की जाॊच कयने के सरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

2.9 सॊदबय ग्रॊथ / र्नदेसशत ऩुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

2.0 अधधगभ के उद्देश्म (Learning Objectives) 

इस अध्माम का अध्ममन कयने के ऩश्चात ्ववदमाथी र्नम्नसरणखत बफ ॊदओुॊ को सभझन ेऔय आत्भसात कयने भें 

सऺभ होंगे— 

1. भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययण के ववसबन्न ससदधाॊतों को स्ऩटट रूऩ से सभझना। 

2. ववत्तीम प्रणारी की अवधायणा, उसकी ववशषेताओॊ, उददेश्मों औय कामों को सभझना। 

3. बायतीम ववत्तीम प्रणारी की सॊयचना का अध्ममन कयना। 
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4. असभसभत जानकायी (Asymmetric Information) की अवधायणा को सभझना औय मह जानना कक मह ककस 

प्रकाय प्रर्तकूर चमन (Adverse Selection) औय नैर्तक जोणखभ (Moral Hazard) जैसी सभस्माएॉ उत्ऩन्न 

कयती है। 

5. मह जानना कक असभान सूचना के कायण फाजाय ववपरता कैसे होती है औय इसके सभाधान हेतु कौन-कौन से 

उऩाम अऩनाए जा सकते हैं। 

2.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वऩछरे अध्माम भें हभने भुद्रा की प्रकृर्त, उसकी ऩरयबाषा, ववसबन्न प्रकाय (अॊदरूनी औय फाहयी भुद्रा), र्नकट भुद्रा, 

भुद्रा की तटस्थता–गैय-तटस्थता, भुद्रा के कामय, भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययक औय बायत भें भुद्रा आऩूर्तय के भाऩों का 

ववस्ततृ अध्ममन ककमा। इस प्रकाय, मह सभझा गमा कक भुद्रा केवर ववर्नभम का भाध्मभ बय नहीॊ है, फज्लक मह 

सॊऩूणय आधथयक तॊर की जीवनयेखा है। भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययक तत्वों औय उसके भाऩन को सभझना इससरए 

आवश्मक है ताकक हभ मह जान सकें  कक ककसी अथयव्मवस्था भें भुद्रा ककस प्रकाय प्रवाद्रहत होती है औय उसका 

प्रबाव उत्ऩादन, योजगाय तथा भूलम स्तय ऩय कैसे ऩड़ता है। 

भुद्रा औय भुद्रा आऩूर्तय की इन आधायबूत अवधायणाओॊ को सभझन ेके फाद अफ अगरा ताककय क कदभ है—ववत्तीम 

प्रणारी का अध्ममन। ककसी बी आधरु्नक अथयव्मवस्था भें भुद्रा का प्रबावी उऩमोग तबी सॊबव है जफ वह एक 

सॊगद्रठत ववत्तीम प्रणारी के भाध्मभ से फचतकतायओॊ से र्नवेशकों तक ऩहुॉच।े ववत्तीम प्रणारी ही वह ढाॉचा है जो 

भुद्रा, ववत्तीम सॊस्थानों, फाजायों, साधनों औय सेवाओॊ को जोड़कय आधथयक सॊसाधनों के कुशर आवॊटन औय ऩूॉजी 

र्नभायण की प्रकक्रमा को गर्त देती है। 

इसके अर्तरयतत, आधरु्नक ववत्तीम रेन-देन केवर ऩायदसशयता ऩय र्नबयय नहीॊ होत,े फज्लक सूचना की उऩरब्धता 

औय सभानता ऩय बी आधारयत यहते हैं। जफ फाजाय सहबाधगमों के फीच सूचना का असभान ववतयण होता है, तो 
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असभलभत जानकायी (Asymmetric Information) की सभस्मा उत्ऩन्न होती है, ज्जसस े प्रर्तकूर चमन 

(Adverse Selection) औय नैर्तक जोणखभ (Moral Hazard) जैसी ज्स्थर्तमाॉ ऩैदा होकय फाजाय ववपरता का 

कायण फन सकती हैं। 

अत् इस अध्माम भें हभ भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययण के ससदधाॊतों (Classical, Keynesian, Monetarist औय Bank-

Centered दृज्टटकोण) के फाद ववत्तीम प्रणारी की ववशषेताओॊ, उददेश्मों, कामों, प्रकायों औय बायतीम ववत्तीम प्रणारी 

की सॊयचना का अध्ममन कयेंगे। साथ ही, हभ असभसभत जानकायी की अवधायणा तथा उससे उत्ऩन्न चनुौर्तमों 

का बी ववश्रेषण कयेंगे। 

2.2 भुद्रा आऩूततष के तनधाषयण के लसद्धाॊत (Theories of Determination of Money Supply) 

2.2.1 क्रालसकर दृस्त्ष्टकोण (Classical Approach) 

तराससकर दृज्टटकोण भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययण का सफस ेप्रायज्म्बक ससदधाॊत है, ज्जसका ववकास भुख्मत् 

17वीॊ से रेकय 19वीॊ शताब्दी के फीच हुआ। इस दृज्टटकोण के प्रवतयक (pioneers) प्रभुख रूऩ स ेडवेवड ह्मूभ (David 

Hume), एडभ स्त्स्भथ (Adam Smith), औय फाद भें डवेवड रयकाडो (David Ricardo) जैस ेशास्रीम अथयशास्री 

थे। इन अथयशाज्स्रमों का भत था कक भुद्रा केवर एक ऩयदा (veil) मा भाध्मभ (medium of exchange) है, जो 

वस्तुओॊ औय सेवाओॊ के आदान-प्रदान को सुगभ फनाता है। 

तराससकर ववचायधाया के अनुसाय, भुद्रा आऩूर्तय एक फाहयी (exogenous) तत्व है, ज्जस ऩय व्मज्ततमों मा 

फाजाय का कोई प्रत्मऺ र्नमॊरण नहीॊ होता। इसका र्नधाययण भुख्मत् सयकाय औय कें द्रीम प्राधधकयणों दवाया ककमा 

जाता है। उस सभम प्रचसरत सोने के भानक (Gold Standard) व्मवस्था के अॊतगयत भुद्रा आऩूर्तय का आधाय देश 

के ऩास उऩरब्ध सोने की भारा होती थी। अथायत, मद्रद सोने की उऩरब्धता फढी तो भुद्रा आऩूर्तय स्वत् फढेगी औय 

मद्रद सोने का बॊडाय घटा तो भुद्रा आऩूर्तय बी घट जाएगी। 
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तराससकर दृज्टटकोण भें भुद्रा को केवर ववर्नभम का साधन भाना गमा, न कक उत्ऩादन, आम मा योजगाय के 

र्नधाययण भें सकक्रम बूसभका र्नबाने वारा तत्व। उनका भानना था कक दीघायवधध भें वास्तववक चय (Real 

Variables) जैस ेउत्ऩादन औय योजगाय केवर वास्तववक कायकों—ऩूॊजी, श्रभ औय तकनीक—ऩय र्नबयय कयते हैं, 

जफकक भुद्रा भार साभान्म भूल्म स्तय (General Price Level) को प्रबाववत कयती है। 

इस दृज्टटकोण का सफसे प्रससदध रूऩ भुद्रा की ऩरयभाण लसद्धाॊत (Quantity Theory of Money) है। कपशय 

(Irving Fisher) ने इसे सभीकयण के रूऩ भें प्रस्तुत ककमा: 

MV=PT 

जहाॉ 

 M = भुद्रा आऩूर्तय (Money Supply) 

 V = भुद्रा की वेग (Velocity of Money) 

 P = भूलम स्तय (Price Level) 

 T = रेन-देन की भारा (Transactions) 

इस सभीकयण के अनुसाय, मद्रद भुद्रा आऩूर्तय (MMM) फढती है औय अन्म तत्व ज्स्थय यहते हैं, तो भूलम स्तय 

(PPP) आनुऩार्तक रूऩ से फढ जाएगा। इस प्रकाय तराससकर ववचायधाया ने भुद्रा औय भूलम स्तय के फीच सीधा 

औय सयर सॊफॊध भाना। 

सॊऺेऩ भें, तराससकर दृज्टटकोण का भूर ववचाय मह था कक भुद्रा आऩूततष फाहयी शस्त्क्तमों द्वाया तनधाषरयत होती 

है औय इसका भुख्म प्रबाव भूल्म स्तय ऩय ऩड़ता है, न कक वास्तववक उत्ऩादन मा योजगाय ऩय। मही कायण है कक 

तराससकर अथयशाज्स्रमों ने भुद्रा को "veil" मानी आवयण की सॊऻा दी। 
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2.2. 2 कीन्सीम दृस्त्ष्टकोण (Keynesian Approach) 

तराससकर दृज्टटकोण की सफसे फड़ी कभी मह थी कक उसने भुद्रा को केवर भूलम स्तय को प्रबाववत कयने वारा 

एक र्नज्टक्रम तत्व भाना औय मह भान सरमा कक उत्ऩादन औय योजगाय ऩय इसका कोई असय नहीॊ होता। ककॊ तु 

वास्तववक जीवन भें मह सत्म नहीॊ ऩामा गमा। ववशषेकय 1929–33 की भहा भॊदी (Great Depression) ने 

तराससकर दृज्टटकोण की सीभाओॊ को उजागय कय द्रदमा। उस सभम मह देखा गमा कक भाॊग की कभी औय भुद्रा 

आऩूर्तय की सभस्मा के कायण फड़ ेऩैभाने ऩय फेयोजगायी औय उत्ऩादन भें धगयावट आई। तराससकर ससदधाॊत इस 

ऩरयज्स्थर्त की व्माख्मा कयने मा सभाधान देने भें ऩूयी तयह असपर यहा। 

इन्हीॊ ऩरयज्स्थर्तमों भें जॉन भेनाडष कीन्स (John Maynard Keynes) ने 1936 भें अऩनी प्रससदध ऩुस्तक The 

General Theory of Employment, Interest and Money प्रकासशत की। कीन्स का भत था कक भुद्रा केवर भूलम 

स्तय को प्रबाववत नहीॊ कयती, फज्लक मह आम, उत्ऩादन औय योजगाय जैसे वास्तववक कायकों को बी प्रबाववत 

कयती है। इस प्रकाय उन्होंने भुद्रा को एक सकक्रम बूसभका प्रदान की औय सभज्टट अथयशास्र भें क्राॊर्तकायी ऩरयवतयन 

ककमा। 

कीन्स न ेभुद्रा की भाॊग को Liquidity Preference Theory के रूऩ भें सभझामा। उनके अनुसाय रोग तीन कायणों 

से भुद्रा अऩन ेऩास यखना चाहते हैं—ऩहरा, रेन-देन हेत ुभाॊग, जो दैर्नक रेन-देन की आवश्मकताओॊ को ऩूया 

कयती है; दसूया, सावधानी हेतु भाॊग, जो बववटम की अर्नज्श्चतताओॊ के कायण यखी जाती है; औय तीसया, सट्टा 

हेतु भाॊग, जो ब्माज दयों औय फॉन्ड भूलमों भें सॊबाववत ऩरयवतयनों से राब कभाने की इच्छा ऩय आधारयत होती है। 

इस प्रकाय भुद्रा की भाॊग केवर वस्तुओॊ की खयीद-बफक्री तक सीसभत नहीॊ है, फज्लक मह आधथयक गर्तववधधमों औय 

बववटम की अऩेऺाओॊ से बी प्रबाववत होती है। 

कीन्स न े मह बी स्ऩटट ककमा कक भुद्रा आऩूर्तय का र्नधाययण भुख्मत् कें द्रीम फैंक कयता है औय मह फाहयी 

(exogenous) तत्व है। ककॊ तु ब्माज दय का र्नधाययण भुद्रा की भाॊग औय आऩूर्तय की ऩयस्ऩय कक्रमा से होता है। मद्रद 
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भुद्रा आऩूर्तय फढती है तो ब्माज दय घटती है। ब्माज दय भें कभी से र्नवेश प्रोत्साद्रहत होता है औय र्नवेश की वदृधध 

से याटट्रीम आम औय योजगाय का स्तय ऊऩय जाता है। इस प्रकाय भुद्रा आऩूर्तय का प्रबाव केवर भूलम स्तय तक 

सीसभत नहीॊ यहता, फज्लक मह सॊऩूणय अथयव्मवस्था के उत्ऩादन औय योजगाय ऩय प्रत्मऺ असय डारता है। 

र्नटकषयत्, कीन्सीम दृज्टटकोण ने मह ससदध ककमा कक तराससकर अथयशाज्स्रमों का मह कथन कक "भुद्रा केवर 

एक ऩयदा (veil) है" अधयूा औय गरत है। वास्तव भें, भुद्रा एक अत्मॊत भहत्वऩूणय कायक है जो ब्माज दय, र्नवेश, 

आम औय योजगाय को प्रबाववत कयता है। इसी कायण कीन्स को आधरु्नक सभज्टट अथयशास्र का जनक कहा जाता 

है औय उनका दृज्टटकोण आज बी आधथयक नीर्तमों के र्नधाययण भें अत्मधधक उऩमोगी भाना जाता है। 

2.2.3 फ्रीडभैन का भुद्रावादी दृस्त्ष्टकोण (Friedman‘s Monetarist Approach) 

कीन्सीम दृज्टटकोण ने मह ससदध ककमा था कक भुद्रा केवर भूलम स्तय तक सीसभत नहीॊ है फज्लक मह आम, र्नवेश 

औय योजगाय ऩय बी असय डारती है। ककॊ तु सभम के साथ मह बी देखा गमा कक कीन्सीम ववश्रेषण अलऩकारीन 

ऩरयज्स्थर्तमों की व्माख्मा तो कय सकता है, ऩयॊतु दीघयकार भें इसकी सीभाएॉ स्ऩटट हो जाती हैं। ववशषे रूऩ से 

1960 औय 1970 के दशक भें जफ रगाताय भुद्रास्पीर्त (Inflation) की सभस्मा उबयी, तफ मह प्रश्न उठने रगा कक 

केवर भाॊग प्रफॊधन नीर्तमों से अथयव्मवस्था को ज्स्थय तमों नहीॊ ककमा जा सकता। इन्हीॊ ऩरयज्स्थर्तमों भें अभेरयकी 

अथयशास्री लभल्टन फ्रीडभैन (Milton Friedman) ने एक नमा दृज्टटकोण प्रस्तुत ककमा ज्जस े Monetarist 

Approach कहा गमा। 

फ्रीडभैन ने अऩनी ववचायधाया को 1950 औय 1960 के दशकों भें ववकससत ककमा औय 1968 भें अऩने प्रससदध 

व्माख्मान The Role of Monetary Policy भें स्ऩटट रूऩ से प्रस्तुत ककमा। उन्होंने कहा कक भुद्रा आऩूर्तय 

अथयव्मवस्था का सफसे प्रभुख औय स्थामी र्नधाययक तत्व है। उनकी भान्मता थी कक भुद्रा की भाॊग एक ज्स्थय कामय 

(stable function) है, जो आम, ब्माज दय, सॊऩवत्त औय अऩेऺाओॊ जैसे कायकों से प्रबाववत होती है। इस प्रकाय 
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उन्होंने भुद्रा की भाॊग को केवर रेन-देन औय सट्टा तक सीसभत न भानकय एक सॊऩवत्त (Asset Demand for 

Money) दृज्टटकोण द्रदमा। 

फ्रीडभैन के अनुसाय मद्रद कें द्रीम फैंक अर्नमॊबरत रूऩ से भुद्रा आऩूर्तय फढाता है तो मह दीघयकार भें केवर भूलम स्तय 

को फढाएगा औय वास्तववक आम तथा योजगाय ऩय कोई स्थामी प्रबाव नहीॊ डारेगा। उनका तकय  था कक दीघायवधध भें 

अथयव्मवस्था प्राकृततक फेयोजगायी दय (Natural Rate of Unemployment) की ओय रौट जाती है, औय इस 

ज्स्थर्त भें अर्तरयतत भुद्रा केवर भुद्रास्पीर्त को जन्भ देती है। इससरए सयकायों औय कें द्रीम फैंकों को चाद्रहए कक व े

भुद्रा आऩूर्तय को एक स्त्स्थय औय ऩूवाषनुभेम दय से फढाएॉ। इसे ही उन्होंने Monetary Rule कहा, अथायत ्भुद्रा आऩूर्तय 

की वदृधध दय को ज्स्थय यखकय आधथयक ज्स्थयता प्राप्त की जा सकती है। फ्रीडभैन के भुद्रावादी दृज्टटकोण का 

भहत्व मह है कक इसने कीन्सीम भाॊग प्रफॊधन नीर्त की सीभाओॊ को उजागय ककमा औय मह स्ऩटट ककमा कक 

दीघयकार भें भुद्रा आऩूर्तय ही भूलम स्तय का भुख्म र्नधाययक है। उनका भानना था कक अत्मधधक सयकायी हस्तऺेऩ 

से अथयव्मवस्था अज्स्थय होती है औय इससरए कें द्रीम फैंक की बूसभका केवर भुद्रा आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयने तक 

सीसभत यहनी चाद्रहए। 

र्नटकषयत्, फ्रीडभैन का भुद्रावादी दृज्टटकोण इस ववचाय ऩय आधारयत है कक ―भुद्रास्पीतत हभेशा औय हय जगह एक 

भौहद्रक घटना है।‖ दीघायवधध भें वास्तववक उत्ऩादन औय योजगाय ऩय भुद्रा आऩरू्तय का प्रबाव नगण्म है, रेककन 

भूलम स्तय ऩय इसका सीधा औय स्थामी असय ऩड़ता है। इस कायण उनकी ववचायधाया को आधरु्नक भौद्रद्रक 

नीर्तमों की आधायसशरा भाना जाता है। 

2.2.4 फैंक-कें हद्रत दृस्त्ष्टकोण (Bank-Centered Approach) 

तराससकर, कीन्सीम औय फ्रीडभैन के दृज्टटकोण भुख्म रूऩ स ेभुद्रा आऩूर्तय को फाहयी (exogenous) भानते हैं, 

मानी इसका र्नधाययण सयकाय मा कें द्रीम फैंक दवाया ककमा जाता है। ककॊ त ुवास्तववक अथयव्मवस्था भें मह देखा गमा 

कक भुद्रा आऩूर्तय केवर कें द्रीम फैंक ऩय र्नबयय नहीॊ कयती, फज्लक इसभें वाणणस्त्यमक फैंकों (Commercial Banks) 
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की बूसभका बी अत्मॊत भहत्वऩूणय होती है। इस ववचाय ने जन्भ द्रदमा फैंक-कें द्रद्रत दृज्टटकोण को, जो आधरु्नक कार 

भें ववशषे रूऩ से भहत्त्वऩूणय भाना जाता है। 

इस दृज्टटकोण के अनुसाय भुद्रा आऩूर्तय का र्नधाययण केवर उच्च शज्तत वारी भुद्रा (High Powered Money मा 

Reserve Money) से नहीॊ होता, फज्लक मह फैंकों की ऋण सजृन ऺभता (Credit Creation Capacity) ऩय बी 

र्नबयय कयता है। जफ कें द्रीम फैंक भुद्रा जायी कयता है औय फैंकों को आयक्ष त धन उऩरब्ध कयाता है, तो फैंक उस 

आयक्ष त यासश के आधाय ऩय कई गुना अधधक ऋण देकय नई जभा (Deposits) का सजृन कयते हैं। इस प्रकाय भुद्रा 

आऩूर्तय का एक फड़ा द्रहस्सा फैंककॊ ग प्रणारी के दवाया र्नसभयत होता है। 

फैंक-कें द्रद्रत दृज्टटकोण मह स्ऩटट कयता है कक भुद्रा आऩूर्तय एक एॊडोजेनस (Endogenous) प्रकक्रमा है। इसका 

र्नधाययण न केवर कें द्रीम फैंक की नीर्तमों से होता है, फज्लक वाणणज्यमक फैंकों की ऋण देने की प्रववृत्त, आयक्ष त 

अनुऩात (Reserve Ratio), जनता की नकदी यखने की आदतें (Currency-Deposit Ratio), तथा र्नवेश औय ऋण 

की भाॊग जैस ेतत्वों से बी प्रबाववत होता है। उदाहयण के सरए, मद्रद फैंकों को अधधक जभा प्राप्त होती है औय वे 

अधधक ऋण देने को तत्ऩय होते हैं, तो भुद्रा आऩूर्तय स्वत् फढ जाती है, बरे ही कें द्रीम फैंक न ेववशषे रूऩ से अधधक 

भुद्रा जायी न की हो। 

इस दृज्टटकोण का भहत्व मह है कक मह कें द्रीम फैंक औय वाणणज्यमक फैंकों की ऩयस्ऩय बूसभका को सभझाता है। 

कें द्रीम फैंक केवर आधाय भुद्रा (Base Money) मा उच्च शज्तत वारी भुद्रा को र्नमॊबरत कय सकता है, ककॊ तु इस 

आधाय ऩय वास्तववक भुद्रा आऩूर्तय ककतनी होगी, मह वाणणज्यमक फैंकों की नीर्तमों औय जनता के व्मवहाय ऩय बी 

र्नबयय कयता है। इस प्रकाय, भुद्रा आऩूर्तय का र्नधाययण एक सॊमुक्त प्रकक्रमा (Joint Process) है ज्जसभें कें द्रीम फैंक, 

वाणणज्यमक फैंक औय जनता तीनों की बूसभका होती है। 

र्नटकषयत्, फैंक-कें द्रद्रत दृज्टटकोण ने मह ससदध ककमा कक भुद्रा आऩूर्तय को केवर सयकाय मा कें द्रीम फैंक दवाया 

र्नमॊबरत भानना अधयूा है। वास्तव भें, भुद्रा आऩूर्तय का र्नधाययण व्माऩक फैंककॊ ग तॊर औय ऋण सजृन प्रकक्रमा ऩय 
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र्नबयय कयता है। मही कायण है कक आधरु्नक अथयशास्र भें इस दृज्टटकोण को अधधक मथाथयवादी औय व्मावहारयक 

भाना जाता है। 

इन सबी ससदधाॊतों से मह स्ऩटट होता है कक भुद्रा आऩूर्तय का र्नधाययण केवर एकतयफ़ा प्रकक्रमा नहीॊ है, फज्लक 

मह फहुआमाभी तत्वों ऩय आधारयत है। मह न केवर भूलम स्तय को प्रबाववत कयती है, फज्लक उत्ऩादन, र्नवेश औय 

योजगाय तक ऩय अऩना प्रबाव डारती है। इस प्रकाय, भुद्रा आऩूर्तय को सभझना ककसी बी अथयव्मवस्था की 

कामयप्रणारी औय उसकी नीर्तमों के र्नधाययण के सरए अत्मॊत आवश्मक है। 

इसी सॊदबय भें अफ अगरा खॊड ववत्तीम प्रणारी (Financial System) प्रस्तुत ककमा जा यहा है। भुद्रा आऩूर्तय औय 

उसके ससदधाॊतों को सभझने के फाद मह स्वाबाववक है कक हभ उन सॊस्थागत औय सॊयचनात्भक व्मवस्थाओॊ का 

अध्ममन कयें, ज्जनके भाध्मभ से धन का सॊचम, आवॊटन औय उऩमोग होता है। ववत्तीम प्रणारी ही वह ढाॉचा है, जो 

फचतकतायओॊ औय र्नवेशकों को जोड़कय अथयव्मवस्था भें ऩूॉजी र्नभायण औय सॊसाधनों के कुशर उऩमोग को 

सुर्नज्श्चत कयती है। अत् अफ हभ आगे फढकय बायतीम ववत्तीम प्रणारी औय उसके घटकों का अध्ममन कयेंगे। 

वऩछरे कुछ दशकों भें वैज्श्वक आधथयक वदृधध औय ववत्तीम फाजायों का वैश्वीकयण अॊतयायटट्रीम अथयव्मवस्था की 

प्रभुख घटनाओॊ भें से एक यहा है। उदायीकयण औय नवाचाय ने ववश्व ववत्तीम ढाॉच ेको नमा रूऩ द्रदमा—र्नमॊरण घटे, 

नए ववत्तीम उत्ऩाद आए औय जोणखभ प्रफॊधन के साधन उन्नत हुए। इन फदरावों ने घयेर ूव अॊतयायटट्रीम फचत को 

र्नवेश भें ऩरयवर्तयत कय वैज्श्वक अथयव्मवस्था को गर्त दी। बायत की आधथयक वदृधध नवऔदमोगीकृत औय 

ASEAN देशों ज्जतनी तेज नहीॊ यही, रेककन 1991 के फाद के उदायीकयण सुधायों न ेऔदमोधगक ववववधीकयण, 

ऩूॉजी फाजाय का ववकास औय र्नवेश भाहौर को प्रोत्साहन द्रदमा। सॊयऺणवादी नीर्तमों की सीभाएॉ सभझते हुए 

बायत ने ववत्तीम ऺेर को वैज्श्वक प्रर्तस्ऩधाय के अनुरूऩ ढारने के सरए सॊयचनात्भक सुधाय ककए। आज बायतीम 

ववत्तीम फाजाय तीव्र ऩरयवतयन से गुजय यहे हैं। सयकाय के कदभों ने इसे घयेर ूव ववदेशी स्रोतों से ववशार सॊसाधन 

जुटाने मोग्म फनामा है। ककसी बी देश का आधथयक ववकास एक सुव्मवज्स्थत ववत्तीम प्रणारी ऩय र्नबयय कयता है, 
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तमोंकक मह फचतकतायओॊ स ेर्नवेशकों तक ऩूॉजी ऩहुॉचाकय उत्ऩादनशीरता औय जीवन स्तय दोनों को ऊॉ चा उठाती 

है। 

इस प्रकाय, ववत्तीम प्रणारी केवर धन के रेन-देन का भाध्मभ नहीॊ है, फज्लक मह आधथयक प्रगर्त औय साभाज्जक 

ववकास की आधायसशरा है। 

2.3 ववत्तीम प्रणारी (Financial System) 

ववत्तीम प्रणारी (Financial System) उन आऩस भें जुड़ी हुई गर्तववधधमों एवॊ सेवाओॊ का सभूह है, जो ककसी 

र्नज्श्चत उददेश्म मा रक्ष्म की प्राज्प्त के सरए एक साथ कामय कयती हैं। इसभें ववसबन्न फाजाय, सॊस्थाएॉ, उऩकयण, 

सेवाएॉ औय तॊर शासभर होते हैं जो फचत के सजृन, ऩूॉजी र्नभायण औय आधथयक ववकास को प्रबाववत कयते हैं। सयर 

शब्दों भें, ववत्तीम प्रणारी उन सबी प्रर्तबूर्तमों, भध्मस्थों औय फाजायों का सभुच्चम है जो फचतकतायओॊ से 

उधायकतायओॊ तक धन के हस्ताॊतयण को सॊबव फनाती है। 

 ववत्तीम प्रणारी की ववशषेताएॉ / बूलभकाएॉ (Characteristics/ Roles of Financial System) 

1. आधथषक ववकास: ववत्तीम प्रणारी ऩूॉजी र्नभायण, र्नवेश औय उत्ऩादन को फढावा देती है। 

2. फचत औय तनवेश प्रोत्साहन: रोग फचत कयें औय उन्हें उत्ऩादक र्नवेश भें रगाएॉ। 

3. रेन-देन की दऺता: रागत कभ औय प्रर्तपर फढाता है। 

4. फचतकताष–तनवेशक सेत:ु अधधशषे धन को र्नवेशकों तक ऩहुॉचाता है। 

5. कुशर आवॊटन: फचत को उत्ऩादक र्नवेशों भें व्मवज्स्थत औय प्रबावी ढॊग से रगाना। 

6. ऩूॉजी तनभाषण: फचत औय र्नवेश फढाकय ववकास का आधाय तैमाय कयना। 

7. तनवेश आकवषषत कयना: सुयक्ष त औय राबप्रद अवसय उऩरब्ध कयाना। 

8. ववत्तीम फाज़ाय का ववस्ताय: नए साधन औय सेवाएॉ उऩरब्ध कयाना। 
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9. धन का न्मामसॊगत आवॊटन: सॊसाधनों का वववेकऩूणय ववतयण सुर्नज्श्चत कयना। 

10. सॊऩकष  औय तनगयानी: सॊस्थाएॉ, उऩकयण औय सेवाएॉ आऩस भें जुड़ी यहती हैं। 

11. कॊ ऩनी औय तनवेशक सेतु: कॊ ऩर्नमों के ववस्ताय औय आधरु्नकीकयण के सरए धन उऩरब्ध कयाना। 

12. याजकोषीम अनुशासन: अथयव्मवस्था भें ववत्तीम र्नमॊरण फनाए यखना। 

13. उत्तयदातमत्व सुतनस्त्श्चत कयना: र्नवेशकों के द्रहत सुयक्ष त कयना। 

14. कॉऩोयेट तनगयानी: कॊ ऩर्नमों की ऩायदसशयता औय प्रदशयन की सभीऺा। 

15. जोणखभ तनमॊिण: अर्नज्श्चतता भें र्नवेश सुयक्ष त यखना। 

16. ववत्तीम गहयाई औय चौड़ाई: ववत्तीम ऩरयसॊऩवत्तमों औय प्रर्तबाधगमों की सॊख्मा फढाना। 

17. धन का स्थानाॊतयण: फचतकतायओॊ से उधायकतायओॊ तक धन ऩहुॉचाना। 

18. ववस्ततृ दामया: याटट्रीम, वैज्श्वक, ऺेरीम औय व्मज्ततगत स्तय ऩय रागू। 

19. सबी घटक शालभर कयना: सॊस्थाएॉ, फाजाय, उऩकयण औय सेवाएॉ। 

20. भुख्म उद्देश्म: ऩूॉजी र्नभायण औय आधथयक राब सुर्नज्श्चत कयना। 

 ववत्तीम प्रणारी के उद्देश्म (Objectives of Financial System) 

ववत्तीम प्रणारी का भुख्म उददेश्म ऩूॉजी का र्नभायण कयना, र्नवेश को प्रोत्साद्रहत कयना औय राब उत्ऩन्न 

कयना है। वास्तव भें, मे उददेश्म ही अथयव्मवस्था भें ववत्तीम प्रणारी का भहत्व बी दशायते हैं। इसके प्रभुख 

उददेश्म र्नम्नसरणखत हैं: 

1. ऩूॉजी तनभाषण: उदमोगों औय अथयव्मवस्था के ववकास के सरए ऩूॉजी जुटाना। 

2. फचत औय तनवेश प्रोत्साहन: फचत को औदमोधगक र्नवेश भें रगाना। 

3. आधथषक ववकास: ऩूॉजी र्नभायण औय र्नवेश दवाया याटट्र की वदृधध को तेज कयना। 

4. राब सजृन: सुयक्ष त औय राबप्रद र्नवेश अवसय प्रदान कयना। 
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इस तयह ववत्तीम प्रणारी न केवर फचत औय तनवेश को जोड़ती है फज्लक ऩूॉजी तनभाषण औय आधथषक प्रगतत भें 

बी अहभ मोगदान देती है। 

 ववत्तीम प्रणारी के कामष (Functions of Financial System) 

ककसी याटट्र की ववत्तीम प्रणारी अनेक प्रकाय के कामों का र्नटऩादन कयती है। मे कामय भुख्म रूऩ से ववत्तीम 

प्रणारी की उऩ-शे्रणणमों जैस े कक ववत्तीम फाजाय (Financial Markets), ववत्तीम सॊस्थाएॉ (Financial 

Institutions) औय ववत्तीम सेवाएॉ (Financial Services) के भाध्मभ से सम्ऩन्न होते हैं। 

1. तयरता प्रदान कयना: सभम ऩय नकदी उऩरब्ध कयाना। 

2. फचत का सॊकरन: छोटे फचतों को सॊगद्रठत कयना। 

3. छोटी फचत से फड़ ेतनवेश: सॊकसरत फचत को उदमोगों तक ऩहुॉचाना। 

4. ऩरयऩक्वता रूऩाॊतयण: जभाकतायओॊ से धन रेकय सभमानुसाय उधाय देना। 

5. जोणखभ रूऩाॊतयण: फचत को सुयक्ष त औय राबदामक र्नवेश भें रगाना। 

6. बुगतान सुववधा: चके, के्रडडट/डबेफट काडय औय डडज्जटर बुगतान। 

7. तनधधमों का सॊकरन: फड़ ेर्नवेश औय ऩरयमोजनाओॊ के सरए धन जुटाना। 

8. कॉऩोयेट तनगयानी: र्नवेश के प्रदशयन औय ऩायदसशयता की सभीऺा। 

9. भूल्म औय सूचना प्रदान कयना: र्नवेशकों को सही र्नणयम हेत ुजानकायी देना। 

10. स्थानाॊतयण कामष: सॊसाधनों का याटट्रीम औय अॊतयायटट्रीम स्तय ऩय स्थानाॊतयण। 

11. सुधायात्भक कामष: नए साधन, सेवाएॉ औय प्रकक्रमाएॉ ववकससत कयना। 

12. अन्म कामष: जोणखभ प्रफॊधन, ऩूॉजी र्नभायण औय र्नवेश को जोड़ना। 
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इस प्रकाय ववत्तीम प्रणारी केवर फचत औय र्नवेश का भाध्मभ ही नहीॊ है, फज्लक मह जोणखभ प्रफॊधन, बुगतान 

सुववधा, तनगयानी, सूचना प्रसायण औय ऩूॉजी तनभाषण के जरयए ककसी बी याटट्र की आधथयक प्रगर्त भें कें द्रीम बूसभका 

र्नबाती है। 

2.3.1 ववत्तीम प्रणारी के प्रकाय (Types of Financial System) 

बायत की ववत्तीम प्रणारी को दो प्रकायों भें फाॉटा जा सकता है: 

1. औऩचारयक (सॊगहठत) ववत्तीम प्रणारी (Formal / Organized Financial System) 

इसे सॊगद्रठत ववत्तीम प्रणारी कहा जाता है तमोंकक मह सयकाय औय र्नमाभक र्नकामों के अधीन कामय कयती है। 

भुख्म ववशषेताएॉ: 

 मह प्रणारी कानूनी औय ववर्नमसभत (legal & regulated) होती है। 

 इसके सॊचारन ऩय सयकाय की देखयेख होती है। 

 फचत औय र्नवेश को सुयक्ष त एवॊ ऩायदशी तयीके से सॊचासरत कयती है। 

प्रभुख सॊस्थाएॉ: 

 ववत्त भॊरारम (Ministry of Finance - MOF) 

 बायतीम रयजवय फैंक (Reserve Bank of India - RBI) 

 बायतीम प्रर्तबूर्त औय ववर्नभम फोडय (SEBI) 

 फीभा र्नमाभक एवॊ ववकास प्राधधकयण (IRDAI) 

 ऩेंशन पॊ ड र्नमाभक एवॊ ववकास प्राधधकयण (PFRDA) 
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 वाणणज्यमक फैंक, सहकायी फैंक, ववत्तीम सॊस्थाएॉ औय स्टॉक एतसचेंज आद्रद। 

2. अनौऩचारयक (असॊगहठत) ववत्तीम प्रणारी (Informal / Unorganized Financial System) 

इसे असॊगद्रठत ववत्तीम प्रणारी कहा जाता है तमोंकक मह ककसी औऩचारयक र्नमाभक र्नकाम मा सयकाय के 

र्नमॊरण भें नहीॊ होती। 

भुख्म ववशषेताएॉ: 

 मह कानूनी रूऩ से र्नमॊबरत नहीॊ होती। 

 इसभें ऩायदसशयता औय सुयऺा का अबाव होता है। 

 ब्माज दयें प्राम् फहुत अधधक होती हैं। 

 ग्राभीण औय अववकससत ऺेरों भें अधधक प्रचसरत है। 

प्रभुख सॊस्थाएॉ/स्रोत: 

 साहूकाय (Money Lenders) 

 भहाजन 

 सभर, रयश्तेदाय एवॊ ऩरयवाय 

 स्वदेशी फैंकय (Indigenous Bankers) 

 धचट पॊ ड औय ससभर्त (Chit Funds & Rotating Savings Groups) 

2.3.2 बायतीम ववत्तीम प्रणारी की सॊयचना (Structure of Indian Financial System) 

बायत के सॊदबय भें, बायत सयकाय, बायतीम रयज़वष फैंक (RBI) औय बायतीम प्रततबूतत एवॊ ववतनभम फोडष 
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(SEBI) ववत्तीम फाजाय के प्रभुख र्नमाभक हैं, जो ववत्तीम फाजाय के ववकास भें सकक्रम औय ऩुनप्रायज्प्त (proactive 

and recovery) दोनों बूसभकाएॉ र्नबाते हैं। 

ववत्तीम ऺेर भें उदायीकयण, ववर्नमभन-भुज्तत (deregulation) औय तकनीकी प्रगर्त के कायण अॊतयायटट्रीम 

फाजायों का एकीकयण हुआ है। इससे वैज्श्वक ववत्तीम फाजायों भें धन की र्नयॊतय आवाजाही (mobility of funds) का 

भागय प्रशस्त हुआ है। आज ववत्तीम सेवाएॉ नए आमाभ औय नए अथय ग्रहण कय यही हैं। इस ऩरयप्रेक्ष्म भें ―Survival 

of the fittest‖ का ससदधाॊत रागू होता है, मानी वही सॊस्थाएॉ ववकास औय अज्स्तत्व की अऩेऺा कय सकती हैं जो 

ऩमायवयण भें हो यहे ऩरयवतयनों के अनुरूऩ स्वमॊ को ढार रेती हैं। 

बायतीम ववत्तीम प्रणारी भूरत् सभधश्रत अथयव्मवस्था (Mixed Economy) की आवश्मकताओॊ को ध्मान भें 

यखकय फनाई गई थी। रेककन 1990 के दशक भें घयेरू औय वैज्श्वक दोनों ऩरयप्रेक्ष्म भें नाटकीम फदराव आए। ऐसे 

भें ववत्तीम ऺेर की ज्स्थर्त औय बववटम का भूलमाॊकन कयना आवश्मक हो गमा। 

इस सॊदबय भें फाजाय र्नमाभकों की बूसभका बी फदरती जा यही है। ववत्तीम ऺेर के ववसबन्न भध्मस्थों 

(intermediaries) औय र्नमाभकों के साभने नई चनुौर्तमाॉ खड़ी हो यही हैं, तमोंकक अफ ऩरयज्स्थर्तमाॉ ऩहरे जैसी 

नहीॊ यहीॊ। मह स्ऩटट है कक ववत्तीम प्रणारी औय उसके र्नमाभकों को अऩनी सॊयचना, सॊगठन, प्रकक्रमाएॉ औय 

कामयप्रणासरमाॉ फदरनी होंगी, अन्मथा वे प्रर्तस्ऩधाय औय वैश्वीकयण की दौड़ भें ऩीछे यह जाएॉगे। 

ववत्तीम सॊयचना (Financial Structure) से आशम ववत्तीम प्रणारी के स्वरूऩ, उसके घटकों तथा उनके क्रभ से है। 

बायतीम औऩचारयक ववत्तीम प्रणारी (Formal Financial System) भुख्म रूऩ से चाय प्रभुख घटकों से सभरकय फनी 

होती है। मे घटक सभरकय अथयव्मवस्था भें ऩूॉजी के प्रवाह, फचत औय र्नवेश की प्रकक्रमा को सॊचासरत कयते हैं। 

1. ववत्तीम सॊस्थाएॉ (Financial Institutions) 

2. ववत्तीम फाज़ाय (Financial Markets) 
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3. ववत्तीम साधन (Financial Instruments) 

4. ववत्तीम सेवाएॉ (Financial Services) 

 

 

2.3.2.1 ववत्तीम सॊस्थाएॉ (Financial Institutions) 

ववत्तीम सॊस्थाएॉ वे व्मावसार्मक सॊगठन हैं जो फचतकतायओॊ (Savers) औय र्नवेशकतायओॊ (Investors) के फीच कड़ी 

का काभ कयती हैं औय इस प्रकाय ऋण आवॊटन (Credit Allocation) की प्रकक्रमा भें सहामक होती हैं। सयर शब्दों 

भें, ववत्तीम सॊस्थाएॉ वे सॊस्थाएॉ हैं जो अऩन ेग्राहकों मा सदस्मों को ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान कयती हैं। इनकी सफस े

भहत्वऩूणय सेवा है ववत्तीम भध्मस्थता (Financial Intermediation)। इनभें फैंक, ट्रस्ट कॊ ऩर्नमाॉ, फीभा कॊ ऩर्नमाॉ 

औय र्नवेश कॊ ऩर्नमाॉ शासभर हैं। "ववत्तीम सॊस्था वह सॊगठन है जो तनवेश, ऋण औय जभा जैस ेववत्तीम रेन-देन से 

सॊफॊधधत कामष कयती है।" दसूये शब्दों भें, मह ऐसा सॊगठन है, जो राबकायी (Profit) अथवा गैय-राबकायी (Non-
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Profit) हो सकता है, औय जो ग्राहकों से धन प्राप्त कयके उन्हें ववसबन्न र्नवेश साधनों भें रगाता है, ज्जससे ग्राहक 

औय सॊस्था दोनों को राब हो। 

 ववत्तीम सॊस्थाओॊ की प्रभुख ववशषेताएॉ (Salient Features of Financial Institutions) 

 मह सॊस्था होने के साथ-साथ भध्मस्थ (Intermediary) बी है। 

 मह फचत को र्नवेश भें ऩरयवर्तयत कयती है। 

 मह जभा, ऋण, प्रर्तबूर्तमाॉ (Securities) आद्रद जैस ेववत्तीम साधन फनाती है। 

 इसभें फैंककॊ ग औय गैय-फैंककॊ ग सॊस्थाएॉ शासभर हैं। 

 इसभें सॊगद्रठत औय असॊगद्रठत दोनों प्रकाय की सॊस्थाएॉ सज्म्भसरत हैं। 

 मह स्ऩटट कामयऺ ेर के साथ स्थावऩत की जाती हैं। 

 इनका सॊचारन सयकाय मा र्नमाभक प्राधधकयणों दवाया र्नमॊबरत होता है। 

 मह जभा स्वीकाय कयती हैं। 

 मह वाणणज्यमक ऋण, रयमर एस्टेट ऋण औय फॊधक ऋण प्रदान कयती हैं। 

 ववत्तीम सॊस्थाएॉ अथयव्मवस्था भें उऩबोतताओॊ, व्मवसामों औय सयकाय के फीच धन के प्रवाह को फनाए यखती 

हैं। 

 ववत्तीम सॊस्थाओॊ का वगीकयण (Classification of Financial Institutions) 

ववत्तीम सॊस्थाएॉ ककसी बी देश की ववत्तीम प्रणारी की यीढ होती हैं, जो धन के प्रवाह, र्नवेश औय आधथयक 

ज्स्थयता को सुर्नज्श्चत कयती हैं। इन्हें चाय प्रभुख शे्रणणमों भें फाॉटा जा सकता है: 
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1. तनमाभक सॊस्थाएॉ (Regulatory Institutions): मे सॊस्थाएॉ ऩूये ववत्तीम ढाॉच ेको र्नमॊबरत औय ववर्नमसभत 

कयती हैं। जैस े– बायतीम रयजवय फैंक (RBI), बायतीम प्रर्तबूर्त एवॊ ववर्नभम फोडय (SEBI) आद्रद। 

2. भध्मवती सॊस्थाएॉ (Intermediaries): मे फचतकतायओॊ औय र्नवेशकों के फीच सेतु का कामय कयती हैं। जैसे – 

वाणणज्यमक फैंक, फीभा कॊ ऩर्नमाॉ, म्मूचअुर पॊ ड आद्रद। 

3. गैय-भध्मवती सॊस्थाएॉ (Non-Intermediaries): मे सॊस्थाएॉ प्रत्मऺ रूऩ से ऩूॉजी जुटाने का कामय कयती हैं, जैस े

– ववत्तीम र्नगभ औय ववकास फैंक। 

4. अन्म सॊस्थाएॉ (Others): इसभें वे सॊस्थाएॉ आती हैं जो ववशषे सेवाएॉ प्रदान कयती हैं, जैस े – के्रडडट येद्रटॊग 

एजेंससमाॉ, ववत्तीम सराहकाय कॊ ऩर्नमाॉ औय हाउससॊग पाइनेंस कॊ ऩर्नमाॉ। 

इस प्रकाय, ववत्तीम सॊस्थाएॉ अरग-अरग बूसभकाएॉ र्नबाकय बायतीम ववत्तीम प्रणारी को भजफूत औय प्रबावी 

फनाती हैं। 

ववत्तीम भध्मवती सॊस्थाओॊ को भुख्म रूऩ से दो बागों भें फाॉटा गमा है— 

1. फैंककॊ ग सॊस्थाएॉ (Banking Institutions) 

2. गैय-फैंककॊ ग सॊस्थाएॉ (Non-Banking Institutions) 

1. फैंककॊ ग सॊस्थाएॉ (Banking Institutions) 

मे वे सॊस्थाएॉ हैं जो जनता से जभा स्वीकाय कयती हैं औय उस ेजरूयतभॊद ग्राहकों को ऋण के रूऩ भें देती हैं। 

इनका भुख्म उददेश्म राब कभाना होता है औय साथ ही सदस्मों के द्रहतों की यऺा कयना। 

 बायत भें फैंककॊ ग सॊस्थाओॊ के प्रकाय: 

A) वाणणस्त्यमक फैंक (Commercial Banks) 
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 सावयजर्नक ऺेर के फैंक (Public Sector) 

 र्नजी ऺेर के फैंक (Private Sector) 

 ऺेरीम ग्राभीण फैंक (Regional Rural Banks – RRBs) 

 ववदेशी फैंक (Foreign Banks) 

B) सहकायी फैंक (Co-operative Banks) 

मे अऩन ेसदस्मों के द्रहतों की यऺा के सरए स्थावऩत ककए जाते हैं। मे सहकायी आधाय ऩय सॊगद्रठत होते हैं, जभा 

स्वीकाय कयते हैं औय अऩने सदस्मों को ऋण देते हैं। 

2. गैय-फैंककॊ ग सॊस्थाएॉ (Non-Banking Institutions) 

मे सॊस्थाएॉ फैंक की ऩरयबाषा को ऩूया नहीॊ कयतीॊ रेककन फैंककॊ ग सेवाएॉ प्रदान कयती हैं। मे बी जनता से प्रत्मऺ 

मा अप्रत्मऺ रूऩ से धन जुटाती हैं औय ऋण देती हैं। 

उदाहयण: 

 बववटम र्नधध एवॊ ऩेंशन पॊ ड 

 रघु फचत सॊगठन 

 बायतीम जीवन फीभा र्नगभ (LIC) 

 बायतीम साभान्म फीभा र्नगभ (GIC) 

 बायतीम मूर्नट ट्रस्ट (UTI) 

 म्मूचअुर पॊ ड्स 
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 र्नवेश ट्रस्ट 

 हाउससॊग कॊ ऩर्नमाॉ, रीज्जॊग कॊ ऩर्नमाॉ, हामय ऩयचजे कॊ ऩर्नमाॉ 

 ववसशटट ववत्तीम सॊस्थाएॉ (जैस ेEXIM फैंक, यायम स्तयीम ववत्तीम सॊस्थाएॉ आद्रद) 

 ववत्तीम सॊस्थाओॊ का भहत्व (Importance of Financial Institutions) 

 र्नधध उऩरब्ध कयाना: र्नवेश औय औदमोधगक गर्तववधधमों के सरए धन उऩरब्ध कयाती हैं। 

 फुर्नमादी ढाॉचा ववकास: औदमोधगक ऺेरों, टेतनोरॉजी ऩाकय , सड़क, जर आद्रद के सरए आधायबूत ढाॉचा प्रदान 

कयती हैं। 

 प्रोत्साहनात्भक गर्तववधधमाॉ: धन जुटाने, जोणखभ कभ कयने औय व्मवसाम के सरए ऩूॉजी की व्मवस्था कयती 

हैं। 

 वऩछड़ ेऺेरों का ववकास: साभाज्जक उत्तयदार्मत्व र्नबाते हुए वऩछड़ ेऺेरों को ऋण, सशऺा, योजगाय आद्रद 

उऩरब्ध कयाती हैं। 

 सुर्नमोज्जत ववकास: सयकाय की मोजनाओॊ औय साभाज्जक कलमाण के अनुरूऩ मोजनाफदध ववकास कयती 

हैं। 

 औदमोधगकीकयण को गर्त देना: उदमोगों को ववत्त, ऩरयमोजना ववकास औय ऩयाभशय उऩरब्ध कयाकय 

औदमोधगकीकयण को फढावा देती हैं। 

 योजगाय सजृन: र्नवेश, आधायबूत ढाॉचा औय उदमोगों को फढाकय योजगाय के अवसय उऩरब्ध कयाती हैं। 

 ववत्तीम सॊस्थाओॊ के कामष (Functions of Financial Institutions) 
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(A) प्राथलभक कामष (Primary Functions) 

 जभा स्वीकाय कयना: ववसबन्न मोजनाओॊ के भाध्मभ स ेजनता से जभा स्वीकाय कयना औय उस ऩय ब्माज 

देना। 

 वाणणज्यमक ऋण प्रदान कयना: जभा धन का उऩमोग ऋण, अधग्रभ, कैश के्रडडट, बफर डडस्काउॊ द्रटॊग आद्रद भें 

कयना। 

 रयमर एस्टेट ऋण देना: रयमर एस्टेट औय र्नभायण कामों के सरए ऋण देना। 

 फॊधक ऋण प्रदान कयना: सॊऩवत्त मा सोना आद्रद धगयवी यखकय ऋण देना। 

 शमेय प्रभाणऩर जायी कयना: कॊ ऩर्नमों के शमेय र्नवेशकों को जायी कयना। 

(B) द्ववतीमक कामष (Secondary Functions) 

 भध्मस्थ की बूसभका र्नबाना: जनता से कभ ब्माज दय ऩय जभा रेना औय उदमोगों को अधधक ब्माज दय ऩय 

ऋण देना। 

 धन के प्रवाह को सुगभ फनाना: छोटी फचत को फड़ ेव्मवसार्मक र्नवेश तक ऩहुॉचाना। 

2.3.2.2 ववत्तीम फाजाय (Financial Markets) 

ववत्तीम फाजाय ववत्तीम प्रणारी का एक भहत्वऩूणय घटक है। मे ककसी बी अथयव्मवस्था की यीढ़ (Backbone) भाने 

जाते हैं तमोंकक मह ऩूॊजी र्नभायण (Capital Formation) की दऺता को फढाते हैं औय फचत को र्नवेश भें प्रवाद्रहत 

(flow) कयते हैं। एक सशक्त औय सुव्मवस्त्स्थत ववत्तीम फाजाय ही ककसी देश की आधथयक वदृधध औय ववकास को 

तेज गर्त देता है। 
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ववत्तीम फाजाय वह स्थान है, जहाॉ खयीदाय औय ववके्रता ववत्तीम ऩरयसॊऩवत्तमों (Shares, Bonds, Currencies, 

Securities आद्रद) का आदान-प्रदान कयते हैं। आज तकनीकी प्रगर्त औय ऑनराइन प्रणारी के कायण ववत्तीम 

फाजायों भें र्नवेश औय रेन-देन फेहद सयर औय तीव्र हो गमा है। ववत्तीम फाजाय ऩूॉजी औय ऋण के आदान-प्रदान का 

फाजाय है, ज्जसभें भुद्रा फाजाय (Money Market) औय ऩूॊजी फाजाय (Capital Market) शासभर होते हैं। ववत्तीम 

फाजाय वह स्थान है जहाॉ ववत्तीम ऩरयसॊऩवत्तमों (Shares, Bonds, Debentures, Derivatives आद्रद) का र्नभायण औय 

व्माऩाय होता है। मह सीसभत सॊसाधनों का उधचत आवॊटन कय फचतकतायओॊ औय र्नवेशकों के फीच सेतु का कामय 

कयता है। 

 ववत्तीम फाजाय का वगीकयण (Classification of Financial Markets) 

बायत भें ववत्तीम फाजाय भुख्मत् दो बागों भें ववबाज्जत हैं: 

1. असॊगहठत ववत्तीम फाजाय (Unorganized Financial Markets) 

इसभें साहूकाय (Private Money Lenders), भहाजन, ऩॉन-ब्रोकय, स्थानीम फैंकसय औय व्माऩायी आते हैं। 

 मे अऩन ेर्नजी धन से जनता को ऋण प्रदान कयते हैं। 

 इनकी गर्तववधधमाॉ बायतीम रयजवय फैंक (RBI) मा ककसी बी अन्म र्नमाभक सॊस्था दवाया र्नमॊबरत नहीॊ होतीॊ। 

 कपय बी, RBI रगाताय प्रमासयत है कक इन्हें धीये-धीये सॊगद्रठत ववत्तीम फाजाय के अॊतगयत रामा जाए। 

2. सॊगहठत ववत्तीम फाजाय (Organized Financial Markets) 

मे वे फाजाय हैं जो ऩूयी तयह से RBI, SEBI औय अन्म र्नमाभक सॊस्थाओॊ दवाया र्नमॊबरत होते हैं। 

 इन फाजायों भें सॊस्थागत ढाॉचा औय औऩचारयक र्नमभ होते हैं। 

 सॊगद्रठत ववत्तीम फाजाय दो प्रकाय के होते हैं: 
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1. ऩूॊजी फाजाय (Capital Market) 

2. भुद्रा फाजाय (Money Market) 

ऩूॊजी फाजाय (Capital Market) 

 मह दीघयकासरक ववत्तीम साधनों (Long-term Financial Instruments) का फाजाय है। 

 इसभें वे ऩरयसॊऩवत्तमाॉ आती हैं ज्जनकी ऩरयऩतवता अवधध (Maturity Period) एक वषय से अधधक होती है। 

 मह भुख्म रूऩ से उदमोगों औय कॉयऩोयेट सेतटय को रॊफी अवधध का धन उऩरब्ध कयाता है। 

 ऩूॊजी फाजाय भें IDBI, ICICI, LIC, UTI जैसी सॊस्थाएॉ ऋणदाता (Lenders) के रूऩ भें कामय कयती हैं औय 

उदमोग/कॉयऩोयेट उधायकताय (Borrowers) होते हैं। 

 इसे रॊफी अवधध के प्रर्तबूर्त फाजाय (Long-term Securities Market) बी कहा जाता है। 

भुद्रा फाजाय (Money Market) 

 मह एक सॊगद्रठत अलऩकासरक ववत्तीम फाजाय है। 

 इसभें एक वषय से कभ अवधध के ऋण-ऩर (Debt Instruments) का व्माऩाय होता है। 

 महाॉ प्रत्मऺ नकद का नहीॊ फज्लक नकदी-सभान साधनों (Near Money Instruments) का रेन-देन होता है, 

जैस े– 

o टे्रजयी बफलस (Treasury Bills) 

o वचन ऩर (Promissory Notes) 

o वाणणज्यमक ऩर (Commercial Papers) 
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o सयकायी प्रर्तबूर्तमाॉ (Government Securities) 

 इसकी सफस ेफड़ी ववशषेता है कक महाॉ की ऩरयसॊऩवत्तमाॉ आसानी स ेनकद भें ऩरयवर्तयत हो जाती हैं औय रेन-देन 

की रागत बी फहुत कभ होती है। 

 ववत्तीम फाजाय का भहत्व (Importance of Financial Markets) 

 मह फचत औय र्नवेश के फीच सेतु का काभ कयता है। 

 मह देश भें ऩूॊजी र्नभायण औय औदमोगीकयण को फढावा देता है। 

 मह अथयव्मवस्था भें तयरता (Liquidity) को सुर्नज्श्चत कयता है। 

 मह छोटे र्नवेशकों से रेकय फड़ ेकॉयऩोयेट तक सबी को र्नवेश औय उधायी की सुववधा प्रदान कयता है। 

 आधरु्नक मुग भें, ऑनराइन औय डडभैट खातों के कायण ववत्तीम फाजाय ने ऩूॊजी प्रवाह औय र्नवेश को औय 

अधधक ऩायदशी औय त्वरयत फना द्रदमा है। 

2.3.2.3 ववत्तीम साधन / ऩरयसॊऩवत्तमाॉ (Financial Instruments / Assets) 

ककसी बी ववत्तीम रेन-देन भें, एक ववत्तीम ऩरयसॊऩवत्त (Financial Asset) का र्नभायण मा हस्ताॊतयण होता है। 

ववत्तीम ऩरयसॊऩवत्त वह होती है ज्जसका उऩमोग उत्ऩादन, उऩबोग मा आगे नई ऩरयसॊऩवत्तमों के र्नभायण के सरए 

ककमा जाता है। 

बौततक ऩरयसॊऩवत्त (Physical Asset) औय ववत्तीम ऩरयसॊऩवत्त (Financial Asset) भें अॊतय है। 

 मद्रद कोई बवन व्मज्ततगत आवास हेतु खयीदा गमा है तो वह बौर्तक ऩरयसॊऩवत्त है। 

 मद्रद वही बवन ककयाए ऩय देने के सरए खयीदा गमा है तो वह ववत्तीम ऩरयसॊऩवत्त कहराएगा। 
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इस प्रकाय, ववत्तीम साधन/ऩरयसॊऩवत्तमाॉ अभूतय (Intangible) होती हैं औय इनका भूलम ककसी सॊववदात्भक 

(Contractual) दाव े के कायण होता है। ववत्तीम ऩरयसॊऩवत्त वह ऩरयसॊऩवत्त है "ज्जसका भूलम सॊववदात्भक दावे 

(Contractual Claim) के कायण होता है।" इन ऩरयसॊऩवत्तमों स ेबववटम भें ककसी र्नज्श्चत धनयासश का बुगतान 

(Principal Repayment) औय/मा ब्माज मा राबाॊश (Interest/Dividend) की प्राज्प्त होती है। 

उदाहयण (Examples) 

 इज्तवटी शमेय (Equity Shares) 

 डडफेंचय (Debentures) 

 फाॊड (Bonds) 

 फीभा ऩॉसरसी (Insurance Policies) 

 ऩी.एप. एवॊ ऩेंशन पॊ ड (Provident & Pension Fund) 

 याटट्रीम फचत प्रभाणऩर (NSC) 

 ववशषेताएॉ (Characteristics of Financial Instruments) 

1. तयरता (Liquidity): इन्हें आसानी से नकद भें फदरा जा सकता है। 

2. फाजाय मोग्मता (Marketing): इनका फाजाय भें सयरता स ेरेन-देन हो सकता है। 

3. धगयवी भूलम (Collateral Value): इन्हें धगयवी यखकय ऋण सरमा जा सकता है। 

4. हस्ताॊतयणीमता (Transferability): एक व्मज्तत स ेदसूये व्मज्तत को हस्ताॊतरयत ककमा जा सकता है। 

5. ऩरयऩतवता अवधध (Maturity Period): अलऩकासरक, भध्मभकासरक औय दीघयकासरक हो सकती है। 

6. रेन-देन रागत (Transaction Cost): खयीद-बफक्री भें खचय शासभर होता है। 
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7. जोणखभ (Risk): इज्तवटी आधारयत साधन अधधक जोणखभऩूणय होते हैं जफकक ऋण आधारयत कभ। 

8. बववटम भें सौदेफाजी (Future Trading): भूलम मा ब्माज दयों भें उताय-चढाव से फचाव के सरए इनका उऩमोग 

ककमा जा सकता है। 

 वगीकयण (Classification of Financial Instruments) 

1. अवधध के आधाय ऩय (Term-based Securities) 

 अलऩकासरक प्रर्तबूर्तमाॉ (Short-term Securities): ऩरयऩतवता अवधध 1 वषय तक। (जैस े टे्रजयी बफलस, 

कभसशयमर ऩेऩय) 

 भध्मभकासरक प्रर्तबूर्तमाॉ (Medium-term Securities): 1 स े5 वषय की अवधध। 

 दीघयकासरक प्रर्तबूर्तमाॉ (Long-term Securities): 5 वषय स ेअधधक की अवधध। 

2. प्रकाय के आधाय ऩय (Type-based Securities) 

 प्राथसभक प्रर्तबूर्तमाॉ (Primary Securities): सीधे गैय-ववत्तीम सॊस्थाओॊ दवाया जायी। 

उदाहयण – इज्तवटी शमेय, प्रेपयेंस शमेय, डडफेंचय। 

 भाध्मसभक प्रर्तबूर्तमाॉ (Secondary Securities): ववत्तीम सॊस्थानों दवाया जायी, जैस े म्मूचअुर पॊ ड, भनी 

भाकेट पॊ ड, सद्रटयकपकेट ऑप डडऩॉज्जट। 

 नवीन (Innovative) प्रर्तबूर्तमाॉ: ववशषे आवश्मकताओॊ के अनुसाय तैमाय की गई। 

उदाहयण – डरेयवेद्रटव्स, ससतमुरयटाइज़्ड एसेट्स, ववदेशी भुद्रा ऋण (Foreign Currency Mortgages)। 

ववत्तीम साधन ककसी बी देश की अथयव्मवस्था का आधाय होते हैं। मे न केवर ऩूॉजी औय र्नवेश का प्रवाह सुर्नज्श्चत 

कयते हैं, फज्लक आधथयक ववकास, तयरता औय सॊसाधनों के फेहतय उऩमोग भें बी भदद कयते हैं। 
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2.3.2.4 ववत्तीम सेवाएॉ (Financial Services) 

ववत्तीम सेवाएॉ उन सेवाओॊ को कहा जाता है जो ववत्तीम सॊस्थान (जैस ेफैंक, फीभा कॊ ऩर्नमाॉ, र्नवेश कॊ ऩर्नमाॉ आद्रद) 

अऩने ग्राहकों को उऩरब्ध कयाते हैं। इन सेवाओॊ का भुख्म उददेश्म व्मज्ततमों औय सॊस्थाओॊ के ववत्तीम रेन-देन को 

आसान औय सुयक्ष त फनाना है। इन्हें ववत्तीम भध्मस्थता (Financial Intermediation) बी कहा जाता है तमोंकक 

मे सेवाएॉ फचत कयने वारों (Savers) से धन रेकय र्नवेश की आवश्मकता यखने वारों (Investors) तक ऩहुॉचाती हैं।  

―ववत्तीम सेवाएॉ उन उत्ऩादों औय सेवाओॊ का सभूह है जो फैंक, फीभा कॊ ऩर्नमाॉ, र्नवेश सॊस्थाएॉ औय अन्म ववत्तीम 

सॊस्थान प्रदान कयते हैं। इसभें ऋण, फीभा, के्रडडट काडय, र्नवेश, धन प्रफॊधन, ववदेशी भुद्रा रेन-देन औय अन्म सेवाएॉ 

शासभर हैं।‖ 

 ववत्तीम सेवाओॊ के प्रकाय 

1. फैंककॊ ग सेवाएॉ (Banking Services) 

फैंककॊ ग सेवाएॉ सफसे भहत्वऩूणय ववत्तीम सेवाएॉ हैं। इनभें शासभर हैं: 

 धन को सुयक्ष त यखना औय आवश्मकता ऩड़ने ऩय र्नकासी की सुववधा। 

 चके फुक, डबेफट/के्रडडट काडय जायी कयना। 

 व्मज्ततगत ऋण, वाणणज्यमक ऋण औय गहृ ऋण उऩरब्ध कयाना। 

 एटीएभ औय ऑनराइन रेन-देन की सुववधा। 

 इरेतट्रॉर्नक पॊ ड ट्राॊसपय औय ओवयड्राफ्ट सुववधा। 

 धन प्रफॊधन (Wealth Management) औय कय र्नमोजन (Tax Planning) सेवाएॉ। 
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2. ववदेशी भुद्रा सेवाएॉ (Foreign Exchange Services) 

 भुद्रा ववर्नभम (Currency Exchange)। 

 अॊतययाटट्रीम वामय ट्राॊसपय। 

 ववदेशी भुद्रा भें फैंककॊ ग रेन-देन। 

3. र्नवेश सेवाएॉ (Investment Services) 

 एसेट भैनेजभेंट (Asset Management): र्नवेश पॊ ड्स का प्रफॊधन। 

 हेज पॊ ड भैनेजभेंट (Hedge Funds): उच्च जोणखभ औय उच्च रयटनय वारे र्नवेश। 

 कस्टडी सेवाएॉ (Custody Services): प्रर्तबूर्तमों औय रेन-देन का प्रशासन। 

4. फीभा सेवाएॉ (Insurance Services) 

 फीभा ऩॉसरससमों की बफक्री। 

 ऩुनफीभा (Reinsurance) सेवाएॉ। 

 फीभा अॊडययाइद्रटॊग। 

5. अन्म ववत्तीम सेवाएॉ (Other Financial Services) 

 एडवाइजयी सेवाएॉ (Advisory Services): स्टॉक ब्रोकसय दवाया र्नवेश ऩय सराह। 

 प्राइवेट इज्तवटी (Private Equity): र्नजी कॊ ऩर्नमों भें र्नवेश। 

 वेंचय कैवऩटर (Venture Capital): नई औय उबयती कॊ ऩर्नमों को ऩूॉजी उऩरब्ध कयाना। 

 एॊजेर इन्वेस्टभेंट (Angel Investment): व्मज्ततगत र्नवेशक दवाया नए स्टाटयअप्स भें र्नवेश। 
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 ववत्तीम सेवाओॊ का वगीकयण (Classification of Financial Services) 

1. पॊ ड आधारयत सेवाएॉ (Fund Based Services) 

मे सेवाएॉ कभीशन मा ब्माज के आधाय ऩय दी जाती हैं। 

 रीज्जॊग (Leasing): ककयामे ऩय सॊऩवत्त उऩमोग की सुववधा। 

 पैतटरयॊग (Factoring): देनदारयमों को छूट ऩय फेचकय तुयॊत नकद प्राप्त कयना। 

 बफर डडस्काउॊ द्रटॊग (Bills Discounting): ऩरयऩतवता स ेऩहरे बफर फेचकय नकद प्राप्त कयना। 

 वेंचय कैवऩटर: स्टाटयअऩ कॊ ऩर्नमों भें र्नवेश। 

 ऋण (Loan): ऋण सभझौते के तहत ऩूॉजी देना। 

 हाउससॊग पाइनेंस: घय फनाने मा खयीदने हेतु ऋण सुववधा। 

 हामय ऩयचजे (Hire Purchase): ककस्तों ऩय वस्तु खयीदने की सुववधा। 

2. शुलक आधारयत सेवाएॉ (Fee Based Services) 

इनभें सॊस्थान एक र्नज्श्चत शुलक रेकय सेवाएॉ देते हैं। 

 ऩोटयपोसरमो भैनेजभेंट: र्नवेशों का प्रफॊधन। 

 रोन ससॊडडकेशन: अनेक फैंकों दवाया सभरकय फड़ी कॊ ऩर्नमों को ऋण देना। 

 कॉऩोयेट काउॊससरॊग: कॊ ऩर्नमों को ववत्तीम ऩयाभशय। 

 ववदेशी सहमोग (Foreign Collaboration): ववदेशी कॊ ऩर्नमों के साथ सॊमुतत सभझौते। 
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ववत्तीम सेवाएॉ न केवर व्मज्ततमों औय कॊ ऩर्नमों के सरए फज्लक ऩूये देश की आधथषक प्रगतत के सरए आवश्मक हैं। मे 

सेवाएॉ नई कॊ ऩर्नमों की स्थाऩना, उदमोगों के ववस्ताय औय र्नवेश को फढावा देती हैं। सयर शब्दों भें कहा जाए तो 

ववत्तीम सेवाएॉ ही अथषव्मवस्था की यीढ़ (Backbone) हैं। 

2.4 असभसभत जानकायी (Asymmetric Information) 

सॊऩूणय प्रर्तमोधगता (Perfect Competition) के भॉडर भें मह भाना जाता है कक ववके्रता औय खयीदाय दोनों वस्तुओॊ 

की गुणवत्ता के फाये भें ऩूयी औय सभान जानकायी यखते हैं। मह धायणा तबी सही है जफ वस्तुओॊ की गुणवत्ता को 

ऩयखना आसान हो मा कपय मह जानने भें अधधक रागत न रगे कक कौन-सी वस्तुएॉ उच्च गुणवत्ता की हैं औय 

कौन-सी र्नम्न गुणवत्ता की। ऐसे भें ववसबन्न वस्तुओॊ की कीभतें उनकी गुणवत्ता के अॊतय को दशायती हैं। 

रेककन जफ वस्तुओॊ की गणुवत्ता का ऩता रगाना आसान नहीॊ होता मा उस जानकायी को प्राप्त कयना भहॉगा होता 

है, औय खयीदाय तथा ववके्रता वस्तुओॊ की गुणवत्ता के फाये भें सभान रूऩ से सूधचत नहीॊ होत,े तफ असभलभत 

जानकायी की ज्स्थर्त उत्ऩन्न होती है। अथायत,् असभसभत जानकायी का अथय है कक ककसी रेन-देन (Transaction) 

के सभम खयीदाय औय ववके्रता के ऩास अरग-अरग स्तय की जानकायी हो। असभसभत जानकायी वारे फाजायों के 

कई उदाहयण द्रदए जा सकते हैं। इसका एक प्रभुख उदाहयण ऩुयानी कायों का फाजाय है। इस ज्स्थर्त भें ववके्रता को 

खयीदाय की तुरना भें काय की गुणवत्ता के फाये भें अधधक जानकायी होती है। इस सॊदबय भें "रेभन थ्मोयी" (Theory 

of Lemons) ववकससत की गई थी। कुछ कायें खयाफ मा र्नम्न गुणवत्ता की होती हैं (ज्जन्हें "रेभन" कहा जाता है), 

जफकक अन्म कायें अच्छी गुणवत्ता की होती हैं। ववके्रता को तो ऩता होता है कक वह कौन-सी काय फेच यहा है—रेभन 

मा अच्छी काय—रेककन खयीदाय इस जानकायी से वॊधचत यहता है। अन्म उदाहयणों भें फीभा सेवा (Insurance 

Service) औय श्रभ फाजाय (Labour Market) शासभर हैं। फीभा के भाभरे भें ग्राहक को अऩने फीभाय होने की 

सॊबावना के फाये भें फीभा कॊ ऩनी से अधधक जानकायी होती है। इसी प्रकाय श्रभ फाजाय भें अरग-अरग श्रसभकों की 

उत्ऩादकता अरग-अरग होती है, रेककन र्नमोतता (Employer) के सरए उनकी वास्तववक उत्ऩादकता जानना 
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कद्रठन होता है। सभस्मा मह है कक असभसभत जानकायी के कायण फाजाय असपर हो जाते हैं, मानी ऩायेटो दऺता 

(Pareto Efficiency) प्राप्त नहीॊ हो ऩाती। इससरए असभसभत जानकायी फाजाय ववपरता (Market Failure) का 

एक प्रभुख कायण है। 

2.4.1 प्रततकूर चमन (Adverse Selection) 

जैसा कक ऊऩय स्ऩटट ककमा गमा है, प्रततकूर चमन (Adverse Selection) तफ होता है जफ फाजाय भें बफक यही 

ऩुयानी (used) कायों की औसत गुणवत्ता फहुत तेजी स ेधगय जाती है। जैसे-जैसे कायों की कीभत घटती है, अच्छी 

गुणवत्ता वारी कायें (good quality cars) फाजाय से फाहय हो जाती हैं औय घद्रटमा कायों (lemons) का अनुऩात फढ 

जाता है। मह ज्स्थर्त खयीदायों की अऩूणय जानकायी (imperfect information) का ऩरयणाभ है। 

 

धचर 2.2 के ऩैनर (a) भें एतस-अऺ ऩय ऩुयानी कायों की कीभत औय वाई-अऺ ऩय उनकी औसत गुणवत्ता को भाऩा 

गमा है। जैसा कक ऩहरे फतामा गमा, जफ ऩुयानी कायों की कीभत फढती है तो उनकी औसत गुणवत्ता बी फढती है। 

इसके ववऩयीत, जफ कीभत घटती है, तो औसत गुणवत्ता तेजी से धगयती है तमोंकक अच्छी गुणवत्ता वारी कायें 

ववके्रता फाजाय से हटा रेते हैं। इसी कायण औसत गुणवत्ता वक्र (QL) दाईं ओय ऊऩय की ओय ढरान कयता है। 
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ऩैनर (b) भें ऩुयानी कायों का फाजाय सॊतुरन (market equilibrium) दशायमा गमा है। महाॉ SS′ ऩुयानी कायों की 

आऩूर्तय वक्र है, जो ऊऩय की ओय ढरान कयता है। इसका कायण मह है कक जैसे ही कीभत फढती है, फाजाय भें कायों 

की आऩूर्तय बी फढती है तमोंकक ऊॉ ची कीभत ऩय अऩेऺाकृत अच्छी गुणवत्ता वारी कायें बी फाजाय भें फेची जाती हैं। 

DD′ ऩुयानी कायों की भाॊग वक्र है, ज्जसकी फनावट ववशषे है। मह शुरुआत भें ऊऩय की ओय ढरान कयता है रेककन 

एक बफ ॊद ुके फाद ऩीछे की ओय भुड़ जाता है। इसका कायण मह है कक जैसे-जैसे कीभत घटती है, ऩुयानी कायों की 

औसत गुणवत्ता तेजी स ेघटती है औय खयीदी जाने वारी भारा बी कभ हो जाती है। मही कायण है कक कभ कीभतों 

ऩय भाॊग वक्र ऩीछे की ओय झुक जाता है। 

इस ऩैनर (b) से मह देखा जा सकता है कक सॊतुरन बफ ॊद ुE ऩय स्थावऩत होता है जहाॉ ऩुयानी कायों की कीभत OP 

औय भारा OM र्नधायरयत होती है। इससे मह र्नटकषय र्नकरता है कक खयीदायों की अऩूणय मा ववषभ जानकायी 

(asymmetric information) का ऩरयणाभ मह है कक फाजाय भें खयीदायों औय ववके्रताओॊ की सॊख्मा फहुत कभ हो 

जाती है। दसूये शब्दों भें, ऩुयानी कायों का फाजाय "ऩतरा" (thin) हो जाता है। कुछ ऩरयज्स्थर्तमों भें तो अऩूणय 

जानकायी के कायण मह फाजाय ऩूयी तयह से सभाप्त बी हो सकता है। 

असभान सूचना औय फाज़ाय ववपरता: जफ खयीदायों औय ववके्रताओॊ के फीच सूचना असभान होती है, तो फाजाय 

ववपर हो जाता है। जैसे ऩुयानी कायों (used cars) के उदाहयण भें, खयीदाय काय की असरी गुणवत्ता खयीदने स े

ऩहरे नहीॊ जान ऩाते। खयाफ कायों (lemons) के बफकने स ेऔसत गुणवत्ता की धायणा धगय जाती है औय कीभतें कभ 

हो जाती हैं, ज्जसस ेअच्छी काय फेचने वारे नुकसान भें यहते हैं। इस प्रकाय, असभान सूचना "रेभन्स सभस्मा" ऩैदा 

कयती है औय अच्छे ववके्रताओॊ को फाजाय से फाहय कय देती है। 

सभाधान के उऩाम: इस सभस्मा से र्नऩटने के सरए कुछ सॊस्थान औय तयीके अऩनाए गए हैं—जैस ेबयोसेभॊद 

डीरय गायॊटी देते हैं, सववयस सेंटय काय की गुणवत्ता जाॉचते हैं, ब्राॊड नाभ औय फ्रैं चाइज (जैस ेअऩोरो हॉज्स्ऩटलस, 

NIIT) गुणवत्ता की गायॊटी देते हैं। फीभा फाजाय भें coinsurance औय deductibles जैस ेउऩाम अऩनाए जाते हैं 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  73 | 

 

ताकक moral hazard को कभ ककमा जा सके। 

फीभा फाज़ाय औय प्रततकूर चमन (Adverse Selection): अकयरोफ़ (Akerlof) ने जफ सफस ेऩहरे ऩुयानी कायों 

के फाज़ाय भें असभसभत सूचना (asymmetric information) स ेउत्ऩन्न ―रेभन्स सभस्मा‖ का ववश्रेषण ककमा, तो 

फाद भें इस ववश्रेषण को फीभा, ववत्तीम ऋण औय श्रभ फाजाय तक फढामा गमा। मे सबी फाजाय बी असभसभत 

सूचना की सभस्मा से प्रबाववत होते हैं। फीभा के भाभरे भें, फीभा कॊ ऩनी के ऩास उन व्मज्ततमों की सही जानकायी 

नहीॊ होती जो फीभा कयवाना चाहते हैं—जैस ेउनकी सेहत की ज्स्थर्त, फीभायी की सॊबावना, मा साभान्म फीभा भें 

काय दघुयटना की सॊबावना। उदाहयण के सरए फीभायी फीभा (health insurance) रें। भान रें कक दो तयह के रोग 

फीभा कयवाना चाहते हैं—उच्च जोणखभ वारे (high risk group – H व्मस्त्क्त) औय तनम्न जोणखभ वारे (low risk 

group – L व्मस्त्क्त)। उच्च जोणखभ वारों के फीभाय होने की सॊबावना HPH औय र्नम्न जोणखभ वारों की 

सॊबावना LPL है। दोनों सभूह फीभा कयवाते हैं, रेककन फीभा कॊ ऩनी मह नहीॊ जान ऩाती कक कौन ककस सभहू भें है, 

जफकक व्मज्तत स्वमॊ अऩनी जोणखभ की सॊबावना को अच्छे स ेजानते हैं। मह ज्स्थर्त असभलभत सूचना को दशायती 

है। 

फीभा कॊ ऩनी औसत सॊबावना PPP के आधाय ऩय प्रीसभमभ तम कयती है। रेककन जफ प्रीसभमभ उच्च जोणखभ 

वारों के द्रहसाफ से अधधक होता है, तफ र्नम्न जोणखभ वारे रोग फीभा रेने से ऩीछे हट जाते हैं। ऩरयणाभस्वरूऩ 

केवर उच्च जोणखभ वारे रोग फीभा कयवाते हैं औय कॊ ऩनी को रगाताय अधधक दाव े (claims) झरेने ऩड़त ेहैं। 

धीये-धीये ज्स्थर्त मह फनती है कक फीभा कॊ ऩनी द्रदवासरमा (bankrupt) हो सकती है। मही है प्रततकूर चमन 

(adverse selection) की सभस्मा। 

इस सभस्मा से फचने के सरए कुछ उऩाम अऩनाए जाते हैं। जैस—े 

 सह-फीभा (coinsurance): इसभें व्मज्तत नुकसान का कुछ द्रहस्सा खुद वहन कयता है। 
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 कटौती मोजना (deductibles): दाव ेकी यासश भें से कुछ बाग फीसभत व्मज्तत को स्वमॊ चकुाना होता है। 

 अरग-अरग मोजनाएॉ ऩेश कयके कॊ ऩनी व्मज्तत के जोणखभ स्तय का अॊदाजा रगा सकती है औय उसी अनुसाय 

प्रीसभमभ तम कय सकती है। 

कई भाभरों भें अतनवामष फीभा मोजनाएॉ (compulsory insurance plans) रागू की जाती हैं। उदाहयण के सरए—

ककसी ववश्वववदमारम के सबी सशऺकों मा ककसी पैतट्री के सबी कभयचारयमों को एक साथ फीभा मोजना भें शासभर 

कयना। इस तयह उच्च औय र्नम्न जोणखभ वारे दोनों सभूह शासभर होते हैं औय फीभा कॊ ऩनी औसत जोणखभ के 

आधाय ऩय प्रीसभमभ तम कयती है। मह तयीका ऩायेटो दऺता (Pareto efficiency) सुर्नज्श्चत कयता है। 

2.4.2 नैततक जोणखभ (Moral Hazard) 

फीभा फाजाय भें एक औय सभस्मा है ज्जसे नैततक जोणखभ (moral hazard) कहा जाता है। इसका अथय है कक 

जफ कोई व्मज्तत फीभा रे रेता है, तो उसके व्मवहाय भें ऐसा ऩरयवतयन आ जाता है ज्जसस ेदघुयटना, फीभायी, चोयी 

मा अन्म नुकसान की सॊबावना फढ जाती है। 

उदाहयण: 

 मद्रद कोई व्मज्तत अऩनी काय का फीभा कयाता है, तो मह सोचकय कक नुकसान फीभा कॊ ऩनी वहन कयेगी, वह 

औय राऩयवाही से गाड़ी चराता है। 

 भेडडकर फीभा रेने के फाद रोग स्वास्थ्म ऩय कभ ध्मान देते हैं औय फीभाय ऩड़न ेऩय इराज ऩय अधधक खचय 

कयते हैं। 

 आग फीभा कयवाने वारी कॊ ऩर्नमाॉ कभ सुयऺा उऩाम अऩनाती हैं औय अगय आग रग जाए तो नुकसान की 

यासश फढा-चढाकय ऩेश कयती हैं। 

इस तयह की अवसयवादी प्रववृत्त (opportunistic behaviour) फीभा कॊ ऩर्नमों की रागत फढा देती है। 
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मद्रद फीभा कॊ ऩनी व्मज्ततमों के देखबार कयने के तयीकों का अवरोकन कय ऩाए (जैस ेस्भोकसय को अधधक 

प्रीसभमभ चाजय कयना, मा ज्जन बवनों भें पामय अराभय रगे हों उन्हें कभ प्रीसभमभ देना), तो सभस्मा कभ हो 

सकती है। रेककन अतसय सबी कक्रमाओॊ को देख ऩाना सॊबव नहीॊ होता। 

इस सभस्मा को हर कयने के उऩाम: 

 फीभा कॊ ऩर्नमाॉ शतें यखती हैं, जैस—ेवावषयक स्वास्थ्म जाॊच कयवाना, काय भें सुयऺा उऩकयण रगवाना आद्रद। 

 सह-फीभा (coinsurance) औय कटौती (deductibles) रागू कयना ताकक फीसभत व्मज्तत खदु बी नुकसान का 

कुछ बाग वहन कये औय सावधानी फयते। 

नैततक जोणखभ औय आवॊटन अऺभता (Allocative Inefficiency) 

नैर्तक जोणखभ केवर फीभा कॊ ऩर्नमों को नुकसान नहीॊ ऩहुॉचाता, फज्लक मह सॊसाधनों के दऺ आवॊटन 

(efficient allocation) को बी बफगाड़ता है। 

 

उदाहयण के सरए काय चराने का भाभरा रें। मद्रद फीभा रागत हय ककरोभीटय के द्रहसाफ से जुड़ी हो तो रोग 
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सावधानी स ेड्राइव कयेंगे औय साभाज्जक दृज्टट से उधचत दयूी (जैस े 200 ककभी/सप्ताह) तक ही गाड़ी चराएॉगे। 

रेककन जफ फीभा प्रीसभमभ तम औय र्नज्श्चत होता है (चाहे ककरोभीटय ज्जतना बी हो), तो रोग मह सोचते हैं कक 

अर्तरयतत दघुयटना का खचय फीभा कॊ ऩनी उठाएगी। नतीजा मह होता है कक वे ज़्मादा ककरोभीटय ड्राइव कयते हैं 

(जैसे 300 ककभी/सप्ताह), ज्जससे साभास्त्जक दृस्त्ष्ट से अऺभ (inefficient) ऩरयणाभ ऩैदा होता है। 

2.5 अऩनी प्रगतत जाॊचें (Check Your Progress) 

2.5.1 सही ववकल्ऩ चतुनए 

Q1. क्रालसकर दृस्त्ष्टकोण (Classical Approach) के अनुसाय भुद्रा आऩूततष को ककसके द्वाया तनधाषरयत भाना 

गमा है? 

A) कें द्रीम फैंक औय वाणणज्यमक फैंक        B) सयकाय औय याजकोषीम नीर्त 

C) धाज्त्वक भुद्रा एवॊ सोने के बॊडाय          D) अॊतयायटट्रीम व्माऩाय 

Q2. कीन्सीम दृस्त्ष्टकोण (Keynesian Approach) भें भुद्रा आऩूततष का प्रबाव ककस ऩय अधधक भहत्वऩूणष भाना 

गमा है? 

A) दीघयकारीन उत्ऩादन                        B) ब्माज दय औय र्नवेश 

C) केवर भूलम स्तय                              D) ववदेशी भुद्रा बॊडाय 

Q3. फ्रीडभैन का भुद्रावादी दृस्त्ष्टकोण (Monetarist Approach) ककस लसद्धाॊत ऩय आधारयत है? 

A) भुद्रा की भाॉग को आम औय ब्माज दय से जोड़ना 

B) भुद्रा आऩूर्तय को ज्स्थय यखना औय उसकी वदृधध दय को र्नमॊबरत कयना 

C) भुद्रा का प्रबाव केवर अलऩकार भें भानना 

D) ववत्तीम सॊस्थाओॊ को अप्रासॊधगक भानना 
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Q4. फैंक-कें हद्रत दृस्त्ष्टकोण (Bank-Centered Approach) के अनुसाय भुद्रा आऩूततष भुख्मत् ककस ऩय तनबषय 

कयती है? 

A) केवर सयकाय की उधायी            B) वाणणज्यमक फैंकों की ऋण सजृन ऺभता 

C) ववदेशी र्नवेश                            D) उऩबोतताओॊ की फचत 

Q5. असभलभत जानकायी (Asymmetric Information) की सभस्मा ककस स्त्स्थतत को दशाषती है? 

A) जफ सबी फाजाय प्रर्तबाधगमों को सभान सूचना प्राप्त हो 

B) जफ एक ऩऺ के ऩास दसूये से अधधक/फेहतय सूचना हो 

C) जफ सयकाय सूचना का सॊऩूणय र्नमॊरण यखे 

D) जफ ववदेशी र्नवेशक सूचना साझा न कयें  

2.5.2 सही मा गरत फताइए 

Q1. तराससकर दृज्टटकोण के अनुसाय भुद्रा आऩूर्तय को अथयव्मवस्था के वास्तववक उत्ऩादन स्तय औय ब्माज 

दयों स ेजोड़ा जाता है। 

Q2. कीन्सीम दृज्टटकोण भें ब्माज दय, र्नवेश औय आम भुद्रा आऩूर्तय को प्रबाववत कयने वारे भुख्म कायक भाने 

जाते हैं। 

Q3. फ्रीडभैन के भुद्रावादी दृज्टटकोण भें भुद्रा की ज्स्थय वदृधध दय (constant growth rate) को फनाए यखना 

आवश्मक नहीॊ भाना गमा। 

Q4. फैंक-कें द्रद्रत दृज्टटकोण के अनुसाय, भुद्रा आऩूर्तय का भुख्म र्नधाययक कें द्रीम फैंक होता है। 

Q5. असभसभत जानकायी (Asymmetric Information) के कायण फाजाय भें प्रर्तकूर चमन (Adverse Selection) 

औय नैर्तक जोणखभ (Moral Hazard) जैसी सभस्माएॉ उत्ऩन्न हो सकती हैं। 

2.6 सायाॊश (Summary) 
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इस अध्माम भें हभने भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययण, ववत्तीम प्रणारी औय असभसभत जानकायी से सॊफॊधधत प्रभुख 

अवधायणाओॊ का अध्ममन ककमा। सफसे ऩहरे, भुद्रा आऩूततष के तनधाषयण के लसद्धाॊतों (Theories of 

Determination of Money Supply) ऩय ध्मान कें द्रद्रत ककमा गमा। इसभें चाय प्रभुख दृज्टटकोणों का ववश्रेषण 

ककमा गमा—तराससकर दृज्टटकोण, कीन्सीम दृज्टटकोण, फ्रीडभैन का भुद्रावादी दृज्टटकोण औय फैंक-कें द्रद्रत 

दृज्टटकोण। तराससकर दृज्टटकोण भुद्रा को केवर भूलम स्तय का र्नधाययक भानता है औय इसे अथयव्मवस्था के 

वास्तववक कायकों से ऩथृक यखता है। कीन्सीम दृज्टटकोण भें भुद्रा की बूसभका ब्माज दय, र्नवेश औय आम से जुड़ी 

होती है, ज्जसस ेअथयव्मवस्था भें उसकी सकक्रम बूसभका स्ऩटट होती है। 

फ्रीडभैन का भुद्रावादी दृज्टटकोण दीघयकार भें भुद्रा आऩूर्तय को भूलम स्तय का प्रभुख र्नधाययक भानता है औय भुद्रा 

की ज्स्थय वदृधध दय ऩय जोय देता है। इसके ववऩयीत, फैंक-कें द्रद्रत दृज्टटकोण भें वाणणज्यमक फैंकों की ऋण सजृन 

प्रकक्रमा औय जनता के व्मवहाय को भुद्रा आऩूर्तय का भुख्म र्नधाययक भाना गमा है। इन ससदधाॊतों से मह स्ऩटट होता 

है कक भुद्रा आऩूर्तय केवर कें द्रीम फैंक दवाया र्नमॊबरत नहीॊ होती, फज्लक मह अनेक आधथयक औय सॊस्थागत कायकों 

ऩय र्नबयय कयती है। 

अगरे खॊड भें हभने ववत्तीम प्रणारी (Financial System) की सॊयचना, ववशषेताएॉ, उददेश्म औय कामों का अध्ममन 

ककमा। मह सभझा गमा कक ववत्तीम प्रणारी केवर धन के रेन-देन का भाध्मभ नहीॊ है, फज्लक मह फचत औय र्नवेश 

को जोड़कय ऩूॉजी र्नभायण औय आधथयक ववकास भें कें द्रीम बूसभका र्नबाती है। अध्माम भें ववत्तीम प्रणारी के प्रकाय 

(औऩचारयक/सॊगद्रठत औय अनौऩचारयक/असॊगद्रठत), बायतीम ववत्तीम प्रणारी की सॊयचना, ववत्तीम सॊस्थाएॉ, 

फाजाय, साधन औय सेवाएॉ, तथा उनके वगीकयण, कामय औय भहत्व का बी ववश्रेषण ककमा गमा। 

अॊत भें, हभने असभलभत जानकायी (Asymmetric Information) की सभस्मा औय उससे उत्ऩन्न चनुौर्तमों—

प्रततकूर चमन (Adverse Selection) औय नैततक जोणखभ (Moral Hazard)—का अध्ममन ककमा। मह स्ऩटट 
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हुआ कक सूचना का असभान ववतयण फाजाय ववपरता का कायण फन सकता है औय इसके सरए उऩमुतत सभाधान 

एवॊ र्नमाभक उऩाम आवश्मक हैं। 

सायाॊशत्, मह अध्माम हभें मह सभझने भें भदद कयता है कक कैसे भुद्रा आऩूततष, ववत्तीम प्रणारी औय सूचना 

असभानताएॉ ककसी बी अथयव्मवस्था की ज्स्थयता, ववकास औय प्रर्तस्ऩधायत्भकता को प्रबाववत कयती हैं। इन 

अवधायणाओॊ को सभझना आधथयक नीर्तमों के र्नभायण औय ववत्तीम सुधायों के कामायन्वमन के सरए अत्मॊत 

भहत्वऩूणय है। 

2.7 सूचक शब्द (Keywords) 

 क्रालसकर दृस्त्ष्टकोण (Classical Approach): भुद्रा आऩूर्तय का ससदधाॊत जो भानता है कक भुद्रा केवर भूलम 

स्तय का र्नधाययक है औय मह अथयव्मवस्था के वास्तववक उत्ऩादन मा ब्माज दय से स्वतॊर होती है। 

 कीन्सीम दृस्त्ष्टकोण (Keynesian Approach): मह दृज्टटकोण भुद्रा को आम, र्नवेश औय ब्माज दय से जोड़ता 

है औय अलऩकार भें भुद्रा की बूसभका को अथयव्मवस्था भें भहत्वऩूणय भानता है। 

 भुद्रावादी दृस्त्ष्टकोण (Monetarist Approach): फ्रीडभैन दवाया प्रर्तऩाद्रदत ससदधाॊत जो फताता है कक 

दीघयकार भें भुद्रा आऩूर्तय भूलम स्तय औय भुद्रास्पीर्त का भुख्म र्नधाययक है, औय इसे ज्स्थय वदृधध दय ऩय 

र्नमॊबरत ककमा जाना चाद्रहए। 

 फैंक-कें हद्रत दृस्त्ष्टकोण (Bank-Centered Approach): ससदधाॊत ज्जसके अनुसाय वाणणज्यमक फैंकों की ऋण 

सजृन ऺभता भुद्रा आऩूर्तय का भुख्म र्नधाययक होती है। 

 ववत्तीम प्रणारी (Financial System); वह ढाॉचा जो फचतकतायओॊ से र्नवेशकों तक धन को प्रवाद्रहत कयता है 

औय ऩूॉजी र्नभायण, आधथयक ववकास औय ववत्तीम ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयता है। 
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 ववत्तीम सॊस्थाएॉ (Financial Institutions); वे सॊस्थाएॉ जो ववत्तीम सॊसाधनों का सॊग्रह, ववतयण औय 

भध्मस्थता कयती हैं, जैसे फैंक, फीभा कॊ ऩर्नमाॉ औय अन्म गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थाएॉ। 

 ववत्तीम फाज़ाय (Financial Markets): वह फाजाय जहाॉ ववत्तीम साधनों औय र्नवेश उऩकयणों का रेन-देन होता 

है, जैस ेशमेय फाजाय, ऋण फाजाय औय भुद्रा फाजाय। 

 ववत्तीम साधन (Financial Instruments): ऐसे उऩकयण जो धन को एक इकाई से दसूयी इकाई तक 

स्थानाॊतरयत कयते हैं, जैसे फॉन्ड, शमेय औय डडफेंचय। 

 असभलभत जानकायी (Asymmetric Information): एक ज्स्थर्त ज्जसभें फाजाय के एक ऩऺ के ऩास दसूये 

ऩऺ स ेअधधक मा फेहतय सूचना होती है, ज्जससे प्रर्तकूर चमन (Adverse Selection) औय नैर्तक जोणखभ 

(Moral Hazard) जैसी सभस्माएॉ उत्ऩन्न हो सकती हैं। 

2.8 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

2.5.1 सही उत्तय => Q1. C) धास्त्त्वक भुद्रा एवॊ सोने के बॊडाय, Q2. B) ब्माज दय औय तनवेश, Q3. B) भुद्रा 

आऩूततष को स्त्स्थय यखना औय उसकी वदृ्धध दय को तनमॊबित कयना, Q4. B) वाणणस्त्यमक फैंकों की ऋण सजृन 

ऺभता, Q5. B) जफ एक ऩऺ के ऩास दसूये से अधधक/फेहतय सूचना हो। 

2.5.2 सही उत्तय => Q1. गरत,  Q2. सही, Q3. गरत, Q4. गरत, Q5. सही। 
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ववषम: अथयशास्र (भुद्रा औय फैंककॊ ग) 

ववषम क्रभाॊक: फीए BECO-501 रेखक: डॉ. सोभनाथ ऩरूथी 

अध्माम: 3 वेट्टय: 

बायत भें भुद्रा औय ऩूॊजी फाजाय की सॊयचना, सॊगठन एवॊ सुधाय 

अध्माम की सॊयचना (Structure of the Chapter) 

3.0 अधधगभ के उददेश्म (Learning Objectives) 

3.1 प्रस्तावना (Introduction) 

3.2 भुद्रा फाजाय (Money Market) 

3.2.1 भुद्रा फाजाय का भहत्व (Importance of Money Market) 

3.2.2 भुद्रा फाजाय के घटक / उऩ-फाजाय (Components / Constituents / Composition of Money Market) 

3.2.3 भुद्रा फाजाय के उऩकयण (Money Market Instruments) 

3.2.4 बायतीम भुद्रा फाजाय के प्रर्तबागी (Players or Participants in the Indian Money Market) 

3.2.5 डडस्काउॊ ट एॊड पाइनेंस हाउस ऑफ़ इॊडडमा (Discount and Finance House of India-DFHI) 

3.2.6 बायतीम भुद्रा फाजाय भें हार के ववकास (Recent Developments in the Indian Money Market) 

3.3 ऩूॊजी फाजाय (Capital Market) 

3.3.1 ऩूॊजी फाजाय का भहत्व (Importance of Capital Market) 

3.3.2 बायत भें ऩूॊजी फाजाय के साधन (Instruments of Capital Market in India) 
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3.3.3 सयकायी प्रर्तबूर्तमों का फाजाय (Government Securities Market) 

3.4 भनी भाकेट सुधाय (Money Market Reforms) 

3.5 कैवऩटर भाकेट सुधाय (Capital Market Reforms) 

3.6 अऩनी प्रगर्त जाॊचें (Check Your Progress) 

3.7 सायाॊश (Summary) 

3.8 सूचक शब्द (Keywords) 

3.9 अऩनी प्रगर्त की जाॊच कयने के सरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

3.10 सॊदबय ग्रॊथ / र्नदेसशत ऩुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

3.0 अधधगभ के उद्देश्म (Learning Objectives) 

1. ववत्तीम प्रणारी भें भुद्रा औय ऩूॊजी फाजाय की बूसभका को सभझना। 

2. भुद्रा फाजाय की सॊयचना, कामय एवॊ घटकों का अध्ममन कयना। 

3. बायतीम भुद्रा फाजाय की वतयभान ज्स्थर्त औय ववकास का ववश्रेषण कयना। 

4. ऩूॊजी फाजाय की ववशषेताओॊ, साधनों औय कामयप्रणारी को सभझना। 

5. बायत भें ऩूॊजी फाजाय के सॊगठन औय सयकायी प्रर्तबूर्तमों के फाजाय का अध्ममन कयना। 

6. भुद्रा एवॊ ऩूॊजी फाजाय भें ककए गए सुधायों का भूलमाॊकन कयना। 

7. आधथयक ववकास भें सुदृढ भुद्रा औय ऩूॊजी फाजाय के भहत्व को सभझना। 
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3.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वऩछरे अध्माम भें हभन े भुद्रा आऩूर्तय के र्नधाययण के ववसबन्न ससदधाॊतों—तराससकर दृज्टटकोण, कीन्सीम 

दृज्टटकोण, फ्रीडभैन का भुद्रावादी दृज्टटकोण तथा फैंक-कें द्रद्रत दृज्टटकोण—का अध्ममन ककमा। इसके साथ ही 

ववत्तीम प्रणारी की सॊयचना, उसके प्रभुख घटकों (ववत्तीम सॊस्थाएॉ, फाजाय, साधन तथा सेवाएॉ) औय असभसभत 

जानकायी की सभस्माओॊ (प्रर्तकूर चमन एवॊ नैर्तक जोणखभ) को बी सभझा। इस प्रकाय अध्माम 2 ने मह स्ऩटट 

ककमा कक ककसी बी देश की आधथयक प्रगर्त के सरए सुदृढ ववत्तीम प्रणारी औय सॊतुसरत भुद्रा आऩूर्तय का होना 

आवश्मक है। 

इसी ऩटृठबूसभ भें वतयभान अध्माम ―बायत भें भुद्रा औय ऩूॊजी फाजाय की सॊयचना, सॊगठन एवॊ सुधाय‖ अत्मॊत 

भहत्वऩूणय है। ववत्तीम प्रणारी की वास्तववक कामयप्रणारी को सभझन े के सरए उसके प्रभुख अॊगों—भुद्रा फाजाय 

(Money Market) औय ऩूॊजी फाजाय (Capital Market)—का अध्ममन आवश्मक हो जाता है। भुद्रा फाजाय 

अलऩकासरक ऋण साधनों एवॊ तयरता की आवश्मकताओॊ की ऩूर्त य कयता है, जफकक ऩूॊजी फाजाय दीघयकासरक 

र्नवेश औय ऩूॉजी र्नभायण को सुर्नज्श्चत कयता है। बायत जैस ेववकासशीर देश भें इन दोनों फाजायों का ववकास, 

सॊगठन औय सभम-सभम ऩय ककए गए सुधाय आधथयक ज्स्थयता औय ववकास की द्रदशा भें भहत्वऩूणय बूसभका 

र्नबाते हैं। मही कायण है कक इस अध्माम भें हभ ऩहरे भुद्रा फाजाय की ववशषेताओॊ, घटकों, उऩकयणों तथा हार के 

ववकास का अध्ममन कयेंगे, तत्ऩश्चात ऩूॊजी फाजाय की सॊयचना, साधन, औय सयकायी प्रर्तबूर्तमों के फाजाय को 

सभझेंगे। अॊत भें, भुद्रा औय ऩूॊजी फाजाय भें हुए सुधायों ऩय बी प्रकाश डारा जाएगा। 

इस प्रकाय मह अध्माम न केवर बायत की ववत्तीम प्रणारी की कामयप्रणारी को स्ऩटट कयता है, फज्लक मह बी 

दशायता है कक एक ववकससत एवॊ सुदृढ भुद्रा एवॊ ऩूॊजी फाजाय, सभग्र आधथयक ववकास के सरए ककस प्रकाय 

आधायसशरा का कामय कयता है। 

3.2 भुद्रा फाजाय (Money Market) 
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भुद्रा फाजाय ववत्तीम फाजाय (Financial Market) का एक भहत्वऩूणय द्रहस्सा है। मह अल्ऩकारीन (Short-term) 

धन की रेन-देन का फाजाय है। इसभें वे सबी रेन-देन शासभर होते हैं ज्जनका ऩरयऩक्वता कार (Maturity Period) 

एक वषय मा उससे कभ होता है। उदाहयण: बफर ऑप एक्सचेंज (Bill of Exchange), टे्रजयी बफल्स (Treasury 

Bills) आद्रद। इन अलऩकासरक साधनों को कभ रेन-देन रागत (Low Transaction Cost) ऩय औय बफना यमादा 

नुकसान (Without Much Loss) के नकद भें फदरा जा सकता है। इस प्रकाय भुद्रा फाजाय को ऐसा फाजाय कहा जा 

सकता है जहाॉ अल्ऩकालरक ववत्तीम साधनों की खयीद-बफक्री होती है जो रगबग नकदी के फयाफय होत ेहैं। क्रॉउदय 

(Crowther) के अनुसाय: "भुद्रा फाजाय उन ववसबन्न सॊस्थाओॊ औय सॊगठनों का साभूद्रहक नाभ है जो र्नकट-भुद्रा 

(Near Money) के ववसबन्न रूऩों भें व्माऩाय कयते हैं।" 

ध्मान देने मोग्म फात मह है कक भुद्रा फाजाय कोई बौततक स्थान (Physical Place) नहीॊ है, फज्लक मह 

गततववधधमों (Activities) का सभूह है। इसभें व ेसबी सॊगठन औय सॊस्थाएॊ शासभर हैं जो अल्ऩकालरक ववत्तीम 

साधनों का व्माऩाय कयती हैं। कबी-कबी इसके नाभ भें बौगोसरक स्थान बी जोड़ा जाता है, जैस े – भुॊफई भनी 

भाकेट। 

 भुद्रा फाजाय की ववशषेताएॉ (Characteristics of Money Market) 

1. मह अल्ऩकालरक ववत्तीम साधनों का फाजाय है जो नकदी के र्नकट substitutes होते हैं। 

2. मह भुख्म रूऩ से टेरीपोन/ऑनराइन ऩय आधारयत फाजाय है, मार्न इसभें रेन-देन आभने-साभने नहीॊ होता। 

3. मह थोक फाजाय (Wholesale Market) है जहाॉ फड़ ेऩैभाने ऩय ऋण साधनों का व्माऩाय होता है। 

4. मह एकर फाजाय नहीॊ फज्लक कई उऩ-फाजायों का सभूह है। 

5. मह ककसी देश के कें द्रीम फैंक (जैस ेRBI) की भौद्रद्रक नीर्त को प्रबावी फनाने भें भदद कयता है। 

6. महाॉ ऩय बफना ब्रोकय (Broker) के सीधे रेन-देन होता है। 
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7. मह RBI औय फैंकों के फीच सीधा सॊफॊध स्थावऩत कयता है। 

8. इसके प्रभुख प्रर्तबागी हैं: RBI, वाणणस्त्यमक फैंक (Commercial Banks), कॊ ऩतनमाॉ औय ववत्तीम सॊस्थाएॉ। 

 भुद्रा फाजाय के कामष (Functions of Money Market) 

1. वाणणज्यमक फैंकों, व्माऩारयक सॊस्थानों औय अन्म गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थाओॊ को तयरता (Liquidity) फनाए 

यखने भें भदद कयता है। 

2. कें द्रीम फैंक को अथयव्मवस्था भें तयरता को तनमॊबित कयने औय भौहद्रक नीतत रागू कयने का साधन प्रदान 

कयता है। 

3. अलऩकासरक धन की आवश्मकता वारे उऩमोगकतायओॊ को तेजी से औय कभ रागत ऩय पॊ ड उऩरब्ध कयाता 

है। 

4. सयकाय को अल्ऩकालरक धनयालश उऩरब्ध कयाता है। 

5. व्माऩारयमों को उनके अस्थामी अधधशषे धन को कभ सभम के सरए र्नवेश कयने का अवसय देता है। 

6. धन को सफसे भहत्वऩूणष ऺेिों भें प्रवाहहत कयने भें भदद कयता है। 

7. अल्ऩकालरक धन के ऋणदाता औय ऋण रेने वारों के फीच सेत ुका कामय कयता है। 

8. ववत्तीम सॊऩवत्तमों की तयरता औय सुयऺा फढाता है। 

3.2.1 भुद्रा फाजाय का भहत्व (Importance of Money Market) 

एक ववकससत भुद्रा फाजाय ककसी बी देश के आधथयक ववकास के सरए अत्मॊत आवश्मक है। 

मह व्माऩाय औय उदमोग को अलऩकासरक धनयासश (Short-term Funds) ऩमायप्त भारा भें औय तुयॊत 
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उऩरब्ध कयाता है। एक ववकससत भुद्रा फाजाय ककसी बी अथयव्मवस्था की ववत्तीम प्रणारी को सुचारू रूऩ से 

चराने भें भदद कयता है। भुद्रा फाजाय के भहत्व के भुख्म बफ ॊद:ु 

1. व्माऩाय औय उद्मोग का ववकास:भुद्रा फाजाय व्माऩाय औय उदमोग के सरए एक भहत्वऩूणय ववत्तीम स्रोत है।मह 

वककिं ग कैवऩटर (Working Capital) की जरूयतों को ऩूया कयता है, जैसे बफर ऑप एतसचेंज, कभसशयमर 

ऩेऩय आद्रद के भाध्मभ से।इसका प्रबाव याटट्रीम औय अॊतयायटट्रीम व्माऩाय दोनों भें ववत्त की उऩरब्धता ऩय ऩड़ता 

है। 

2. ऩूॊजी फाजाय का ववकास: भुद्रा फाजाय भें उऩरब्ध धनयासश औय ब्माज दयें ऩूॊजी फाजाय भें सॊसाधनों की जुटान 

औय ब्माज दयों को प्रबाववत कयती हैं। इसीसरए ऩूॊजी फाजाय का ववकास एक ववकससत भुद्रा फाजाय ऩय र्नबयय 

कयता है। साथ ही, भुद्रा फाजाय ववदेशी भुद्रा फाजाय (Forex Market) औय डरेयवेद्रटव फाजाय के ववकास के सरए 

बी जरूयी है। 

3. वाणणस्त्यमक फैंकों के लरए सहामक: भुद्रा फाजाय फैंकों को उनके अधधशषे धन को आसानी स ेनकदी भें फदरे 

जाने मोग्म सॊऩवत्तमों भें र्नवेश कयने का अवसय देता है। जरूयत ऩड़ने ऩय फैंक तजेी से मे धन वाऩस प्राप्त कय 

सकते हैं। मह फाजाय फैंकों को CRR (कैश रयजवय येश्मो) औय SLR (स्टैच्मूटयी सरज्तवडडटी येश्मो) जैसी 

वैधार्नक आवश्मकताओॊ को ऩूया कयने भें भदद कयता है। इस प्रकाय मह जभा यासश के अर्तरयतत फैंकों के सरए 

एक ज्स्थय धन स्रोत है। 

4. कें द्रीम फैंक के लरए सहामक: भुद्रा फाजाय कें द्रीम फैंक को अऩनी भौद्रद्रक नीर्त को प्रबावी ढॊग से रागू कयने भें 

भदद कयता है। मह येऩो येट, ओऩन भाकेट ऑऩयेशॊस जैस ेअप्रत्मऺ साधनों के जरयए भौद्रद्रक र्नमॊरण को 

प्रबावी फनाता है। 
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5. उधचत भौहद्रक नीतत फनाने भें सहामक: भुद्रा फाजाय की ज्स्थर्त अथयव्मवस्था की भौद्रद्रक ज्स्थर्त का सटीक 

सॊकेत देती है। इससरए मह सयकाय को भौद्रद्रक नीर्त फनाने औय उसभें सुधाय कयने के सरए भागयदशयन प्रदान 

कयता है। 

6. सयकाय के लरए सहामक: एक ववकससत भुद्रा फाजाय सयकाय को टे्रजयी बफर जायी कयके अलऩकासरक धन 

जुटाने का साधन देता है। मद्रद मह फाजाय ववकससत न हो, तो सयकाय को अधधक भुद्रा छाऩनी ऩड़गेी मा कें द्रीम 

फैंक से उधाय रेना ऩड़गेा, ज्जसस ेअथयव्मवस्था भें भुद्रा आऩूर्तय आवश्मकता से अधधक फढेगी औय भुद्रास्पीर्त 

(Inflation) फढ सकती है। इस प्रकाय भुद्रा फाजाय सयकाय को उसके नकदी आगभन औय व्मम को सॊतुसरत 

कयने का साधन प्रदान कयता है। 

एक सुववकससत भुद्रा फाजाय आधथयक ववकास औय ज्स्थयता के सरए अत्मॊत आवश्मक है। 

 सुववकलसत भुद्रा फाजाय की ववशषेताएॉ 

हय देश भें ककसी न ककसी रूऩ भें भुद्रा फाजाय होता है, रेककन कुछ देशों का भुद्रा फाजाय अधधक ववकससत है 

जफकक कुछ का कभ। एक ववकससत औय कुशर भुद्रा फाजाय अथयव्मवस्था की प्रगर्त के सरए जरूयी है। एक 

ववकससत भुद्रा फाजाय की भुख्म ववशषेताएॉ इस प्रकाय होती है: 

1. सुववकलसत वाणणस्त्यमक फैंककॊ ग प्रणारी: वाणणज्यमक फैंक ऩूये अलऩकासरक धन प्रवाह का कें द्र होत े हैं। व े

कें द्रीम फैंक औय भुद्रा फाजाय के ववसबन्न द्रहस्सों के फीच एक भहत्वऩूणय कड़ी के रूऩ भें कामय कयते हैं। मद्रद 

फैंककॊ ग प्रणारी सॊगद्रठत औय ववकससत होगी, तो भुद्रा फाजाय बी ववकससत होगा। 

2. कें द्रीम फैंक की उऩस्त्स्थतत: ववकससत भुद्रा फाजाय भें हभेशा एक कें द्रीम फैंक होता है। 

मह भौद्रद्रक नीर्त को द्रदशा औय र्नमॊरण देने के सरए आवश्मक है। कें द्रीम फैंक ऑप-सीजन भें अधधशषे नकदी 
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को सोखता है औय व्मस्त सभम भें अर्तरयतत धन उऩरब्ध कयाता है। मद्रद कें द्रीम फैंक फाजाय को प्रबाववत 

नहीॊ कय सकता, तो इसका भतरफ है कक फाजाय ववकससत नहीॊ है। 

3. उऩ-फाजायों का अस्त्स्तत्व: भुद्रा फाजाय कई उऩ-फाजायों का सभूह होता है, जहाॉ ववसबन्न अवधध के साधनों का 

व्माऩाय होता है। उऩ-फाजाय ज्जतने अधधक होंगे औय आऩस भें ज्जतने अधधक जुड़ ेहोंगे, फाजाय उतना ही 

ववकससत होगा। मद्रद इनके फीच सभन्वम नहीॊ होगा, तो अरग-अरग ब्माज दयें प्रचसरत होंगी। 

4. ऋण साधनों की उऩरब्धता: आसानी से स्वीकामय औय फाजाय भें फेचे-खयीदे जाने मोग्म (Negotiable) 

अलऩकासरक ऋण साधनों का होना आवश्मक है। साथ ही, इन साधनों भें व्माऩाय कयने वारे ऩमायप्त सॊख्मा भें 

डीरसय औय प्रर्तबाधगमों का होना बी जरूयी है। 

5. सकक्रम द्ववतीमक फाजाय (Secondary Market): भुद्रा फाजाय की सपरता एक सकक्रम दववतीमक फाजाय ऩय 

र्नबयय कयती है। मद्रद दववतीमक फाजाय ववकससत है, तो ऋण साधनों का सकक्रम व्माऩाय सॊबव होता है। 

6. ऩमाषप्त सॊसाधनों की उऩरब्धता: उऩ-फाजायों भें रेन-देन के सरए ऩमायप्त धन उऩरब्ध होना चाद्रहए। 

अववकससत फाजायों भें धन की कभी यहती है। इससरए ऩमायप्त सॊसाधन होना अर्नवामय है। 

7. धन की भाॊग औय आऩूततष: भुद्रा फाजाय भें फड़ े ऩैभाने ऩय धन की भाॊग औय आऩूर्तय होनी चाद्रहए। 

मह प्रर्तबाधगमों की सॊख्मा, सयकायी नीर्तमों, औय RBI की भौद्रद्रक नीर्त ऩय र्नबयय कयता है। 

8. अन्म सहामक कायक: औदमोधगक ववकास, अॊतयायटट्रीम व्माऩाय का स्तय, याजनीर्तक ज्स्थयता, व्माऩाय चक्र, 

ववदेशी र्नवेश, औय भूलम ज्स्थयता आद्रद बी भुद्रा फाजाय के ववकास भें मोगदान कयत ेहैं। 

भुद्रा फाजाय का ववकास ककसी बी देश की ववत्तीम ज्स्थयता औय आधथयक प्रगर्त का आधाय है। एक ववकससत भुद्रा 

फाजाय न केवर व्माऩाय औय उदमोग के सरए अलऩकासरक धन उऩरब्ध कयाता है फज्लक सयकाय, कें द्रीम फैंक, औय 

ऩूॊजी फाजाय के सुचारू सॊचारन भें बी भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाता है। 
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3.2.2 भुद्रा फाजाय के घटक / उऩ-फाजाय (Components / Constituents / Composition of Money Market) 

भुद्रा फाजाय (Money Market) ववसबन्न उऩ-फाजायों (Sub-markets) से सभरकय फना होता है। प्रत्मेक उऩ-फाजाय 

एक ववशषे प्रकाय के ववत्तीम साधन (Financial Instrument) भें व्माऩाय कयता है। नीच ेभुद्रा फाजाय के प्रभुख घटक 

द्रदए गए हैं: 

1. कॉर भनी भाकेट (Call Money Market) 

 कॉर भनी वह धनयासश है ज्जसकी आवश्मकता भुख्म रूऩ से फैंकों को होती है। 

 वाणणज्यमक फैंक (Commercial Banks) बफना ककसी सॊऩाज्श्वयक सुयऺा (Collateral) के एक-दसूये से धन 

उधाय रेत ेहैं ताकक न्मूनतभ नकद आयक्ष त अनुऩात (CRR) फनाए यख सकें । 

 मह अलऩकासरक ऋण फाजाय है: 

o मद्रद ऋण 1 हदन के सरए है, तो इस ेकॉर भनी कहत ेहैं। 

o मद्रद ऋण 1 हदन से 14 हदन तक है, तो इसे शॉटष नोहटस भनी कहत ेहैं। 

 इस फाजाय भें ववत्तीम सॊस्थानों औय फैंकों के अधधशषे धन (Surplus Funds) का व्माऩाय होता है। 

 इस फाजाय भें कोई सॊऩाज्श्वयक सुयऺा (Collateral) की भाॊग नहीॊ होती। 

बायत भें स्थान: भुॊफई, कोरकाता, चने्नई, द्रदलरी औय अहभदाफाद जैस ेफड़ ेऔदमोधगक कें द्र। 

भुख्म प्रततबागी (Participants): 

1. अनुसूधचत वाणणज्यमक फैंक (Scheduled Commercial Banks) औय RBI 

2. गैय-अनुसूधचत फैंक 

3. सहकायी फैंक 
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4. ववदेशी फैंक 

5. डडस्काउॊ ट एॊड पाइनेंस हाउस ऑप इॊडडमा 

6. प्राइभयी डीरसय 

7. LIC, UTI, GIC, IDBI, NABARD, म्मूचअुर पॊ ड्स आद्रद (केवर ऋणदाता के रूऩ भें) 

2. वाणणस्त्यमक बफर फाजाय (Commercial Bill Market) 

 इस फाजाय भें वाणणज्यमक बफर (Commercial Bills) का क्रम-ववक्रम होता है। 

 मे बफर घयेर ूऔय ववदेशी व्माऩाय भें बुगतान र्नऩटान के सरए उऩमोग ककए जाते हैं। 

 इस फाजाय भें भुख्म प्रकक्रमा डडस्काउॊ द्रटॊग (Discounting) है, इससरए इसे डडस्काउॊ ट भाकेट बी कहते हैं। 

 इस फाजाय भें ववशषे सॊस्थान ज्जन्हें डडस्काउॊट हाउस (Discount Houses) कहते हैं, वे बफरों को डडस्काउॊ ट 

कयते हैं। 

 RBI ने वाणणज्यमक फैंक, सहकायी फैंक, ववत्तीम सॊस्थानों औय म्मूचअुर पॊ ड्स को इस फाजाय भें प्रवेश की 

अनुभर्त दी है। 

3. टे्रजयी बफर फाजाय (Treasury Bills Market) 

 इसभें टे्रजयी बफर (T-Bills) का व्माऩाय होता है। 

 टे्रजयी बफर सयकाय दवाया एक वषय से कभ अवधध के सरए धन जुटाने के सरए जायी ककए गए वचन ऩर 

(Promissory Notes) होते हैं। 

 इनका उऩमोग सयकाय अऩने अलऩकासरक ववत्तीम घाटे को ऩूया कयने के सरए कयती है। 
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 राब: 

सयकाय के लरए: 

1. अस्थामी फजटीम घाटे को ऩूया कयने के सरए धन जुटाना। 

2. फाजाय भें अर्तरयतत नकदी (Liquidity) को सोखने का साधन। 

3. भुद्रास्पीर्त का दफाव नहीॊ फढता। 

तनवेशकों के लरए: 

1. सुयक्ष त र्नवेश साधन। आसानी से बफकने-खयीदने मोग्म। 

2. SLR (Statutory Liquidity Ratio) की आवश्मकता ऩूयी कयने के सरए भान्म। 

3. हेज्जॊग सुववधा प्रदान कयता है। 

4. सहटषकपकेट ऑप डडऩॉस्त्जट (CD) फाजाय (Certificates of Deposits Market) 

 इसभें CDs का व्माऩाय होता है। 

 CD फैंक औय ववत्तीम सॊस्थानों दवाया फड़ी यासश जुटाने के सरए जायी ककए गए अलऩकासरक जभा प्रभाणऩर हैं। 

मे एक ऩरयवतयनीम (Negotiable) औय अलऩकासरक साधन हैं। 

 राब: 

1. र्नवेशक अऩने अधधशषे धन ऩय अधधक रयटनय कभा सकते हैं। 

2. उच्च तयरता (Liquidity) प्रदान कयता है। 

3. फैंक आवश्मकता ऩड़न ेऩय आसानी से धन जुटा सकते हैं। 
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4. फैंकों को अधधशषे धन का र्नवेश कयने का अवसय। रेन-देन रागत कभ। 

5. कभलशषमर ऩेऩय फाजाय (Commercial Paper Market) 

 इसभें कभसशयमर ऩेऩसय (CP) का व्माऩाय होता है। 

 CP एक असुयक्ष त (Unsecured) अलऩकासरक वचन ऩर है ज्जसे फड़ी औय प्रर्तज्टठत कॊ ऩर्नमाॉ जायी कयती 

हैं। CP को छूट (Discount) ऩय जायी ककमा जाता है। 

 अफ प्राइभयी डीरसय औय सबी बायतीम ववत्तीम सॊस्थान इसे जायी कय सकते हैं। 

र्नवेशक: व्मज्तत, फैंक, कॊ ऩर्नमाॉ औय ऩॊजीकृत बायतीम कॉऩोयेट फॉडीज। 

RBI की बूलभका (Vaghul Committee, 1987): 

 जनवयी 1990 भें RBI न ेबायत भें CP शुरू ककमा। 

 कॊ ऩनी की नेट वथय 5 कयोड़ रुऩमे से कभ नहीॊ होनी चाद्रहए। 

 कॊ ऩनी के शमेय स्टॉक एतसचेंज भें सूचीफदध होने चाद्रहए। 

 न्मूनतभ इश्मू यासश: ₹1 कयोड़; न्मूनतभ डडनॉसभनेशन: ₹5 राख। 

 इश्म ूकी रागत अधधकतभ 1%। 

 कोई स्टाॊऩ ड्मूटी मा TDS नहीॊ। 

 ब्माज दय फाजाय दवाया तम। 

 हय 6 भहीन ेभें के्रडडट येद्रटॊग सद्रटयकपकेट अर्नवामय। 
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6. एक्सेप्टेंस भाकेट (Acceptance Market) 

 इसभें फैंकय एतसेप्टेंस (Banker‘s Acceptance) का व्माऩाय होता है। 

 मह फाजाय घयेरू औय ववदेशी व्माऩाय भें बुगतान र्नऩटान के सरए उऩमोगी है। 

 फैंकय एतसेप्टेंस एक ड्राफ्ट होता है ज्जसे फैंक स्वीकाय कयता है औय तम तायीख को बुगतान कयता है। मह 

अॊतयायटट्रीम व्माऩाय के सरए ववशषे रूऩ से उऩमोगी है। 

7. कोरेटयर रोन फाजाय (Collateral Loan Market) 

 इसभें सॊऩाज्श्वयक ऋण (Collateral Loans) का व्माऩाय होता है। 

 Collateral वह सॊऩवत्त है जो ऋण चकुाने की गायॊटी के रूऩ भें धगयवी यखी जाती है (जैस ेशमेय, फॉन्ड)। 

 मे ऋण कुछ भहीनों के सरए द्रदए जात ेहैं। 

 ऋण चकुान ेऩय सॊऩाज्श्वयक वाऩस कय द्रदमा जाता है, अन्मथा मह ऋणदाता का हो जाता है। 

 इस फाजाय के भुख्म उधायकताय शमेय औय स्टॉक डीरसय होत ेहैं। 

भुद्रा फाजाय कई उऩ-फाजायों से सभरकय फना है, जैस ेकॉर भनी भाकेट, टे्रजयी बफर भाकेट, कभसशयमर ऩेऩय 

भाकेट आद्रद। हय उऩ-फाजाय का अऩना ववशषे उददेश्म औय ववत्तीम साधन होता है। मह फाजाय सयकाय, फैंकों, 

कॊ ऩर्नमों औय र्नवेशकों के सरए अलऩकासरक धन का एक सुयक्ष त औय रचीरा स्रोत है। 

3.2.3 भुद्रा फाजाय के उऩकयण (Money Market Instruments) 

भुद्रा फाजाय (Money Market) भें अलऩकासरक ववत्तीम साधनों (Short-term Financial Instruments) की 

खयीद-बफक्री होती है। इन्हीॊ साधनों के भाध्मभ से फाजाय के प्रर्तबागी (Participants) एक-दसूये से धन उधाय 
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मा र्नवेश कयते हैं। मे सबी उऩकयण कभ अवधध के सरए जायी ककए जाते हैं औय ब्माज-आधारयत प्रर्तबूर्तमाॉ 

(Interest-bearing Securities) होत ेहैं। 

 भुद्रा फाजाय के प्रभुख उऩकयण इस प्रकाय हैं: 

1. कॉर औय शॉटय नोद्रटस भनी (Call & Short Notice Money) 

2. वाणणज्यमक बफर (Commercial Bills) 

3. टे्रजयी बफर (Treasury Bills) 

4. जभा प्रभाणऩर (Certificates of Deposit - CD) 

5. कभसशयमर ऩेऩय (Commercial Papers) 

6. ऩुनखययीद सभझौत े(Repurchase Agreements) 

7. भुद्रा फाजाय म्मूचअुर पॊ ड (Money Market Mutual Funds) 

8. एडीआय/जीडीआय (ADR/GDR) 

1. कॉर औय शॉटष नोहटस भनी (Call & Short Notice Money) 

 मे अलऩकासरक ऋण (Short-term Loans) हैं। 

 ऩरयऩतवता (Maturity): 

o 1 द्रदन के ऋण को कॉर भनी मा ओवयनाइट भनी कहते हैं। 

o 1 द्रदन से 14 द्रदन तक के ऋण को शॉटष नोहटस भनी कहते हैं। 

 वाणणज्यमक फैंकों औय अन्म ववत्तीम सॊस्थानों के अधधशषे धन (Surplus Funds) को कॉर भनी के रूऩ भें 

द्रदमा जाता है। 
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 फैंक उधायकताय (Borrower) औय ऋणदाता (Lender) दोनों हो सकते हैं। 

 मह धन भुख्मत् कैश रयजवय येसशमो (CRR) की आवश्मकता ऩूयी कयन ेके सरए सरमा जाता है। 

 कॉर भनी ऩय द्रदमा गमा ब्माज कॉर येट कहराता है, जो फहुत अज्स्थय (Volatile) होता है। 

 ववशषेताएॉ (Features): 

1. अत्मधधक तयर (Highly Liquid)। 

2. कॉर येट फहुत अधधक अज्स्थय। 

3. भाॊग ऩय चकुान ेमोग्म (Repayable on Demand)। 

4. अत्मॊत कभ अवधध के सरए ऋण। 

5. बफना सॊऩाज्श्वयक (Unsecured)। 

6. जोणखभ स्तय अधधक। 

2. वाणणस्त्यमक बफर (Commercial Bills) 

 जफ साभान उधाय ऩय फेचा जाता है, तो ववके्रता खयीदाय के नाभ एक बफर ऑप एतसचेंज (Bill of Exchange) 

फनाता है। 

 खयीदाय उस ऩय हस्ताऺय कयके सहभर्त देता है कक वह र्नज्श्चत तायीख ऩय बुगतान कयेगा। 

 ववके्रता इसे फैंक भें डडस्काउॊट (Discounting) कयवा सकता है औय तुयॊत नकद प्राप्त कय सकता है। फैंक इस 

ऩय डडस्काउॊट चाजय काटकय शषे यासश देता है। 

 वाणणज्यमक बफर भुख्मत् व्माऩारयक बुगतान र्नऩटान के सरए उऩमोगी हैं। 
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 ववशषेताएॉ: 

1. मह ऩयक्राम्म साधन (Negotiable Instrument) है। 

2. साभान्मत् 30 से 120 हदनों के सरए जायी। 

3. स्व-र्नऩटान मोग्म (Self-liquidating) औय कभ जोणखभ वारा। 

4. फैंक भें डडस्काउॊ ट कयवाने ऩय तुयॊत नकद उऩरब्ध। 

5. घयेरू औय ववदेशी व्माऩाय भें बुगतान र्नऩटान के सरए। 

6. ड्रॉअय (Drawer) = बफर फनाने वारा (ववके्रता), ड्रॉई (Drawee) = बफर स्वीकाय कयने वारा (खयीदाय)। 

 बफरों के प्रकाय: 

1. डडभाॊड बफर औय टाइभ बफर: 

o डडभाॊड बफर: प्रस्तुर्त ऩय तयुॊत बुगतान। 

o टाइभ बफर: बववटम की तम तायीख ऩय बुगतान। 

2. तरीन बफर औय डॉतमूभेंटयी बफर: 

o डॉतमूभेंटयी बफर: भार के दस्तावेज (RR, Bill of Lading) के साथ। 

o तरीन बफर: बफना दस्तावेज। 

3. इनरैंड औय पॉयेन बफर: 

o इनरैंड: बायत भें जायी औय बुगतान। 

o पॉयेन: ववदेश भें जायी, बुगतान बायत भें मा फाहय। 
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4. अकॉभोडशेन औय सप्राई बफर: 

o अकॉभोडशेन: आऩसी ववत्तीम सहामता हेतु। 

o सप्राई बफर: सयकाय को साभान आऩूर्तय ऩय। 

3. टे्रजयी बफर (Treasury Bills) 

 मे RBI दवाया सयकाय की ओय से जायी अलऩकासरक प्रर्तबूर्तमाॉ हैं। 

 अवधध: 91 द्रदन से 364 द्रदन। 

 मे डडस्काउॊट ऩय जायी औय ऩरयऩतवता ऩय ऩय भूलम (Par Value) ऩय चकुाए जाते हैं। 

 मे सुयक्ष त औय जोणखभ-यद्रहत र्नवेश हैं। 

 इन्हें आभतौय ऩय T-Bills कहा जाता है। 

 ववशषेताएॉ: 

1. ऩयक्राम्म औय उच्च तयरता। 

2. सयकाय दवाया जायी, इससरए जोणखभ-भुतत। 

3. र्नज्श्चत प्रर्तपर। 

4. स्टाॊऩ शुलक नहीॊ, रागत कभ। 

5. न्मूनतभ यासश ₹25,000। 

 प्रकाय: 

1. साधायण T-Bills: जनता, फैंक औय सॊस्थानों के सरए। 
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2. Ad hoc T-Bills: केवर RBI के सरए। 

 आवधधकता के आधाय ऩय प्रकाय: 

1. 91-द्रदवसीम 

2. 14-द्रदवसीम 

3. 182-द्रदवसीम (1986 भें शुरू) 

4. 364-द्रदवसीम 

4. जभा प्रभाणऩि (Certificates of Deposit - CD) 

 जून 1989 भें RBI न ेफैंकों को CD जायी कयने की अनुभर्त दी। 

 मह फैंक दवाया कॊ ऩर्नमों औय सॊस्थाओॊ से प्राप्त अलऩकासरक जभा यासश का प्रभाणऩर है। 

 मह ऩरयवतयनीम (Negotiable) औय एक र्नज्श्चत अवधध का जभा साधन है। 

 अवधध: 3 स े12 भहीने। 

 साभान्मत् 13% से 18% डडस्काउॊट दय ऩय जायी। 

 सबी अनुसूधचत फैंक (RRB औय सहकायी फैंक छोड़कय) इन्हें जायी कय सकते हैं। 

 FD से अॊतय: 

 FD Non-transferable है। 

 CD Transferable है। 

 ववशषेताएॉ: 
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1. असुयक्ष त वचन ऩर। 

2. र्नज्श्चत ऩरयऩतवता के साथ अलऩकासरक जभा। 

3. आसानी स ेहस्ताॊतरयत (Negotiable)। 

4. जोणखभ-भुतत। 

5. ब्माज दय T-Bills से अधधक। 

6. डडस्काउॊ ट ऩय जायी। 

7. र्नज्श्चत तायीख ऩय बुगतान। 

8. स्टाॊऩ शुलक आवश्मक। 

 बायतीम रयजवष फैंक के हदशा-तनदेश: 

1. केवर अनुसूधचत फैंक औय चरु्नॊदा ववत्तीम सॊस्थान CD जायी कय सकते हैं। 

2. न्मूनतभ यासश: ₹1 राख, इसके गुणक भें। 

3. ववदेशी नागरयक (NRI) बी र्नवेश कय सकते हैं। 

4. अवधध: फैंक → 7 द्रदन से 1 वषय; ववत्तीम सॊस्थान → 1-3 वषय। 

5. डडस्काउॊ ट मा फ्रोद्रटॊग येट ऩय जायी। 

6. CRR औय SLR का ऩारन अर्नवामय। 

7. कपज्जकर औय डडभैट, दोनों रूऩ भें हस्ताॊतयणीम। 

8. फैंक CD ऩय ऋण नहीॊ दे सकते औय न ही उन्हें सभम से ऩहरे वाऩस खयीद सकते। 
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9. भुख्मत् डडभैट रूऩ भें जायी। 

10. बुगतान अॊर्तभ धायक (Last Holder) को ककमा जाएगा। 

भुद्रा फाजाय के मे उऩकयण (Instruments) अलऩकासरक ववत्तीम आवश्मकताओॊ को ऩूया कयने भें सहामक हैं। मे 

फाजाय भें तयरता (Liquidity) फनाए यखते हैं, सयकाय, फैंक औय कॊ ऩर्नमों के सरए ऩूॊजी जुटाने का सयर 

साधन हैं औय र्नवेशकों को सुयक्ष त एवॊ रचीरा र्नवेश ववकलऩ प्रदान कयते हैं। 

 5. कभलशषमर ऩेऩसष (Commercial Papers - CPs) 

कभसशयमर ऩेऩय को 1989-90 भें फाजाय भें ऩेश ककमा गमा। मह टे्रजयी बफर जैसा एक पाइनेंस ऩेऩय है। मह 

एक असुयक्ष त (unsecured), ववर्नभम मोग्म (negotiable) प्रर्तऻा ऩर (promissory note) है। 

 इसकी र्नमत ऩरयऩतवता अवधध (fixed maturity period) 3 से 6 भहीन ेके फीच होती है। 

 इसे प्राम् फड़ी, याटट्रीम स्तय ऩय प्रर्तज्टठत, के्रडडट मोग्म औय उच्च येद्रटॊग वारी कॊ ऩर्नमों दवाया जायी ककमा 

जाता है। मह सुयक्ष त औय अत्मधधक तयर (highly liquid) भाना जाता है। 

 इसे फेमयय पॉभय (bearer form) भें औय छूट (discount) ऩय जायी ककमा जाता है। 

 इसे इॊडज्स्ट्रमर ऩेऩय मा कॉयऩोयेट ऩेऩय बी कहते हैं। 

सयर शब्दों भें: CP एक अलऩकासरक (short-term) असुयक्ष त प्रर्तऻा ऩर है ज्जस ेववत्तीम रूऩ स ेभजफूत 

कॊ ऩर्नमाॊ अऩनी कामयशीर ऩूॊजी (working capital) की जरूयत ऩूयी कयने के सरए जायी कयती हैं। 

 राब (Advantages): 

1. जायी कयना सयर है। 

2. कॊ ऩनी अऩनी नकदी प्रवाह (cash flow) के अनुसाय CP की ऩरयऩतवता चनु सकती है। 
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3. ऩूॊजी फाजाय भें कॊ ऩनी की साख (image) फढती है, ज्जससे रॊफ ेसभम के सरए ऩूॊजी जुटाना आसान होता है। 

4. र्नवेशकों को अधधक रयटनय सभरता है। 

5. मह ऋणों के प्रर्तबूर्तकयण (securitisation) को फढावा देता है ज्जससे CP का दववतीमक फाजाय (secondary 

market) ववकससत होता है। 

 हातन (Disadvantages): 

1. ऩरयऩतवता (maturity) से ऩहरे बुगतान नहीॊ ककमा जा सकता। 

2. इसे केवर फड़ी औय ववत्तीम रूऩ से भजफूत कॊ ऩर्नमाॊ ही जायी कय सकती हैं। 

6. ऩुनखषयीद सभझौत े(Repurchase Agreements - REPO) 

येऩो (REPO) एक अनुफॊध है जो दो ऩऺों (RBI, फैंक मा NBFC आद्रद) के फीच होता है। इसभें: 

 सयकायी प्रर्तबूर्तमों (Government securities) का धायक उन्हें एक ऋणदाता (lender) को फेचता है औय 

तम र्तधथ ऩय तम भूलम ऩय ऩुनखययीद (repurchase) कयने का वादा कयता है। 

 तम सभम के फाद उधायकताय प्रर्तबूर्तमों को तम भूलम ऩय वाऩस खयीदता है। 

 खयीद भूलम औय भूर भूलम के फीच का अॊतय उधाय की रागत (cost of borrowing) है ज्जसे येऩो येट कहा 

जाता है। 

अगय इसे ववके्रता (seller) के नजरयमे से देखें तो इसे Repo कहत ेहैं औय पॊ ड देने वारे के नजरयमे से देखें तो 

मह Reverse Repo कहराता है। इसे Ready Forward Contract बी कहते हैं। 

7. भनी भाकेट म्मूचअुर पॊ ड्स (Money Market Mutual Funds - MMMFs) 
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भनी भाकेट म्मूचअुर पॊ ड्स जनता से धन एकर कयते हैं औय उसे भनी भाकेट के ववसबन्न साधनों भें र्नवेश 

कयते हैं। 

 र्नवेशकों को अन्म र्नवेश ववकलऩों की तुरना भें उच्च रयटनय सभरता है। 

 मह र्नवेश अधधक तयर (liquid) होत ेहैं। 

MMMFs की शुरुआत 1972 भें अभेरयका भें हुई। बायत भें ऩहरा MMMF कोठायी ऩामोर्नमय दवाया 1997 भें 

रामा गमा था, रेककन मह सपर नहीॊ हुआ। 

 राब (Advantages): 

1. छोटे र्नवेशक बी भनी भाकेट भें बाग रे सकते हैं। 

2. र्नवेशकों को यमादा रयटनय सभरता है। 

3. मे अत्मधधक तयर (highly liquid) हैं। 

4. मह भनी भाकेट के ववकास भें भदद कयता है। 

 हातन (Disadvantages): 

1. बायी स्टाम्ऩ ड्मूटी। 

2. अधधक फ्रोटेशन रागत (flotation cost)। 

3. र्नवेशकों भें जानकायी की कभी। 

8. अभेरयकी डडऩॉस्त्जटयी यसीद (American Depository Receipt - ADR) औय ग्रोफर डडऩॉस्त्जटयी यसीद 

(Global Depository Receipt - GDR) 

 ADR एक प्रकाय का ववर्नभम मोग्म (negotiable) डडऩॉज्जटयी यसीद मा प्रभाणऩर है। 
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 मह ककसी गैय-अभेरयकी कॊ ऩनी दवाया जायी ककए गए स्थानीम भुद्रा के इज्तवटी शमेय का प्रर्तर्नधधत्व कयता 

है। उदाहयण: कोई NRI अभेरयकी स्टॉक एतसचेंज भें ADR खयीदकय बायतीम कॊ ऩनी भें र्नवेश कय सकता है, 

बफना डॉरय रूऩाॊतयण मा अन्म ववर्नभम औऩचारयकताओॊ के। 

मद्रद मही सुववधा वैज्श्वक स्तय (Global Level) ऩय दी जाती है तो इसे GDR कहते हैं। 

 ADR अभेरयकी स्टॉक एतसचेंज भें सूचीफदध (listed) होत ेहैं। 

 GDR अभेरयकी फाजाय को छोड़कय रॊदन, रतजभफगय, टोतमो आद्रद अन्म फाजायों भें सूचीफदध होते हैं। 

3.2.4 बायतीम भुद्रा फाजाय के प्रततबागी (Players or Participants in the Indian Money Market) 

बायतीम भुद्रा फाजाय भें कई प्रकाय के सॊस्थान औय सॊगठन सकक्रम रूऩ से बाग रेते हैं। इसभें बायतीम रयजवय फैंक 

(RBI) सफस ेभहत्वऩूणय णखराड़ी है, जो देश की भौद्रद्रक नीर्त को सॊचासरत कयता है औय फाजाय भें तयरता 

(Liquidity) को र्नमॊबरत कयता है। वाणणज्यमक फैंक (Commercial Banks) भुद्रा फाजाय के प्रभुख प्रर्तबागी हैं, 

जो अलऩकारीन र्नधधमों की उधायी औय र्नवेश भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाते हैं। इसके अरावा सहकायी फैंक, 

ववत्तीम सॊस्थान (Financial Institutions), गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम कॊ ऩर्नमाॉ (NBFCs) तथा ववकास फैंक बी इसभें 

शासभर होते हैं। म्मूचअुर पॊ ड, फीभा कॊ ऩर्नमाॉ, डाकघय फचत मोजनाएॉ औय र्नवेशक बी अलऩकारीन ववत्तीम 

साधनों जैस ेटे्रजयी बफर, वाणणज्यमक ऩर (Commercial Paper) औय जभा प्रभाणऩर (Certificate of Deposit) भें 

र्नवेश कयत ेहैं। बायतीम प्रर्तबूर्त औय ववर्नभम फोडय (SEBI) बी फाजाय को ववर्नमसभत कयने का कामय कयता है। 

इस प्रकाय, बायतीम भुद्रा फाजाय ववसबन्न प्रर्तबाधगमों का सॊगद्रठत नेटवकय  है, जो अथयव्मवस्था भें तयरता फनाए 

यखने औय अलऩकारीन ऩूॊजी की उऩरब्धता सुर्नज्श्चत कयन ेभें भदद कयता है। 

3.2.5 डडस्काउॊ ट एॊड पाइनेंस हाउस ऑफ़ इॊडडमा (Discount and Finance House of India-DFHI) 
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डडस्काउॊ ट एॊड पाइनेंस हाउस ऑफ़ इॊडडमा (DFHI) की स्थाऩना 1988 भें बायतीम रयजवय फैंक (RBI), सावयजर्नक 

ऺेर के फैंकों औय ववत्तीम सॊस्थानों के सॊमुतत प्रमास से की गई थी। इसका भुख्म उददेश्म बायतीम भुद्रा फाजाय को 

ववकससत कयना औय उसभें तयरता (Liquidity) फढाना था। DFHI भुख्म रूऩ से टे्रजयी बफर, वाणणज्यमक ऩर 

(Commercial Paper), जभा प्रभाणऩर (Certificate of Deposit) औय अन्म अलऩकारीन ववत्तीम साधनों की 

खयीद-बफक्री भें सकक्रम यहता है। मह सॊस्थान फैंकों औय ववत्तीम सॊस्थानों को अलऩकारीन धनयासश उऩरब्ध कयान े

भें भदद कयता है औय फाजाय भें डडस्काउॊ द्रटॊग व ऩुनखययीद (Repos) की सुववधा प्रदान कयता है। DFHI की स्थाऩना 

से बायतीम भुद्रा फाजाय को अधधक सॊगद्रठत औय सकक्रम फनाने भें सहामता सभरी, ज्जसस ेववत्तीम प्रणारी की 

दऺता औय ज्स्थयता भें वदृधध हुई। 

3.2.6 बायतीम भुद्रा फाजाय भें हार के ववकास (Recent Developments in the Indian Money Market) 

बायतीम भुद्रा फाजाय (Indian Money Market) वह फाजाय है जहाॉ अलऩकारीन (Short-term) ववत्तीम साधनों का 

क्रम-ववक्रम होता है। सभम के साथ बायतीम भुद्रा फाजाय भें कई सुधाय औय नीर्तगत कदभ उठाए गए हैं, ज्जनका 

उददेश्म तयरता (Liquidity) फढाना, फाजाय को अधधक सॊगद्रठत फनाना, ववत्तीम उऩकयणों का ववववधीकयण 

कयना, ऩायदसशयता राना औय अॊतयायटट्रीम भानकों के अनुरूऩ ववकास कयना है। ववशषे रूऩ से 1990 के दशक के 

आधथयक उदायीकयण के फाद बायतीम भुद्रा फाजाय भें उलरेखनीम फदराव हुए। 

1. सॊगहठत औय असॊगहठत ऺेि के फीच अॊतय कभ होना 

ऩहरे बायतीम भुद्रा फाजाय का एक फड़ा द्रहस्सा असॊगद्रठत था, ज्जसभें साहूकाय, भहाजन, धचटपॊ ड औय सहकायी 

सॊस्थाएॊ शासभर थीॊ। उदायीकयण औय फैंककॊ ग प्रणारी के ववस्ताय के फाद सॊगद्रठत ऺेर का आकाय फढा, औय अफ 

अधधकाॊश रेन-देन सॊगद्रठत ववत्तीम सॊस्थानों औय फैंकों के भाध्मभ से होत ेहैं। 
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2. नए ववत्तीम साधनों का उदम 

बायतीम भुद्रा फाजाय भें कई नए अलऩकारीन ववत्तीम साधन (Instruments) राए गए हैं, जैस:े 

 टे्रजयी बफर (Treasury Bills) 

 कभसशयमर ऩेऩय (Commercial Paper) 

 सद्रटयकपकेट ऑप डडऩॉज्जट (Certificate of Deposit) 

 येऩो (Repo) औय रयवसय येऩो (Reverse Repo) सभझौते 

 कॉर भनी औय नोद्रटस भनी भाकेट 

इन साधनों स ेर्नवेशकों औय फैंकों को अलऩकारीन तयरता प्रफॊधन भें सुववधा सभरी। 

3. DFHI औय अन्म सॊस्थाओॊ की स्थाऩना 

1988 भें डडस्काउॊट एॊड पाइनेंस हाउस ऑप इॊडडमा (DFHI) की स्थाऩना भुद्रा फाजाय को ववकससत कयने औय 

रेन-देन भें सुगभता राने के सरए की गई। इसके अरावा, ज्तरमरयॊग कॉऩोयेशन ऑप इॊडडमा सरसभटेड (CCIL) 

जैसी सॊस्थाओॊ ने रेन-देन को अधधक सुयक्ष त औय ऩायदशी फनामा। 

4. भनी भाकेट म्मुचअुर पॊ ड्स (MMMFs) 

बायतीम रयजवय फैंक औय सेफी (SEBI) ने र्नवेशकों के सरए भनी भाकेट म्मुचअुर पॊ ड्स की शुरुआत की, ज्जससे 

खदुया र्नवेशक बी अलऩकारीन ववत्तीम साधनों भें र्नवेश कय सकते हैं। 

5. इरेतट्रॉर्नक टे्रडड ॊग औय डडज्जटर प्रेटफ़ॉभय 
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तकनीकी ववकास के कायण अफ भुद्रा फाजाय भें रेन-देन भुख्मत् इरेतट्रॉर्नक प्रेटफ़ॉभय ऩय होता है। RBI का 

Negotiated Dealing System (NDS) औय Clearing Corporation of India Limited (CCIL) जैस े

प्रेटफ़ॉभय रेन-देन को तेज, ऩायदशी औय सुयक्ष त फनाते हैं। 

6. RBI की भौहद्रक नीततगत सुधाय 

बायतीम रयजवय फैंक ने फाजाय भें तयरता प्रफॊधन के सरए कई कदभ उठाए: 

 Liquidity Adjustment Facility (LAF) 

 Marginal Standing Facility (MSF) 

 Market Stabilization Scheme (MSS) 

इनसे भुद्रा फाजाय अधधक ज्स्थय औय प्रबावी हुआ। 

7. अॊतयाषष्ट्रीम भानकों के अनुरूऩ सुधाय 

बायतीम भुद्रा फाजाय को वैज्श्वक ववत्तीम प्रणारी से जोड़ने के सरए ववदेशी फैंकों औय ववदेशी र्नवेशकों को सीसभत 

ऩहुॊच दी गई। इसके अरावा, ववदेशी भुद्रा फाजाय औय भुद्रा फाजाय को अधधक रचीरा औय प्रर्तस्ऩधी फनामा गमा। 

8. कॉर भनी भाकेट का ववकास 

ऩहरे कॉर भनी फाजाय केवर फैंकों के फीच था, रेककन अफ मह अत्मधधक सॊगद्रठत औय ऩायदशी हो गमा है। RBI 

के र्नमभन से इसभें उताय-चढाव कभ हुआ है। बायतीम भुद्रा फाजाय न ेवऩछरे कुछ दशकों भें कापी प्रगर्त की है। 

नए ववत्तीम साधनों की शुरुआत, डडज्जटर प्रेटफ़ॉभय, नीर्तगत सुधाय औय र्नवेशकों के सरए आसान ऩहुॊच ने इस े

अधधक गहयाई, तयरता, औय ऩायदसशयता प्रदान की है। हाराॊकक असॊगद्रठत ऺेर की उऩज्स्थर्त औय ग्राभीण ववत्तीम 

ढाॊचे की कभजोयी अफ बी चनुौर्तमाॉ हैं। आने वारे सभम भें औय सुधाय तथा तकनीकी ववकास स ेमह फाजाय औय 

अधधक प्रर्तस्ऩधी औय वैज्श्वक भानकों के अनुरूऩ हो जाएगा। 
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3.3 ऩूॊजी फाजाय (Capital Market) 

कई व्मज्तत मा सॊगठन ऐसे हैं ज्जन्हें ऩूॊजी (Capital) की आवश्मकता होती है। इसी प्रकाय कई व्मज्तत मा सॊगठन 

ऐसे बी होत ेहैं ज्जनके ऩास अर्तरयतत ऩूॊजी होती है, ज्जसे वे र्नवेश कयना मा रगाना चाहते हैं। ऩूॊजी फाजाय 

(Capital Market) इन दोनों शे्रणणमों – ऩूॊजी चाहने वारों औय ऩूॊजी उऩरब्ध कयाने वारों – के फीच सॊऩकय  का भॊच 

है। अत् ऩूॊजी फाजाय वह फाजाय है जहाॉ दीघयकासरक र्नधधमों (Long-term Funds) का रेन-देन होता है। मह 

इज्तवटी (Equity), ऋण-ऩर (Debt) औय अन्म प्रर्तबूर्तमों (Securities) की खयीद-बफक्री का फाजाय है। 

साभान्मत् मह उन दीघयकासरक प्रर्तबूर्तमों से सॊफॊधधत होता है ज्जनकी ऩरयऩतवता अवधध (Maturity Period) 

एक वषय स ेअधधक होती है। ऩूॊजी फाजाय वह भाध्मभ है ज्जसके जरयए उदमोग, वाणणयम, सयकाय औय स्थानीम 

प्राधधकयणों की ववसबन्न आवश्मकताओॊ के सरए दीघयकासरक ववत्त उऩरब्ध कयामा जाता है। डब्लमू.एच. हसफैंड 

(W.H. Husband) औय जे.सी. डॉकयफ े (J.C. Dockerbay) के अनुसाय: "ऩूॊजी फाजाय का उऩमोग दीघयकासरक 

ऋण सॊफॊधी गर्तववधधमों को दशायने के सरए ककमा जाता है, जो भुख्म रूऩ से र्नवेश प्रकाय की प्रर्तबूर्तमों दवाया 

धचज्ह्नत होती हैं।" 

अत् ऩूॊजी फाजाय को इस प्रकाय ऩरयबावषत ककमा जा सकता है: "ऩूॊजी फाजाय एक सॊगद्रठत तॊर है जो र्नवेशकों से 

उदमसभमों तक धन-ऩूॊजी मा ववत्तीम सॊसाधनों के सुव्मवज्स्थत औय सुचारू हस्ताॊतयण को सुर्नज्श्चत कयता है।" 

 ऩूॊजी फाजाय की ववशषेताएॉ (Characteristics of Capital Market) 

1. मह वह भाध्मभ है ज्जसके जरयए र्नवेशकों से उधायकतायओॊ तक ऩूॊजी का प्रवाह होता है। 

2. मह साभान्मत् दीघयकासरक प्रर्तबूर्तमों से सॊफॊधधत होता है। 

3. नई प्रर्तबूर्तमों औय भौजूदा प्रर्तबूर्तमों से जुड़ ेसबी रेन-देन ऩूॊजी फाजाय भें होत ेहैं। 
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4. इसभें ववसबन्न प्रकाय के ववत्तीम उऩकयणों (Financial Instruments) का रेन-देन होता है। जैस े – इज्तवटी 

शमेय, प्रेपयेंस शमेय, डडफेंचय, फॉन्ड आद्रद। इसी कायण ऩूॊजी फाजाय को ―प्रर्तबूर्त फाजाय (Securities 

Market)‖ बी कहा जाता है। 

5. मह अनेक भध्मस्थों (Intermediaries) के भाध्मभ स े कामय कयता है जैसे – फैंक, भचेंट फैंकय, ब्रोकय, 

अॊडययाइटय, म्मूचअुर पॊ ड आद्रद। मे र्नवेशकों औय उधायकतायओॊ के फीच सेतु का कामय कयते हैं। 

6. ऩूॊजी फाजाय के णखराड़ी (Participants) भें व्मज्तत औय सॊस्थान दोनों शासभर होत ेहैं। इनभें व्मज्ततगत 

र्नवेशक, र्नवेश एवॊ ट्रस्ट कॊ ऩर्नमाॉ, फैंक, स्टॉक एतसचेंज, ववशषेीकृत ववत्तीम सॊस्थान आद्रद आत ेहैं। 

 ऩूॊजी फाजाय के कामष (Functions of Capital Market) 

एक प्रबावी औय ववकससत ऩूॊजी फाजाय के भुख्म कामय र्नम्नसरणखत हैं: 

1. दीघयकासरक फचत का सॊचमन कय उन्हें दीघयकासरक र्नवेश के सरए उऩरब्ध कयाना। 

2. उदमसभमों को इज्तवटी मा अधय-इज्तवटी के रूऩ भें जोणखभ ऩूॊजी (Risk Capital) प्रदान कयना। 

3. र्नवेशकों को अऩनी ववत्तीम सॊऩवत्तमाॉ फेचने का तॊर प्रदान कय तयरता (Liquidity) उऩरब्ध कयाना। 

4. प्रर्तस्ऩधायत्भक भूलम र्नधाययण (Competitive Pricing Mechanism) के भाध्मभ स े ऩूॊजी के आवॊटन की 

दऺता भें सुधाय कयना। 

5. र्नवेश, र्नवेश-र्नकासी औय ऩुनर्नयवेश के फाये भें र्नणयम रेन े हेतु प्रर्तबाधगमों को सऺभ फनान े के सरए 

सूचनाओॊ का कुशर प्रसाय कयना। 

6. इज्तवटी औय ऋण दोनों प्रकाय के साधनों का शीघ्र भूलमाॊकन कयना। 
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7. डरेयवेद्रटव टे्रडड ॊग (Derivative Trading) औय र्नवेश सुयऺा कोष (Investment Protection Fund) के भाध्मभ 

से फाजाय जोणखभ औय डडपॉलट जोणखभ से सुयऺा प्रदान कयना। 

8. सॊचारन भें दऺता राना: 

o (a) रेन-देन प्रकक्रमाओॊ का सयरीकयण 

o (b) र्नऩटान अवधध को घटाना 

o (c) रेन-देन रागत को कभ कयना। 

9. र्नम्न के फीच एकीकयण को फढावा देना: 

o (a) ऋण औय ववत्तीम ऺेरों के फीच 

o (b) इज्तवटी औय ऋण साधनों के फीच 

o (c) दीघयकासरक औय अलऩकासरक र्नधधमों के फीच। 

10. र्नवेश, ववर्नवेश औय ऩुनर्नयवेश के भाध्मभ से धन के प्रवाह को सवायधधक कुशर ऺेरों की ओय र्नदेसशत 

कयना। 

ऩूॊजी फाजाय ककसी बी देश की आधथयक प्रणारी का एक भहत्वऩूणय अॊग है। मह केवर दीघयकासरक ववत्त का प्रावधान 

ही नहीॊ कयता फज्लक र्नवेशकों को राबदामक अवसय प्रदान कयता है औय उदमसभमों को अऩन े व्मवसाम का 

ववस्ताय कयने के सरए आवश्मक ऩूॊजी उऩरब्ध कयाता है। एक ववकससत औय प्रबावी ऩूॊजी फाजाय आधथयक ववकास, 

औदमोधगकीकयण औय ववत्तीम ज्स्थयता के सरए आवश्मक है। 
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3.3.1 ऩूॊजी फाज़ाय का भहत्व (Importance of Capital Market) 

ऩूॊजी फाजाय ककसी बी देश की आधथयक प्रगर्त का एक भहत्वऩूणय आधाय है। मह न केवर फचत को उत्ऩादक ऺेरों 

तक ऩहुॉचान ेका कामय कयता है, फज्लक उदमोग, व्माऩाय औय फुर्नमादी ढाॊचे के ववकास भें बी अहभ बूसभका 

र्नबाता है। इसके भहत्व को र्नम्नसरणखत बफ ॊदओुॊ से सभझा जा सकता है: 

1. फचत का सॊचमन (Mobilisation of Savings): ऩूॊजी फाजाय देशबय के र्नवेशकों को अऩनी फचत को सुयक्ष त 

औय राबदामक भाध्मभों भें र्नवेश कयने का अवसय प्रदान कयता है। इस प्रकाय, छोटी-छोटी व्मज्ततगत फचतें 

सभरकय फड़ी ऩूॊजी भें ऩरयवर्तयत हो जाती हैं, जो आधथयक ववकास के सरए उऩमोगी होती हैं। 

2. ऩूॊजी र्नभायण भें सहामता (Capital Formation): फड़ े उदमोगों, अवसॊयचना (Infrastructure) औय ववकास 

ऩरयमोजनाओॊ भें बायी र्नवेश की आवश्मकता होती है। इतनी फड़ी यासश ककसी एक व्मज्तत मा सॊस्था से जुटाना 

सॊबव नहीॊ है। ऩूॊजी फाजाय के भाध्मभ से राखों र्नवेशकों से धन इकट्ठा कय ऩूॊजी र्नभायण सॊबव हो ऩाता है। 

3. आधथयक ववकास को प्रोत्साहन (Economic Development): ऩूॊजी फाजाय र्नज्टक्रम ऩड़ी हुई फचतों को उत्ऩादक 

ऺेरों भें प्रवाद्रहत कयता है। इस धन का उऩमोग उदमोगों, सेवाओॊ औय अन्म ववकास ऩरयमोजनाओॊ भें ककमा जाता 

है। इससे औदमोधगकीकयण तेजी से होता है औय देश का सभग्र आधथयक ववकास सॊबव होता है। 

4. ववत्तीम प्रणारी के ववसबन्न अॊगों का एकीकयण (Integration of Financial System): ऩूॊजी फाज़ाय ववलबन्न 

ववत्तीम सॊस्थानों औय फाजायों जैस े– नई इश्मू भाकेट (New Issue Market), भुद्रा फाजाय (Money Market), स्टॉक 

एक्सचेंज आहद को आऩस भें जोड़ता है। मह सभन्वम आधथषक गततववधधमों को सुचारु फनाता है औय देश की 

ववत्तीम प्रणारी को सुदृढ़ कयता है। 

5. शमेय फाजाय का ववकास (Promotion of Stock Market): एक सॊगद्रठत ऩूॊजी फाजाय, सुव्मवज्स्थत औय सकक्रम 

शमेय फाजाय को फढावा देता है। स्टॉक एतसचेंज र्नवेशकों को उनकी प्रर्तबूर्तमों (Securities) को आसानी से 
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खयीदने औय फेचने का अवसय प्रदान कयता है। इसस ेर्नवेशकों को अऩने र्नवेश ऩय बयोसा फढता है औय फाजाय 

की तयरता (Liquidity) फनी यहती है। 

6. ववदेशी ऩूॊजी आकवषयत कयना (Foreign Capital Inflow): अॊतययाटट्रीम कॊ ऩर्नमाॊ औय ववदेशी र्नवेशक उसी देश 

भें र्नवेश कयना ऩसॊद कयते हैं, जहाॊ ऩूॊजी फाजाय ववकससत औय सुयक्ष त हो। इस प्रकाय, ऩूॊजी फाजाय न केवर 

ववदेशी ऩूॊजी आकवषयत कयता है, फज्लक ववदेशी तकनीक औय प्रफॊधन कौशर को बी देश भें राता है। 

7. आधथयक कलमाण को फढावा (Economic Welfare): ऩूॊजी फाजाय उत्ऩादकता औय उत्ऩादन भें वदृधध को 

प्रोत्साद्रहत कयता है, ज्जससे याटट्रीम आम (National Income) भें वदृधध होती है। मह नागरयकों के जीवन स्तय को 

सुधायता है औय देश के सभग्र आधथयक कलमाण को सुर्नज्श्चत कयता है। 

8. नवाचाय को प्रोत्साहन (Encouragement to Innovation): ऩूॊजी फाज़ाय भें सभम-सभम ऩय नए ववत्तीम 

उऩकयण (Financial Instruments), नए तनवेश के अवसय औय धन जुटाने के आधतुनक तयीकों का ववकास होता 

है। मे नवाचाय आधथषक वदृ्धध को गतत प्रदान कयत ेहैं औय तनवेशकों के लरए फेहतय ववकल्ऩ उऩरब्ध कयाते हैं। 

ऩूॊजी फाज़ाय देश की आधथषक धयुी के सभान है। मह फचत को तनवेश भें फदरकय ऩूॊजी तनभाषण कयता है, ववदेशी 

तनवेश आकवषषत कयता है, उद्मोगों को ववत्तीम सहामता प्रदान कयता है औय अॊतत् देश को सभदृ्धध औय ववकास 

की ओय अग्रसय कयता है। 

3.3.2 बायत भें ऩूॊजी फाजाय के साधन (Instruments of Capital Market in India) 

बायत का ऩूॊजी फाजाय (Capital Market) दीघयकारीन ऩूॊजी की उऩरब्धता का भाध्मभ है, जो कॊ ऩर्नमों, सयकाय 

औय अन्म सॊस्थानों को दीघयकारीन धन जुटाने का अवसय देता है। मह फाजाय भुख्मत् एक वषय स ेअधधक अवधध 

के र्नवेश औय ऋण साधनों से सॊफॊधधत होता है। ऩूॊजी फाजाय भें इज्तवटी (Equity), डबे्ट (Debt) औय अन्म ववत्तीम 

उऩकयणों के भाध्मभ से र्नवेशकों औय ऩूॊजी की आवश्मकता यखने वारों के फीच सॊऩकय  स्थावऩत ककमा जाता है। 
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इसे दो बागों भें फाॉटा जा सकता है: प्राथसभक फाजाय (Primary Market) औय दववतीमक फाजाय (Secondary 

Market)। नीच ेऩूॊजी फाजाय के भुख्म साधन द्रदए जा यहे हैं: 

1. इज्तवटी शमेय (Equity Shares) 

 कॊ ऩर्नमों दवाया ऩूॊजी जुटाने के सरए जायी ककए जाने वारे शमेय। 

 शमेयधायकों को कॊ ऩनी के राबाॊश औय भतदान का अधधकाय सभरता है। 

 मह र्नवेशक को कॊ ऩनी का आॊसशक स्वासभत्व प्रदान कयता है। 

 उच्च जोणखभ औय उच्च रयटनय का साधन है। 

2. प्राथसभकता शमेय (Preference Shares) 

 शमेयधायकों को राबाॊश औय ऩूॊजी वाऩसी भें प्राथसभकता दी जाती है। 

 इनभें भतदान का अधधकाय साभान्मत् नहीॊ होता। 

 र्नज्श्चत राबाॊश दय प्रदान कयते हैं, इससरए जोणखभ कभ होता है। 

3. डफेेंचय औय फॉन्ड (Debentures and Bonds) 

 कॊ ऩर्नमों मा सयकाय दवाया दीघयकारीन ऋण के सरए जायी ककए जाने वारे ववत्तीम साधन। 

 धायक को र्नज्श्चत ब्माज सभरता है। फॉन्ड सयकायी मा कॉऩोयेट दोनों हो सकते हैं। 

 मह ज्स्थय आम (Fixed Income) का भाध्मभ है औय जोणखभ अऩेऺाकृत कभ है। 

4. गवनयभेंट ससतमोरयटीज (Government Securities) 

 कें द्र औय यायम सयकाय दवाया जायी दीघयकारीन उधाय साधन। 
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 इनभें टे्रजयी फॉन्ड्स, डवेेरऩभेंट रोन आद्रद आत ेहैं। 

 सुयक्ष त र्नवेश भाने जात ेहैं। 

5. ऩज्ब्रक डडऩॉज्जट्स (Public Deposits) 

 कॊ ऩर्नमाॉ सीधे जनता से धन एकबरत कयती हैं। 

 इसभें र्नज्श्चत ब्माज दय ऩय जनता र्नवेश कयती है। सयर औय रचीरा साधन है। 

6. कभसशयमर ऩेऩय (Commercial Paper) 

 फड़ी कॊ ऩर्नमों दवाया अलऩावधध (Short-term) के सरए जायी उधाय साधन। 

 ऩूॊजी फाजाय भें इस ेसॊस्थागत र्नवेशकों दवाया खयीदा जाता है। 

 इसका उऩमोग कॊ ऩर्नमाॉ कामयशीर ऩूॊजी (Working Capital) की आवश्मकता ऩूयी कयने के सरए कयती हैं। 

7. सद्रटयकपकेट ऑप डडऩॉज्जट (Certificates of Deposit) 

 वाणणज्यमक फैंकों दवाया जायी ककमा जाने वारा साधन। 

 मह र्नवेशकों को सुयक्ष त औय र्नज्श्चत रयटनय प्रदान कयता है। 

8. म्मूचअुर पॊ ड्स (Mutual Funds) 

 र्नवेशकों से धन एकर कय ववववध प्रर्तबूर्तमों भें र्नवेश। 

 ववशषेऻ प्रफॊधन के कायण जोणखभ का ववबाजन (Risk Diversification) होता है। SEBI दवाया र्नमभन ककमा 

जाता है। 
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9. डरेयवेद्रटव्स (Derivatives) 

 मे ववत्तीम साधन भूरबूत ऩरयसॊऩवत्तमों (Underlying Assets) जैसे शमेय, फॉन्ड, कभोडडटी आद्रद के भूलम ऩय 

आधारयत होत ेहैं। इनभें फ्मचूसय (Futures) औय ऑप्शॊस (Options) शासभर हैं। 

 र्नवेशकों को जोणखभ प्रफॊधन (Risk Hedging) औय सट्टेफाजी (Speculation) का अवसय देते हैं। 

10. एतसचेंज-टे्रडडे पॊ ड्स (ETFs) 

 शमेय फाजाय भें कायोफाय कयने वारे पॊ ड। 

 मे कभ रागत वारे होत ेहैं औय र्नवेशकों को इॊडतेस आधारयत रयटनय देते हैं। 

11. वेंचय कैवऩटर (Venture Capital) 

 नवोद्रदत औय उच्च जोणखभ वारे स्टाटयअप्स को र्नवेश। 

 इसभें र्नवेशक बववटम भें उच्च रयटनय की आशा से ऩूॊजी रगात ेहैं। 

12. प्राइवेट इज्तवटी (Private Equity) 

 र्नजी कॊ ऩर्नमों भें दीघयकारीन र्नवेश। 

 आभ जनता के सरए उऩरब्ध नहीॊ होता, मह सॊस्थागत र्नवेशकों औय उच्च-नेट-वथय व्मज्ततमों तक सीसभत 

होता है। 

13. इन्वेस्टभेंट ट्रस्ट्स (Investment Trusts) 

 साभूद्रहक र्नवेश साधन जहाॉ र्नवेशक अऩना धन ट्रस्ट को देते हैं जो इसे ववसबन्न प्रर्तबूर्तमों भें र्नवेश कयता 

है। 

3.3.3 सयकायी प्रततबूततमों का फाजाय (Government Securities Market) 
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ऩरयबाषा औय अथष: सयकायी प्रर्तबूर्तमों का फाजाय वह फाजाय है जहाॉ सयकाय दवाया जायी की गई रॊफी अवधध 

औय छोटी अवधध की प्रर्तबूर्तमाॉ खयीदी औय फेची जाती हैं। इसे साभान्म रूऩ से G-Sec Market कहा जाता है। 

मह फाजाय सयकाय को धन जुटाने औय भौद्रद्रक र्नमॊरण भें सहामक होता है। इसभें भुख्मत् सयकायी फाॊड, टे्रजयी 

बफर, औय अन्म ऋण उऩकयण शासभर होत ेहैं। सयकायी प्रर्तबूर्तमों का फाजाय र्नवेशकों औय सयकाय के फीच 

रॊफी अवधध के ऋण को सॊचासरत कयने का भाध्मभ है। 

 सयकायी प्रततबूततमों के प्रकाय (Types of Government Securities) 

1. टे्रज़यी बफर (Treasury Bills): 

o मे अलऩकासरक प्रर्तबूर्तमाॉ होती हैं, ज्जनकी अवधध 91 द्रदन, 182 द्रदन मा 364 द्रदन तक हो सकती है। 

o इन्हें डडस्काउॊट ऩय जायी ककमा जाता है औय ऩरयऩतवता ऩय ऩय भूरधन बुगतान ककमा जाता है। मे उच्चतय 

तयरता वारी औय सुयक्ष त प्रर्तबूर्तमाॉ भानी जाती हैं। 

2. सयकायी फाॊड (Government Bonds): 

o मे रॊफी अवधध की प्रर्तबूर्तमाॉ होती हैं, ज्जनकी अवधध 1 वषय से रेकय 30 वषय तक हो सकती है। इन ऩय 

र्नज्श्चत मा ऩरयवतयनीम ब्माज दय (coupon rate) बुगतान ककमा जाता है। 

o इन्हें र्नवेशक रॊफी अवधध के सुयक्ष त र्नवेश के रूऩ भें खयीदते हैं। 

3. कैवऩटर गेन फॉन्ड (Capital Gain Bonds): 

o मह ववशषे प्रकाय की प्रर्तबूर्तमाॉ होती हैं, जो कय फचत (tax saving) के उददेश्म से जायी की जाती हैं। 

 सयकायी प्रततबूततमों के राब (Importance/Advantages) 
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1. सयकाय के लरए धन जुटाना: सयकाय अऩनी अलऩकासरक औय दीघयकासरक ववत्तीम जरूयतों को ऩूया कयने के 

सरए G-Sec Market का उऩमोग कयती है। 

2. सुयक्ष त तनवेश: मे प्रर्तबूर्तमाॉ ऩूणयत् सयकायी गायॊटी के साथ आती हैं, इससरए र्नवेशकों के सरए सुयक्ष त 

भानी जाती हैं। 

3. तयरता (Liquidity) का साधन: सयकायी प्रर्तबूर्तमाॉ आसानी से खयीदी औय फेची जा सकती हैं। इससे 

र्नवेशकों को आवश्मकतानसुाय नकदी उऩरब्ध हो जाती है। 

4. भौहद्रक नीतत भें सहामक: कें द्रीम फैंक (RBI) G-Sec Market का उऩमोग कयके ओऩन भाकेट ऑऩयेशन 

(OMO) के भाध्मभ से तयरता को र्नमॊबरत कयता है। 

5. फाजाय की स्त्स्थयता: मह फाजाय अन्म ववत्तीम फाजायों, जैस ेशमेय औय फॉन्ड भाकेट, भें ज्स्थयता राने का काभ 

कयता है। 

6. ववदेशी तनवेश आकवषषत कयना: ववदेशी र्नवेशक सुयक्ष त औय सॊयधचत सयकायी प्रर्तबूर्तमों भें र्नवेश कय 

सकते हैं, ज्जससे ववदेशी ऩूॊजी का प्रवाह फढता है। 

 सयकायी प्रततबूतत फाजाय भें प्रततबागी (Participants in Government Securities Market) 

1. कें द्रीम फैंक (RBI): 

o भौद्रद्रक र्नमॊरण के सरए भुख्म बूसभका र्नबाता है। 

o ओऩन भाकेट ऑऩयेशन के भाध्मभ से सयकायी प्रर्तबूर्तमों की खयीद-बफक्री कयता है। 

2. वाणणस्त्यमक फैंक (Commercial Banks): 

o अऩनी जभा यासश का र्नवेश सयकायी प्रर्तबूर्तमों भें कयते हैं। 
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o CRR औय SLR आवश्मकताओॊ को ऩूया कयने के सरए इसका उऩमोग कयते हैं। 

3. ववत्तीम सॊस्थान (Financial Institutions): 

o LIC, GIC, NABARD आद्रद सॊस्थाएॉ सयकायी प्रर्तबूर्तमों भें र्नवेश कयती हैं। 

4. तनवेशक (Investors): 

o सॊस्थागत औय व्मज्ततगत र्नवेशक दोनों इस फाजाय भें बाग रेत ेहैं। 

बायत का ऩूॊजी फाजाय र्नवेशकों औय ऩूॊजी जुटाने वारी सॊस्थाओॊ के फीच दीघयकारीन ववत्त का सेतु है। महाॉ 

उऩरब्ध ववववध साधन र्नवेशकों को जोणखभ, रयटनय औय सुयऺा के ववसबन्न ववकलऩ प्रदान कयत ेहैं। आधरु्नक 

सभम भें SEBI (बायतीम प्रर्तबूर्त औय ववर्नभम फोडय) की सकक्रमता से फाजाय ऩायदशी औय र्नवेशक-द्रहतैषी फन 

गमा है। ऩूॊजी फाजाय के साधनों का ववकास आधथयक वदृधध औय र्नवेश प्रोत्साहन भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबा यहा 

है। डडज्जटर प्रेटपॉभय औय ऑनराइन टे्रडड ॊग के आने स ेऩूॊजी फाजाय भें रयटेर र्नवेशकों की बागीदायी फढ यही है। 

सयकाय औय SEBI दवाया र्नमभों भें ऩायदसशयता राने से फाजाय का ववश्वास औय ज्स्थयता फढी है। डरेयवेद्रटव्स औय 

ETFs जैस े साधन अफ बायत भें बी रोकवप्रम हो यहे हैं। सयकायी प्रर्तबूर्तमों का फाजाय ककसी बी देश की 

अथयव्मवस्था के सरए फहुत भहत्वऩूणय है। मह सयकाय को ववत्तीम सॊसाधन उऩरब्ध कयाता है, तनवेशकों को 

सुयक्ष त तनवेश का अवसय देता है, औय कें द्रीम फैंक को भौहद्रक तनमॊिण भें सहामता कयता है। एक ववकससत औय 

सुचारु सयकायी प्रर्तबूर्तमों का फाजाय आधथयक ज्स्थयता औय ववत्तीम प्रणारी के ववकास भें भुख्म बूसभका र्नबाता 

है।  

3.4 भनी भाकेट सुधाय (Money Market Reforms) 

भनी भाकेट सुधाय का भुख्म उददेश्म भनी भाकेट को अधधक सऺभ (efficient), ऩायदशी (transparent) औय 

व्मवज्स्थत (well-organized) फनाना है। इसके भाध्मभ स ेदेश भें अलऩकासरक (short-term) तयरता का प्रबावी 
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प्रफॊधन सॊबव हो जाता है औय भौद्रद्रक नीर्त (monetary policy) को रागू कयना आसान होता है। इन सुधायों के 

जरयए फैंककॊ ग प्रणारी औय ववत्तीम सॊस्थानों के फीच फेहतय सभन्वम स्थावऩत ककमा गमा है। 

भुख्म सुधाय / Key Reforms: 

1. फैंककॊ ग ऺेि सुधाय (Banking Sector Reforms): भनी भाकेट सुधायों का एक भहत्वऩूणय द्रहस्सा फैंककॊ ग ऺेर के 

सुधाय हैं। इसके अॊतगयत शडे्मूलड औय नॉन-शडे्मूलड फैंकों का ऩुनगयठन, प्राथसभक ऺेर (priority sector) भें ऋण 

देने के र्नमभों औय CRR/SLR द्रदशार्नदेशों भें रचीराऩन शासभर है। साथ ही, एनऩीए (Non-Performing 

Assets) का प्रफॊधन औय वसूरी तॊर, तथा जभा औय ऋण ऩय ब्माज दयों का भुततीकयण (deregulation) बी इस 

सुधाय का द्रहस्सा हैं। इन उऩामों से फैंककॊ ग प्रणारी अधधक भजफूत औय भनी भाकेट के सरए सऺभ फनती है। 

2. नए उऩकयणों का ऩरयचम (Introduction of New Instruments): सुधायों के तहत भनी भाकेट भें नए ववत्तीम 

उऩकयणों को शासभर ककमा गमा। इनभें वाणणज्यमक ऩर (CPs), सद्रटयकपकेट ऑप डडऩॉज्जट (CDs) औय 

येऩो/रयवसय येऩो सभझौते (Repo / Reverse Repo agreements) शासभर हैं। मे उऩकयण अलऩकासरक धन उधाय 

औय प्रफॊधन के सरए भहत्वऩूणय हैं औय फैंक तथा ववत्तीम सॊस्थानों को तयरता प्रदान कयते हैं। 

3. उन्भुक्ती (Liberalization): भनी भाकेट सुधायों भें ब्माज दयों का भुततीकयण (interest rate liberalization) 

औय फैंकों तथा ववत्तीम सॊस्थाओॊ को अलऩकासरक ऋण देने औय उधाय रेने भें अधधक स्वतॊरता देना शासभर है। 

इससे ववत्तीम सॊस्थानों को आवश्मकतानुसाय पॊ ड्स जुटाने औय फाजाय की भाॊग के अनुसाय सॊसाधनों का प्रफॊधन 

कयने भें सुववधा सभरती है। 

4. भनी भाकेट की अवसॊयचना का ववकास (Development of Money Market Infrastructure): इस सुधाय के 

तहत भनी भाकेट की अवसॊयचना को भजफूत ककमा गमा। इसभें सॊगद्रठत कॉर भनी भाकेट (organized call 
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money market), डडस्काउॊट हाउस का र्नभायण (discount houses) औय भनी भाकेट म्मूचअुर पॊ ड्स 

(MMMFs) का ऩरयचम शासभर है। इन ऩहरुओॊ ने भनी भाकेट भें र्नवेश औय ऋण की सुववधा को फढामा। 

5. तकनीकी औय ऩरयचारन सुधाय (Technological and Operational Reforms): भनी भाकेट भें तकनीकी 

सुधाय के तहत इरेतट्रॉर्नक टे्रडड ॊग औय ऑनराइन सेटरभेंट ससस्टभ, तथा साप-सुथया औय कुशर ज्तरमरयॊग एवॊ 

सेटरभेंट तॊर स्थावऩत ककमा गमा। इससे रेन-देन की प्रकक्रमा तेज औय सुयक्ष त हुई औय भनी भाकेट भें 

ऩायदसशयता औय दऺता फढी। 

भनी भाकेट सुधायों के ऩरयणाभस्वरूऩ देश भें अलऩकासरक तयरता का फेहतय प्रफॊधन, भौद्रद्रक नीर्त का प्रबावी 

कामायन्वमन, औय जोणखभ प्रफॊधन तथा ववत्तीम ज्स्थयता भें सुधाय सॊबव हुआ। मे सुधाय भनी भाकेट को अधधक 

सुदृढ औय आधथयक ववकास के अनुकूर फनात ेहैं। 

3.5 कैवऩटर भाकेट सुधाय (Capital Market Reforms) 

कैवऩटर भाकेट सुधायों का भुख्म उददेश्म कैवऩटर भाकेट को कुशर, ऩायदशी औय र्नवेशक-अनुकूर फनाना था। 

इन सुधायों के भाध्मभ से दीघयकासरक पॊ ड्स (long-term funds) का प्रवाह फढामा गमा औय प्रर्तबूर्त फाजाय 

(securities market) भें ऩेशवेय यवैमा औय र्नवेशकों का ववश्वास फढा। मे सुधाय घयेरू औय ववदेशी दोनों र्नवेशकों 

के सरए फाजाय को आकषयक फनाने भें सहामक साबफत हुए। 

भुख्म सुधाय / Key Reforms: 

1. तनमाभक सुधाय (Regulatory Reforms): SEBI (बायतीम प्रर्तबूर्त औय ववर्नभम फोडय) को अधधक सऺभ 

औय स्वामत्त र्नमाभक फनामा गमा। इनसाइडय टे्रडड ॊग, फाजाय भें हेयपेय औय अनुधचत प्रथाओॊ के णखराप कड़ े

र्नमभ राग ूककए गए। टेकओवय कोड औय सरज्स्टॊग आवश्मकताओॊ को रागू कयके फाजाय को अनुशाससत औय 

ऩायदशी फनामा गमा। 
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2. सॊचारन सुधाय (Operational Reforms): शमेयों का डडभैटरयमराइजेशन (Demat System) रागू ककमा गमा, 

ज्जससे बौर्तक शमेय प्रभाणऩरों को इरेतट्रॉर्नक रूऩ भें फदरा जा सके। ऑनराइन टे्रडड ॊग औय सेटरभेंट 

ससस्टम्स को राग ूककमा गमा, ज्जससे टे्रडड ॊग तेज औय ऩायदशी हुई। सेटरभेंट साइककर को T+2 / T+3 अऩनामा 

गमा, ज्जसस ेतयरता औय कामयऺ भता भें सुधाय हुआ। 

3. फाजाय सुधाय (Market Reforms): स्टॉक एतसचेंजों को कॉऩोयेटाइज औय डडम्मूचअुराइज ककमा गमा, ताकक 

स्वासभत्व औय प्रफॊधन अरग हो। नए स्टॉक एतसचेंजों को अनुभर्त दी गई, ज्जसस ेप्रर्तस्ऩधाय औय कामयऺ भता 

फढी। भाज्जयन आवश्मकताओॊ औय जोणखभ प्रफॊधन उऩामों को भानकीकृत ककमा गमा, ज्जसस ेफाजाय भें ज्स्थयता 

फनी यहे। 

4. उऩकयण औय नवाचाय (Instruments and Innovation): डरेयवेद्रटव्स भाकेट का ऩरयचम कयामा गमा, जैस े

फ्मूचसय औय ऑप्शॊस, जो जोणखभ प्रफॊधन औय हेज्जॊग के सरए उऩमोगी हैं। म्मूचअुर पॊ ड्स औय ऩोटयपोसरमो 

प्रफॊधन सेवाओॊ को फढावा द्रदमा गमा, ताकक र्नवेशकों के सरए ववववध र्नवेश ववकलऩ उऩरब्ध हों। ऩज्ब्रक इश्मू भें 

फुक-बफज्लडॊग प्रकक्रमा रागू की गई, ज्जससे भूलम र्नधाययण (price discovery) औय र्नवेशक सुयऺा भें सुधाय हुआ। 

5. उन्भुक्ती औय ववदेशी तनवेश (Liberalization and Foreign Investment): ववदेशी सॊस्थागत र्नवेशकों 

(FIIs) को बायतीम फाजाय भें र्नवेश कयने की अनुभर्त दी गई। NRIs औय ववदेशी र्नवेशकों के सरए ऩोटयपोसरमो 

र्नवेश मोजनाएॊ (Portfolio Investment Schemes) रागू की गईं। कैवऩटर अकाउॊट कन्वद्रटयबफसरटी के कदभों से 

दीघयकासरक ववदेशी ऩूॊजी को आकवषयत कयने भें भदद सभरी। 

कैवऩटर भाकेट सुधायों से र्नवेशकों का ववश्वास औय फाजाय की ऩायदसशयता फढी। दीघयकासरक र्नवेश के सरए पॊ ड्स 

का प्रवाह सुर्नज्श्चत हुआ, जो देश की आधथयक वदृधध औय औदमोधगक ववकास भें सहामक यहा। भूलम र्नधाययण भें 

कुशरता औय तयरता सुर्नज्श्चत हुई, औय घयेरू व ववदेशी र्नवेशकों के सरए फाजाय आकषयक औय सुरब फना। 
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डरेयवेद्रटव्स औय नवीन उऩकयणों के भाध्मभ से जोणखभ प्रफॊधन औय हेज्जॊग के ववकलऩ सभरे, ज्जससे फाजाय औय 

अधधक भजफूत औय ऩेशवेय फन गमा। 

3.6 अऩनी प्रगतत जाॊचें (Check Your Progress) 

3.6.1 सही ववकल्ऩ चतुनए 

Q1. भुद्रा फाजाय भुख्मत् ककस प्रकाय के ववत्तीम साधनों से सॊफॊधधत होता है? 

(a) दीघयकासरक साधन    (b) अलऩकासरक साधन   (c) प्रत्मऺ ववदेशी र्नवेश     (d) ऩूॊजीगत व्मम 

Q2. बायत भें Discount and Finance House of India (DFHI) की स्थाऩना कफ हुई थी? 

(a) 1988       (b) 1990      (c) 1992        (d) 1994 

Q3. ऩूॊजी फाजाय का प्रभुख कामय है— 

(a) भौद्रद्रक नीर्त को र्नमॊबरत कयना        (b) अलऩकासरक ऋण उऩरब्ध कयाना 

(c) दीघयकासरक ऩूॊजी की उऩरब्धता सुर्नज्श्चत कयना      (d) भुद्रा आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयना 

Q4. र्नम्नसरणखत भें से कौन-सा भुद्रा फाजाय का उऩकयण नहीॊ है? 

(a) कॉर भनी    (b) टे्रजयी बफर     (c) डडफेंचय     (d) कभसशयमर ऩेऩय 

Q5. बायतीम ऩूॊजी फाजाय भें SEBI की स्थाऩना ककस वषय हुई? 

(a) 1988      (b) 1990     (c) 1992       (d) 1994 

3.6.2 सही मा गरत फताइए 

Q1. बायतीम भुद्रा फाजाय भें Discount and Finance House of India  की स्थाऩना 1988 भें की गई थी। 

Q2. बायतीम भुद्रा फाजाय भें कॉर भनी फाजाय केवर दीघयकासरक ऋण उऩरब्ध कयाता है। 

Q3. Certificates of Deposit  औय Commercial Papers भुद्रा फाजाय के हार के उऩकयणों भें शासभर हैं। 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  123 | 

 

Q4. बायतीम रयजवय फैंक ने 1991 के फाद उदायीकयण नीर्तमों के अॊतगयत भुद्रा फाजाय सुधायों को फढावा द्रदमा। 

Q5. बायतीम भुद्रा फाजाय ऩूणयत् ववकससत औय अॊतयायटट्रीम स्तय ऩय ऩरयऩतव भाना जाता है। 

3.7 सायाॊश (Summary) 

इस अध्माम भें हभन ेबायतीम ववत्तीम प्रणारी के दो प्रभुख घटकों—भुद्रा फाजाय औय ऩूॊजी फाजाय—का अध्ममन 

ककमा। भुद्रा फाजाय अलऩकासरक र्नधधमों के रेन-देन का कें द्र है, जो तयरता की आवश्मकताओॊ को ऩूया कयता है। 

इसके प्रभुख घटक हैं: कॉर भनी फाजाय, वाणणज्यमक बफर फाजाय, टे्रजयी बफर, सद्रटयकपकेट ऑप डडऩॉज्जट, 

कभसशयमर ऩेऩय, एतसेप्टेंस भाकेट तथा कोरेटयर रोन फाजाय। इसके अर्तरयतत, Discount and Finance 

House of India (DFHI) तथा अन्म सॊस्थाएॉ बी भुद्रा फाजाय की दऺता फढाने भें सहामक यही हैं। हार के वषों भें 

बायतीम भुद्रा फाजाय भें कई सुधाय ककए गए हैं, ज्जनसे इसकी गहयाई औय रचीराऩन फढा है। ऩूॊजी फाजाय 

दीघयकासरक ऩूॊजी की उऩरब्धता औय औदमोधगक र्नवेश का आधाय है। इसभें इज्तवटी, डडफेंचय, सयकायी 

प्रर्तबूर्तमाॉ औय अन्म साधन शासभर हैं। ऩूॊजी फाजाय का भुख्म उददेश्म उदमभों औय सयकाय को दीघयकासरक 

र्नधधमाॉ उऩरब्ध कयाना है। बायत भें ऩूॊजी फाजाय के सॊगठन, सयकायी प्रर्तबूर्तमों के फाजाय औय ववववध साधनों 

का ववकास आधथयक प्रगर्त के सरए भहत्वऩूणय यहा है। 

भुद्रा औय ऩूॊजी फाजाय दोनों का ववकास, सॊगठन औय सुधाय बायतीम अथयव्मवस्था के सरए अत्मॊत आवश्मक है, 

तमोंकक मे न केवर फचत औय र्नवेश के फीच सेतु का कामय कयते हैं फज्लक आधथयक ज्स्थयता, ववकास औय ववत्तीम 

सभावेशन को बी प्रोत्साद्रहत कयत ेहैं। इस अध्माम ने स्ऩटट ककमा कक एक सुदृढ एवॊ सुववकससत भुद्रा औय ऩूॊजी 

फाजाय ककसी बी याटट्र की आधथयक प्रगर्त की आधायसशरा होत ेहैं। 

3.8 सूचक शब्द (Keywords) 

 भुद्रा फाजाय (Money Market): अलऩकासरक र्नधधमों के उधाय औय र्नवेश का फाजाय, जहाॉ एक वषय से कभ 

अवधध वारे ववत्तीम साधनों का रेन-देन होता है। मह तयरता औय नकदी प्रफॊधन भें सहामक होता है। 
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 ऩूॊजी फाजाय (Capital Market): दीघयकासरक र्नधधमों का फाजाय, जहाॉ शमेय, डडफेंचय, सयकायी प्रर्तबूर्तमाॉ 

औय अन्म ऩूॊजीगत साधनों का रेन-देन होता है। इसका भुख्म उददेश्म औदमोधगक ववकास औय ऩूॉजी र्नभायण 

को फढावा देना है। 

 कॉर भनी फाजाय (Call Money Market): मह भुद्रा फाजाय का उऩ-फाजाय है ज्जसभें एक द्रदन स े14 द्रदन तक 

की अवधध के सरए अत्मॊत अलऩकासरक ऋण उऩरब्ध कयामा जाता है। इसका उऩमोग भुख्मत् फैंकों दवाया 

तयरता प्रफॊधन हेत ुककमा जाता है। 

 टे्रजयी बफर (Treasury Bills): मे अलऩकासरक सयकायी प्रर्तबूर्तमाॉ होती हैं ज्जन्हें सयकाय नकदी 

आवश्मकताओॊ को ऩूया कयने हेत ुजायी कयती है। इनकी अवधध साभान्मत् 91 द्रदन, 182 द्रदन मा 364 द्रदन 

होती है। 

 कभलशषमर ऩेऩय (Commercial Paper): मह एक असुयक्ष त, अलऩकासरक ऋणऩर है ज्जसे फड़ी औय ववत्तीम 

रूऩ से सुदृढ कॊ ऩर्नमाॉ अऩनी कामयशीर ऩूॊजी की आवश्मकता ऩूयी कयने के सरए जायी कयती हैं। 

 सहटषकपकेट ऑप डडऩॉस्त्जट (Certificate of Deposit – CD): मह एक ऩयक्राम्म साधन है ज्जसे फैंक औय 

ववत्तीम सॊस्थाएॉ अलऩकासरक धन जुटाने के सरए जायी कयती हैं। इसकी अवधध साभान्मत् 7 द्रदन से 1 वषय 

तक होती है। 

 सयकायी प्रततबूततमाॉ (Government Securities): मे दीघयकासरक ऋण साधन होते हैं ज्जन्हें  सयकाय अऩने 

ववकास व्मम औय फजटीम आवश्मकताओॊ की ऩूर्त य के सरए जायी कयती है। इन्हें ‗धगलट-एयड ससतमोरयटीज‘ 

बी कहा जाता है। 
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 डी.एप.एच.आई. (Discount and Finance House of India – DFHI): मह सॊस्था 1988 भें स्थावऩत की गई 

थी ताकक बायत भें भुद्रा फाजाय को ववकससत ककमा जा सके। मह टे्रजयी बफर, कभसशयमर बफर औय अन्म 

अलऩकासरक साधनों के क्रम-ववक्रम भें सकक्रम यहती है। 

 ऩूॊजी फाजाय सुधाय (Capital Market Reforms): मह व ेनीर्तगत ऩरयवतयन हैं ज्जनका उददेश्म ऩूॊजी फाजाय 

को अधधक ऩायदशी, कुशर औय र्नवेशक-अनुकूर फनाना होता है। इनभें SEBI की स्थाऩना, ऑनराइन टे्रडड ॊग 

औय ववदेशी र्नवेश की अनुभर्त जैस ेसुधाय शासभर हैं। 

 बायतीम प्रततबूतत औय ववतनभम फोडष (SEBI – Securities and Exchange Board of India): SEBI की 

स्थाऩना 1988 भें की गई औय 1992 भें इसे वैधार्नक दजाय सभरा। इसका भुख्म उददेश्म ऩूॊजी फाजाय का 

र्नमभन, र्नवेशकों के द्रहतों की यऺा औय फाजाय की ऩायदसशयता को फढावा देना है। 

3.9 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

3.6.1 सही उत्तय => Q1. (b) अल्ऩकालरक साधन, Q2. (a) 1988, Q3. (c) दीघषकालरक ऩूॊजी की उऩरब्धता 

सुतनस्त्श्चत कयना, Q4. (c) डडफेंचय, Q5. (a) 1988 (रेककन 1992 भें इसे वैधार्नक दजाय सभरा) 

3.6.2 सही उत्तय => Q1. सही, Q2. गरत, Q3. सही, Q4. सही, Q5. गरत 
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ववषम: अथयशास्र (भुद्रा औय फैंककॊ ग) 

ववषम क्रभाॊक: फीए BECO-501 रेखक: डॉ. सोभनाथ ऩरूथी 

अध्माम: 4 वेट्टय: 

ब्माज दय तनधाषयण एवॊ बायत भें ब्माज दयों की प्रववृत्तमाॉ 

अध्माम की सॊयचना (Structure of the Chapter)  

4.0 अधधगभ के उददेश्म (Learning Objectives)  

4.1 प्रस्तावना (Introduction) 

4.2 ब्माज दय तनधाषयण के लसद्धाॊत (Principles of Interest Rate Determination) 

4.2.1 शास्िीम दृस्त्ष्टकोण (Classical Theory of Interest) 

4.2.2 ऋण मोग्म तनधध दृस्त्ष्टकोण (Loanable Funds Theory of Interest) 

4.2.3 कीस्त्न्समन दृस्त्ष्टकोण (Keynes‘ Liquidity Preference Theory of Interest) 

4.2.4 आईएस-एरएभ भॉडर:आधतुनक दृस्त्ष्टकोण (IS-LM Model: Modern Approach) 

4.3 ब्माज दयों के अॊतय के स्रोत (Sources of Interest Rate Differentials) 

4.4 ब्माज दयों की अवधध सॊयचना के लसद्धाॊत (Theories of Term Structure of Interest Rates) 

4.5 बायत भें ब्माज दयें (Interest Rates in India) 

4.6 चनुौर्तमाॉ औय बववटम की द्रदशा (Challenges and Future Directions) 

4.7 अऩनी प्रगर्त जाॊचें (Check Your Progress) 
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4.7.1 सही ववकलऩ चरु्नए 

4.8 सायाॊश (Summary) 

4.9 सूचक शब्द (Keywords) 

4.10 अऩनी प्रगर्त की जाॊच कयने के सरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

4.11 सॊदबय ग्रॊथ / र्नदेसशत ऩुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

4.0 अधधगभ के उद्देश्म (Learning Objectives) 

1. ववसबन्न दृज्टटकोण जैसे शास्रीम, ऋण मोग्म र्नधध, कीज्न्समन तयरता वयीमता औय IS-LM भॉडर के 

भाध्मभ से ब्माज दय र्नधाययण को सभझना। 

2. ब्माज दयों भें अॊतय औय इसके भुख्म स्रोत जैस ेऋण की अवधध, जोणखभ, तयरता, कजय रेने वारे की साख औय 

सयकायी नीर्तमाॉ जानना। 

3. अलऩकासरक औय दीघयकासरक दयों की अवधध सॊयचना के ससदधाॊतों जैसे अऩेऺा ससदधाॊत, तयरता वयीमता 

ससदधाॊत, फाजाय ववबाजन ससदधाॊत औय आधरु्नक दृज्टटकोण को सभझना। 

4. बायतीम ववत्तीम प्रणारी भें ब्माज दयों की सॊयचना, प्रववृत्तमाॉ औय हार की नीर्तगत फदरावों का ववश्रेषण 

कयना। 

5. भौद्रद्रक नीर्त, वैश्वीकयण, अॊतयायटट्रीम ऩूॉजी प्रवाह औय डडज्जटर ववत्तीम नवाचाय के प्रबावों को ऩहचानना औय 

उनका अथयव्मवस्था ऩय प्रबाव सभझना। 
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4.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वऩछरे अध्माम भें हभन ेबायत भें भुद्रा औय ऩूॊजी फाजाय की सॊयचना, उनके साधन, प्रर्तबाधगमों औय हुए सुधायों 

का अध्ममन ककमा। मह स्ऩटट हुआ कक मे फाजाय केवर धन का आवागभन ही नहीॊ सुर्नज्श्चत कयते, फज्लक 

भौद्रद्रक औय ऩूॊजीगत र्नणयमों के सरए एक आधाय प्रदान कयत ेहैं। भुद्रा फाजाय भें अलऩकासरक ऋण औय ववत्तीम 

उऩकयण, औय ऩूॊजी फाजाय भें दीघयकासरक र्नवेश साधन, र्नवेशकों औय उधायकतायओॊ दोनों के सरए भहत्वऩूणय 

बूसभका र्नबात ेहैं। 

अध्माम 3 के अध्ममन से मह बी सभझा गमा कक ववत्तीम सुधायों औय फाजाय के सॊगठन ने र्नवेश औय ऋण के 

प्रवाह को अधधक ऩायदशी औय प्रबावी फनामा है। इसी सॊदबय भें, अध्माम 4 का अध्ममन आवश्मक है, तमोंकक 

ब्माज दयें  इन ववत्तीम फाजायों के सॊचारन का भूर र्नधाययक होती हैं। ब्माज दयें  ही तम कयती हैं कक र्नवेशक औय 

उधायकताय ककस दय ऩय धन उधाय रेंगे मा देंगे, औय कैसे अलऩकासरक औय दीघयकासरक ऩूॉजी के प्रवाह को सॊतसुरत 

ककमा जा सकता है। 

इस अध्माम भें हभ ब्माज दयों के ववसबन्न ससदधाॊतों, उनकी अवधध सॊयचना, बायत भें ब्माज दयों की प्रववृत्तमों औय 

उनसे जुड़ी चनुौर्तमों तथा बववटम की द्रदशा का ववश्रेषण कयेंगे। मह अध्माम हभें न केवर मह सभझने भें भदद 

कयेगा कक ब्माज दयें कैसे र्नधाययण होती हैं, फज्लक मह बी फताएगा कक भौद्रद्रक नीर्त, वैज्श्वक ऩूॉजी प्रवाह औय 

डडज्जटर ववत्तीम नवाचाय, ब्माज दयों औय अथयव्मवस्था को कैसे प्रबाववत कयते हैं। 

इस प्रकाय, अध्माम 4 अध्माम 3 का प्राकृर्तक ववस्ताय है—जहाॉ ऩहरे हभने भौहद्रक औय ऩूॊजी फाजायों की सॊयचना 

औय सुधाय का अध्ममन ककमा, वहीॊ अफ हभ उन फाजायों भें ब्माज दयों की बूसभका औय प्रबावों का ववस्ततृ 

ववश्रेषण कयेंगे। 

4.2 ब्माज दय तनधाषयण के लसद्धाॊत (Principles of Interest Rate Determination) 
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4.2.1 शास्िीम दृस्त्ष्टकोण (Classical Theory of Interest) 

शास्रीम ब्माज दय ससदधाॊत की उत्ऩवत्त 18वीॊ औय 19वीॊ शताब्दी भें हुई। इस ससदधाॊत को अथषशास्त्स्िमों एडभ 

स्त्स्भथ (Adam Smith), डवेवड रयकाडो (David Ricardo), भाशषर (Alfred Marshall), वऩगू (A.C. Pigou) औय 

नाइट (Frank Knight) जैसे शास्रीम अथयशाज्स्रमों ने ववकससत ककमा। मह ससदधाॊत भुख्म रूऩ से ऩायॊऩरयक 

शास्िीम अथषशास्ि (Classical Economics) का द्रहस्सा था, जो ऩूणय योजगाय (Full Employment) औय स्वमॊ-

सभामोजन (Self-adjustment) की धायणा ऩय आधारयत था। 

भूर ववचाय: शास्रीम दृज्टटकोण के अनुसाय ब्माज दय का तनधाषयण ऩूॉजी की भाॉग औय ऩूॉजी की आऩूततष 

(Demand and Supply of Capital) से होता है। 

 ऩूॉजी की आऩूततष (Supply of Capital): मह सभाज की फचत (Savings) ऩय आधारयत होती है। रोग ज्जतना 

अधधक फचत कयेंगे, ऩूॉजी की आऩूर्तय उतनी ही अधधक होगी। ब्माज दय फढने ऩय फचत फढती है तमोंकक रोग 

अधधक रयटनय ऩाना चाहते हैं। 

 ऩूॉजी की भाॉग (Demand for Capital): मह भुख्म रूऩ से तनवेश (Investment) से जुड़ी होती है। उदमभी औय 

र्नवेशक ऩूॉजी की भाॉग कयते हैं ताकक वे उत्ऩादन भें र्नवेश कय सकें । ब्माज दय घटने ऩय र्नवेश अधधक होता 

है, तमोंकक ऋण रेना सस्ता हो जाता है। 

इस प्रकाय, ब्माज दय वह बफ ॊद ुहै जहाॉ फचत (S) औय तनवेश (I) फयाफय हो जाते हैं। 

ब्माज दय का तनधाषयण: 
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1. जफ फचत > तनवेश होती है तो ऩूॉजी की आऩूर्तय अधधक होती है, ज्जससे ब्माज दय घटने रगती है। 

2. जफ तनवेश > फचत होता है तो ऩूॉजी की भाॉग अधधक होती है, ज्जससे ब्माज दय फढ जाती है। 

3. अॊतत्, सॊतुरन की ज्स्थर्त भें ब्माज दय इस स्तय ऩय ऩहुॉचती है जहाॉ फचत औय तनवेश सभान हो जाते हैं। 

(See Figure 4.1) 

ववशषेताएॉ:  

 मह ससदधाॊत वास्तववक (Real) कायकों ऩय आधारयत है। 

 ब्माज दय का र्नधाययण केवर फचत औय तनवेश दवाया होता है। 

 इसभें भुद्रा (Money) की बूसभका को नजयअॊदाज ककमा गमा है। 

आरोचना: ऩूणष योजगाय की धायणा अवास्तववक है, तमोंकक वास्तववक जीवन भें फेयोजगायी औय सॊसाधनों 

का अऩूणय उऩमोग ऩामा जाता है। 

1. इस ससदधाॊत भें भुद्रा औय भौहद्रक कायकों की अनदेखी की गई है। 

2. मह भानता है कक फचत ब्माज दय का कामय है, जफकक कीन्स ने द्रदखामा कक फचत आम (Income) ऩय बी र्नबयय 

कयती है। 
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सॊऺेऩ भें: शास्रीम दृज्टटकोण का भानना है कक ब्माज दय ऩूॉजी की भाॉग औय आऩूर्तय के आधाय ऩय र्नधायरयत 

होती है। मह ससदधाॊत अथयशास्र की ऩयॊऩयागत सोच का प्रर्तर्नधधत्व कयता है, रेककन वास्तववक अथयव्मवस्था भें 

इसकी सीभाएॉ स्ऩटट हैं। 

4.2.2 ऋण मोग्म तनधध दृस्त्ष्टकोण (Loanable Funds Theory of Interest) 

ऋण मोग्म तनधध दृस्त्ष्टकोण का ववकास 19वीॊ शताब्दी के उत्तयाधय औय 20वीॊ शताब्दी की शुरुआत भें हुआ। 

सफसे ऩहरे इस ससदधाॊत की नीॊव क्नूट ववक्सेर (Knut Wicksell, 1898) ने यखी। फाद भें इस ेडवेवड यॉफटषसन 

(D.H. Robertson) औय ओस्त्ह्रन (Ohlin) ने औय आगे ववकससत ककमा। मह ससदधाॊत शास्रीम ससदधाॊत का ही 

ववस्ताय (Extension) भाना जाता है, रेककन इसभें केवर फचत औय र्नवेश ही नहीॊ, फज्लक फैंक के्रडडट औय नमे 

भुद्रा सजृन को बी शासभर ककमा गमा। 

भूर ववचाय: इस दृज्टटकोण के अनुसाय ब्माज दय का र्नधाययण ऋण मोग्म तनधधमों (Loanable Funds) की 

भाॉग औय आऩूततष से होता है। 

 ऋण मोग्म तनधधमों की आऩूततष (Supply of Loanable Funds): 

o घयेरू फचत (Savings) 

o फैंककॊ ग प्रणारी दवाया द्रदमा गमा के्रडडट (Bank Credit) 

o नमे भुद्रा सजृन (New Money Creation) 

o ववदेश स ेऩूॉजी का प्रवाह (Capital Inflow from Abroad) 

ब्माज दय फढने ऩय रोग अधधक फचत कयत ेहैं, ज्जससे ऋण मोग्म र्नधधमों की आऩूर्तय फढ जाती है। 

 ऋण मोग्म तनधधमों की भाॉग (Demand for Loanable Funds): 
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o र्नवेशकों की ऩूॉजी की आवश्मकता (Investment Demand) 

o सयकाय की उधाय आवश्मकताएॉ (Government Borrowings) 

o उऩबोतताओॊ दवाया उऩबोग हेत ुऋण की भाॉग (Consumer Borrowings) 

ब्माज दय घटने ऩय ऋण की भाॉग फढ जाती है तमोंकक उधाय रेना सस्ता हो जाता है। 

ब्माज दय तनधाषयण की प्रकक्रमा:  

ऋण मोग्म कोषों की भाॊग औय आऩूर्तय के फीच सॊतुरन से ही सॊतुलरत ब्माज दय (Equilibrium Interest Rate) 

र्नधायरयत होती है। इसे र्नम्नसरणखत ग्राप दवाया सभझा जा सकता है: 

ऋणमोग्म धन ससदधाॊत (Loanable Funds Theory) के अनुसाय, ब्माज की सभतुल्म दय (Equilibrium Rate of 

Interest) वह दय होती है जहाॉ ऋण की भाॊग औय ऋण की आऩूर्तय आऩस भें फयाफय हो जाती है। 

दसूये शब्दों भें कहें तो, मह वह बफ ॊद ुहोता है जहाॉ ऋण की भाॊग की येखा (Demand Curve – DL) औय ऋण की 

आऩूर्तय की येखा (Supply Curve – SL) एक-दसूये को काटती हैं। धचर 4.2 की भदद से इसे स्ऩटट ककमा जा सकता 

है। इस धचर भें द्रदखामा गमा है कक ब्माज की सॊतुरन दय EM है, तमोंकक इस बफ ॊद ुऩय ऋण की भाॊग OM औय 

ऋण की आऩूर्तय बी OM है – मानी दोनों फयाफय हैं। मही वह ज्स्थर्त है जहाॉ फाजाय भें ब्माज दय ज्स्थय हो जाती है 

औय न ही ऋण की अधधक भाॊग होती है औय न ही अधधक आऩूर्तय। 
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इसका सीधा र्नटकषय मह है कक मद्रद फाजाय भें फचत अधधक होगी (मानी ऋण मोग्म कोषों की आऩूर्तय अधधक 

होगी), तो ब्माज दय घटेगी, औय मद्रद र्नवेश की भाॊग अधधक होगी, तो ब्माज दय फढेगी। ववतसेर ने प्राकृततक 

ब्माज दय (Natural Rate of Interest) की अवधायणा बी प्रस्तुत की, जो उस ब्माज दय को दशायती है ज्जस ऩय 

ऩूॊजी फाजाय भें फचत औय र्नवेश का दीघयकासरक सॊतुरन फना यहता है। 

 मद्रद फाजाय ब्माज दय (Market Rate of Interest) प्राकृर्तक ब्माज दय से कभ हो, तो र्नवेश फढेगा, ज्जससे 

भहॊगाई हो सकती है। 

 मद्रद फाजाय ब्माज दय प्राकृर्तक ब्माज दय से अधधक हो, तो फचत फढेगी औय भाॊग भें धगयावट आएगी, ज्जसस े

भॊदी (Recession) आ सकती है। 

 इससरए, कें द्रीम फैंकों को ब्माज दयों को र्नमॊबरत कयके आधथयक ज्स्थयता फनाए यखने की जरूयत होती है। 

 जफ ऋण मोग्म र्नधधमों की भाॉग आऩूर्तय से अधधक हो जाती है तो ब्माज दय फढने रगती है। 

 जफ आऩूर्तय भाॉग से अधधक हो जाती है तो ब्माज दय घटने रगती है। 

 सॊतुरन की ज्स्थर्त तफ आती है जफ ऋण मोग्म तनधधमों की भाॉग औय आऩूततष फयाफय हो जाती है। 

ववशषेताएॉ:  



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  135 | 

 

1. मह ससदधाॊत शास्रीम दृज्टटकोण से अधधक मथाथयवादी है तमोंकक इसभें फैंक के्रडडट औय भुद्रा सजृन को बी 

शासभर ककमा गमा है। 

2. इसभें सयकाय औय उऩबोतताओॊ की भाॉग को बी ध्मान भें यखा गमा है। 

3. मह वास्तववक (Real) औय भौद्रद्रक (Monetary) दोनों कायकों का सॊमोजन है। 

आरोचना:  

1. मह ससदधाॊत भानता है कक ब्माज दय का भुख्म र्नधाययक ऋण मोग्म र्नधधमों का सॊतुरन है, रेककन मह आम 

औय योजगाय के स्तय की बूसभका को कभ भहत्व देता है। 

2. इसभें मह भान सरमा गमा है कक फचत ब्माज दय का कामय है, जफकक आधरु्नक दृज्टटकोण के अनुसाय फचत 

भुख्मत् आम ऩय र्नबयय कयती है। 

3. अलऩकार भें ब्माज दयों के उताय-चढाव को मह ऩूयी तयह सभझा नहीॊ ऩाता। 

सॊऺेऩ भें: ऋण मोग्म र्नधध दृज्टटकोण, शास्रीम ससदधाॊत की तुरना भें अधधक व्मावहारयक औय सभावेशी है 

तमोंकक इसभें केवर फचत औय र्नवेश ही नहीॊ फज्लक फैंककॊ ग प्रणारी औय भुद्रा सजृन को बी ध्मान भें यखा गमा है। 

कपय बी, मह आम औय योजगाय जैस ेकायकों की अनदेखी कयता है, ज्जस ेफाद भें कीन्स ने अऩने ससदधाॊत भें स्ऩटट 

ककमा। 

4.2.3 कीस्त्न्समन दृस्त्ष्टकोण (Keynes‘ Liquidity Preference Theory of Interest) 

जॉन भेनाडष कीन्स (J. M. Keynes) न े 1936 भें अऩनी प्रससदध ऩुस्तक "The General Theory of 

Employment, Interest and Money" भें ब्माज दय का नमा ससदधाॊत प्रस्तुत ककमा, ज्जस ेतयरता वयीमता 

लसद्धाॊत (Liquidity Preference Theory) कहा जाता है। कीन्स ने शास्रीम औय ऋण मोग्म र्नधध दृज्टटकोण 

की आरोचना कयत ेहुए फतामा कक ब्माज दय का र्नधाययण केवर फचत औय र्नवेश से नहीॊ, फज्लक ऩैस ेकी भाॉग 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  136 | 

 

(Demand for Money) औय ऩैस ेकी आऩूततष (Supply of Money) से होता है। 

भूर ववचाय: ब्माज दय वह भूलम है जो रोग अऩनी तयरता (liquidity) मा नकद यखने की वयीमता छोड़ने के 

फदरे भें प्राप्त कयते हैं। दसूये शब्दों भें, ब्माज नकदी छोड़ने का ऩुयस्काय (Reward for Parting with Liquidity) 

है। रोग ववसबन्न उददेश्मों के सरए धन की भाॉग कयत ेहैं, ज्जस ेकीन्स ने तीन बागों भें ववबाज्जत ककमा। 

1. रेन-देन हेत ुभाॉग (Transactions Motive): 

o दैर्नक जीवन औय व्माऩारयक रेन-देन के सरए रोग नकदी यखना चाहते हैं। 

o मह आम (Income) ऩय र्नबयय कयती है, ब्माज दय ऩय कभ। 

2. सावधानी हेत ुभाॉग (Precautionary Motive): 

o आकज्स्भक आवश्मकताओॊ (जैसे फीभायी, दघुयटना मा आऩात ज्स्थर्त) के सरए रोग नकदी यखना चाहते हैं। 

o मह बी आम ऩय अधधक र्नबयय कयती है। 

3. सट्टा हेत ुभाॉग (Speculative Motive): 

o रोग बववटम भें फॉन्ड की कीभत औय ब्माज दय भें होने वारे उताय-चढाव की आशॊका को देखते हुए नकदी 

यखते हैं। 

o मह ब्माज दय (Rate of Interest) ऩय र्नबयय कयती है। 

o जफ ब्माज दय कभ होती है, रोग अधधक नकदी यखत ेहैं तमोंकक उन्हें रगता है कक बववटम भें दयें  फढेंगी औय 

फॉन्ड की कीभतें धगयेंगी। 

 ब्माज दय का तनधाषयण (Determination of Interest Rate) 
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भुद्रा की कुर भाॊग (The Total Demand for Money): हभने कीस्त्न्समन प्रणारी भें भुद्रा यखने के तीन 

उद्देश्मों को देखा है औय अफ हभ कुर भुद्रा भाॊग ़िॊ क्शन का तनभाषण कयने के लरए इन्हें एक साथ यख सकते हैं। 

रेन-देन भाॊग औय सावधानी भाॊग आम के साथ सकायात्भक रूऩ से औय ब्माज दय के साथ नकायात्भक रूऩ से 

लबन्न होती हैं। भुद्रा के लरए सट्टा भाॊग ब्माज दय से नकायात्भक रूऩ से सॊफॊधधत है। इन कायकों को एक साथ रेते 

हुए, हभ कुर भुद्रा भाॊग को इस प्रकाय लरख सकते हैं; 

     (   )     (   ) 

जहाॉ Y आम है औय r ब्माज दय है। आम भें वदृधध भुद्रा भाॊग को फढाती है; ब्माज दय भें वदृधध भुद्रा भाॊग को कभ 

कयती है। र्नम्नसरणखत ववश्रेषण भें, हभ कबी-कबी सयरीकयण धायणा फनाते हैं कक भुद्रा भाॊग फ़ॊ तशन यैणखक है; 

                            (   ) 

सभीकयण (4.2) भानता है कक हभ अऩनी ग्राफ़ ऩय भुद्रा भाॊग फ़ॊ तशन को एक सीधी येखा के रूऩ भें प्रॉट कय सकत े

हैं। ऩैयाभीटय c1 आम भें प्रर्त इकाई वदृधध ऩय भुद्रा भाॊग भें वदृधध देता है, औय c2 ब्माज दय भें प्रर्त इकाई वदृधध 

ऩय भुद्रा भाॊग भें धगयावट की भारा देता है। 

कें द्रीम फैंक की बूलभका: कें द्रीम फैंक भुद्रा आऩूर्तय (Money Supply) को र्नमॊबरत कयता है। धचर 4.3 भें इसे M0s 

से दशायमा गमा है औय इसे फाहयी (exogenous) भाना जाता है, मानी मह कें द्रीम फैंक की नीर्त से तम होती है। भुद्रा 

की भाॊग (Md) औय भुद्रा आऩूर्तय के सॊतुरन ऩय जो ब्माज दय सभरती है, वही सॊतुरन ब्माज दय (r0) होती है। 
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भुद्रा आऩूततष भें वदृ्धध के प्रबाव: धचि 4.4 भें, हभ इस यैणखक कीस्त्न्समन भुद्रा भाॊग अनुसूची [सभीकयण (4.2)] 

को ब्माज दय के एक ़िॊ क्शन के रूऩ भें प्रॉट कयते हैं औय भुद्रा फाजाय ऩय भुद्रा आऩूततष भें वदृ्धध के प्रबाव को 

दशाषते हैं। भुद्रा भाॊग ़िॊ क्शन, Md नीच ेकी ओय ढरान वारा है; उदाहयण के लरए, ब्माज दय भें धगयावट भुद्रा की 

भाॊग को फढ़ाती है। भुद्रा भाॊग ़िॊ क्शन की स्त्स्थतत को ठीक कयने के लरए, हभें आम के स्तय को स्त्स्थय यखना होगा।  
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धचर 4.4 भें अनुसूची आम के स्तय Y0 के सरए खीॊची गई है। आम भें वदृधध अनुसूची को दाईं ओय स्थानाॊतरयत 

कयती है, मह दशायती है कक, एक र्नज्श्चत ब्माज दय के सरए, आम के साथ भुद्रा भाॊग फढती है। भुद्रा आऩूर्तय को एक 

फद्रहजायत रूऩ से र्नमॊबरत नीर्त चय भाना जाता है जो शुरू भें M0
s
  ऩय सेट होता है। 

अफ धचर 4.4 भें M1
s
  अनुसूची दवाया द्रदखाए गए स्तय तक भुद्रा आऩूर्तय भें वदृधध के प्रबावों ऩय ववचाय कयें। 

प्रायॊसबक सॊतुरन ब्माज दय r0 ऩय है। भुद्रा आऩूर्तय भें वदृधध के फाद, भुद्रा की अर्तरयतत आऩूर्तय होती है। r0 ऩय 

रोग नई भुद्रा यखने से सॊतुटट नहीॊ होते हैं। वे फाॊड खयीदकय अऩनी भुद्रा होज्लडॊग्स को कभ कयने का प्रमास कयत े

हैं। फाॊड की भाॊग भें वदृधध फाॊड (उधायकतायओॊ) को फेचने के सरए ऩेश कयन ेवारे फाॊड की दय को कभ कयती है। 

ब्माज दय भें धगयावट से भुद्रा की भाॊग फढती है, औय ब्माज दय r1 ऩय एक नमा सॊतरुन ऩहुॉच जाता है। 

ववशषेताएॉ: 

1. ब्माज दय का र्नधाययण भौद्रद्रक (Monetary) तत्वों के आधाय ऩय ककमा गमा। 

2. इसने शास्रीम ससदधाॊत की "फचत = र्नवेश" धायणा को चनुौती दी। 

3. इस ससदधाॊत भें र्नवेश र्नणयम ऩय ब्माज दय की बूसभका को ववशषे भहत्व द्रदमा गमा। 

आरोचना: 

1. मह ससदधाॊत दीघयकारीन (Long-term) ब्माज दयों की व्माख्मा नहीॊ कय ऩाता। 

2. इसभें भाना गमा कक ऩैसे की आऩूर्तय ज्स्थय होती है, जफकक वास्तववकता भें मह फदरती यहती है। 

3. मह ससदधाॊत फचत औय आम (Income) के प्रबाव को ऩूयी तयह नहीॊ सभझा ऩाता। 

सॊऺेऩ भें: कीन्स का तयरता वयीमता ससदधाॊत ब्माज दय र्नधाययण की आधरु्नक सभझ प्रस्तुत कयता है। इसके 

अनुसाय ब्माज दय नकदी की भाॉग औय आऩूर्तय से तम होती है, औय मह नकदी यखने की प्रववृत्त (Liquidity 
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Preference) को दशायती है। मह ससदधाॊत शास्रीम औय ऋण मोग्म र्नधध दृज्टटकोण की तुरना भें कहीॊ अधधक 

व्मावहारयक है, रेककन आम औय योजगाय के प्रबाव की अनदेखी इसकी प्रभुख सीभा है। 

4.2.4 आईएस-एरएभ भॉडर:आधतुनक दृस्त्ष्टकोण (IS-LM Model: Modern Approach) 

आईएस-एरएभ भॉडर का ववकास प्रससदध अथयशास्री जॉन हहक्स (J.R. Hicks) औय हैनसन (Alvin 

Hansen) न ेककमा। मह भॉडर कीन्स के ववचायों को एक व्मवज्स्थत औय ग्राफ़ीम रूऩ भें प्रस्तुत कयता है। इस े

1937 भें जॉन द्रहतस ने ऩहरी फाय प्रस्तुत ककमा औय फाद भें हैनसन न ेइस ेऔय अधधक रोकवप्रम फनामा। इस 

भॉडर को ―Hicks–Hansen Model‖ बी कहा जाता है। मह भॉडर फताता है कक ब्माज दय (Rate of Interest) 

औय याटट्रीम आम (National Income) का सॊमुतत र्नधाययण कैसे होता है। 

भूर ववचाय: 

 शास्रीम ससदधाॊत केवर फचत–र्नवेश (S–I) ऩय औय कीज्न्समन ससदधाॊत केवर भुद्रा फाजाय (Liquidity 

Preference–Money Supply) ऩय आधारयत था। 

 IS–LM भॉडर दोनों दृज्टटकोणों को सभराकय मह दशायता है कक ब्माज दय औय आम का तनधाषयण वस्तु फाज़ाय 

(Goods Market) औय भुद्रा फाज़ाय (Money Market) के सॊमुक्त सॊतुरन (Simultaneous Equilibrium) 

से होता है। 

1. IS Curve (Investment–Saving Curve) 

 मह वक्र वस्तु फाजाय (Goods Market) भें सॊतुरन को दशायता है। 

 IS वक्र उन सबी सॊमोजनों (Combinations) को दशायता है जहाॉ र्नवेश (Investment) औय फचत (Saving) 

फयाफय होत ेहैं। 

 ब्माज दय घटने ऩय र्नवेश फढता है औय याटट्रीम आम फढती है, ज्जसस ेवक्र दाईं ओय ढरान सरए होता है। 
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2. LM Curve (Liquidity Preference–Money Supply Curve) 

 मह वक्र भुद्रा फाजाय (Money Market) भें सॊतुरन को दशायता है। 

 LM वक्र उन सबी सॊमोजनों को द्रदखाता है जहाॉ ऩैस ेकी भाॉग (Liquidity Preference) औय ऩैस ेकी आऩूर्तय 

(Money Supply) फयाफय होती है। 

 ब्माज दय फढने ऩय नकदी भाॉग घटती है औय आम फढती है, ज्जससे वक्र ऊऩय की ओय ढरान सरए होता है। 

3. सॊमुक्त सॊतुरन (Simultaneous Equilibrium) 

 जफ IS औय LM वक्र एक-दसूये को काटते हैं, उस बफ ॊद ुऩय वस्त ुफाजाय औय भुद्रा फाजाय दोनों भें एक साथ 

सॊतुरन स्थावऩत होता है। 

 उस बफ ॊद ुऩय सॊतुलरत ब्माज दय (Equilibrium Interest Rate) औय सॊतुलरत याष्ट्रीम आम (Equilibrium 

National Income) दोनों र्नधायरयत होत ेहैं। 

IS औय LM अनुसूधचमों का सॊमुतत ववश्रेषण:  जफ हभ IS औय LM अनुसूधचमों को एक साथ देखते हैं, तो 

हभें वस्त ुफाजाय औय भुद्रा फाजाय दोनों के सॊतुरन की ज्स्थर्त सभझ भें आती है। LM अनुसूची ऊऩय की ओय 

ढरान वारी होती है औय मह भुद्रा फाजाय के सॊतुरन बफ ॊदओुॊ को दशायती है। दसूयी ओय, IS अनुसूची नीच ेकी 

ओय ढरान वारी होती है औय मह वस्तु फाजाय के सॊतुरन बफ ॊदओुॊ को द्रदखाती है। इन दोनों अनुसूधचमों का जो 

प्रर्तच्छेद बफ ॊद ुहोता है, उसे साभान्म सॊतुरन (General Equilibrium) कहा जाता है। इस बफ ॊद ुऩय वस्तु फाजाय, 

भुद्रा फाजाय औय फॉन्ड फाजाय तीनों एक साथ सॊतुरन भें होते हैं। इस सॊतुरन ऩय प्राप्त ब्माज दय (r₀) औय 

आम स्तय (Y₀) अथयव्मवस्था भें साभूद्रहक ज्स्थयता को दशायते हैं। 
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अफ प्रश्न मह उठता है कक केवर प्रर्तच्छेद बफ ॊद ु(E) ही सॊतुरन तमों है औय अन्म बफ ॊद ुतमों सॊतुरन की ज्स्थर्त को 

नहीॊ दशायते। इसे सभझने के सरए हभ IS औय LM अनुसूधचमों के ऊऩय, नीच ेऔय दाएॉ-फाएॉ ज्स्थत बफ ॊदओुॊ का 

ववश्रेषण कयते हैं। 

असॊतुरन की ज्स्थर्त: मद्रद कोई बफ ॊद ु LM अनुसूची के ऊऩय आता है, जैस ेA औय B, तो वहाॉ भुद्रा की अधधक 

आऩूर्तय (Excess Supply of Money) होती है। उस ज्स्थर्त भें ब्माज दय सॊतुरन स ेअधधक होती है औय इस कायण 

ब्माज दय ऩय नीच ेकी ओय दफाव ऩड़ता है। इसके ववऩयीत, मद्रद कोई बफ ॊद ुLM अनुसूची के नीच ेआता है, जैस ेC 

औय D, तो वहाॉ भुद्रा की अधधक भाॉग (Excess Demand for Money) होती है। महाॉ ब्माज दय फहुत कभ होती है 

औय ऩरयणाभस्वरूऩ ब्माज दय ऩय ऊऩय की ओय दफाव ऩड़ता है। इन दोनों ज्स्थर्तमों भें अथयव्मवस्था धीये-धीये LM 

अनुसूची की ओय फढने रगती है। 
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इसी तयह, मद्रद हभ IS अनुसूची को देखें तो उसके दाएॉ ओय ज्स्थत बफ ॊद,ु जैसे B औय C, उत्ऩादन की अधधकता 

(Excess Supply of Output) को दशायत ेहैं। इसका अथय है कक कुर उत्ऩादन वस्तु फाजाय की भाॉग से अधधक है। 

महाॉ फचत औय कयों (S + T) का स्तय र्नवेश औय सयकायी व्मम (I + G) से अधधक होता है, ज्जसस ेवस्तुओॊ की 

अधधक आऩूर्तय औय उत्ऩादन भें धगयावट की प्रववृत्त उत्ऩन्न होती है। दसूयी ओय, IS अनुसूची के फाएॉ ओय ज्स्थत 

बफ ॊद,ु जैसे A औय D, उत्ऩादन की अधधक भाॉग (Excess Demand of Output) को प्रदसशयत कयत ेहैं। इस ज्स्थर्त भें 

वास्तववक उत्ऩादन वस्तु फाजाय की भाॉग से कभ होता है औय इससरए उत्ऩादन भें वदृधध की प्रववृत्त देखी जाती है। 

अॊततभ तनष्कषष: इस प्रकाय स्ऩष्ट है कक महद कोई बफ ॊद ुकेवर एक अनुसूची ऩय आता है रेककन दसूयी ऩय नहीॊ, 

तो वह आॊलशक सॊतुरन (Partial Equilibrium) की स्त्स्थतत को दशाषता है औय अथषव्मवस्था भें असॊतुरन फना 

यहता है। उदाहयण के लरए, महद कोई बफ ॊद ुकेवर LM अनुसूची ऩय है, तो वह भुद्रा फाज़ाय भें सॊतुरन हदखाएगा, 

रेककन वस्त ुफाज़ाय भें असॊतुरन यहेगा। इसी प्रकाय, IS अनुसूची ऩय स्त्स्थत बफ ॊद ु (लसवाम E के) वस्तु फाज़ाय का 

सॊतुरन तो दशाषते हैं, रेककन भुद्रा फाज़ाय का नहीॊ। 

केवर वह बफ ॊद ुजहाॉ IS औय LM दोनों अनुसूधचमाॉ एक-दसूये को काटती हैं, वास्तववक साभान्म सॊतुरन (General 

Equilibrium) को दशायता है। इस बफ ॊद ुऩय न तो भुद्रा की अधधक आऩूर्तय मा भाॉग होती है औय न ही वस्तुओॊ का 
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अधधशषे मा अबाव। ऩरयणाभस्वरूऩ, ब्माज दय औय उत्ऩादन स्तय ज्स्थय यहत ेहैं औय अथयव्मवस्था सॊतुरन की 

ज्स्थर्त भें ऩहुॉच जाती है। 

1. मह भॉडर फताता है कक भौहद्रक नीतत (Monetary Policy) औय याजकोषीम नीतत (Fiscal Policy) दोनों का 

असय एक साथ कैसे ऩड़ता है। 

2. मह याटट्रीम आम औय ब्माज दय भें ऩरयवतयन के प्रबावों को सभझने के सरए एक व्मावहारयक ढाॉचा प्रदान 

कयता है। 

3. आधरु्नक अथयशास्र भें नीर्त-र्नभायण औय ववश्रेषण के सरए मह अत्मॊत उऩमोगी है। 

आरोचना: 

1. मह भॉडर ज्स्थय (Static) है औय सभम के साथ होने वारे ऩरयवतयनों को नहीॊ दशायता। 

2. मह भानता है कक भूलम स्तय (Price Level) ज्स्थय है, जफकक वास्तववकता भें भूलम फदरते यहत ेहैं। 

3. मह भॉडर केवर अलऩकार (Short-run) ववश्रेषण तक ही सीसभत है। 

सॊऺेऩ भें: IS–LM भॉडर ब्माज दय औय याटट्रीम आम र्नधाययण की आधरु्नक औय सॊतुसरत व्माख्मा है। मह 

दशायता है कक अथयव्मवस्था भें सॊतुरन केवर वस्त ुफाजाय मा भुद्रा फाजाय स ेनहीॊ, फज्लक दोनों के सॊमुतत सॊतुरन 

से होता है। मही कायण है कक इसे आधरु्नक दृज्टटकोण (Modern Approach) कहा जाता है। 

4.3 ब्माज दयों के अॊतय के स्रोत (Sources of Interest Rate Differentials) 

अफ तक हभने ब्माज दय तनधाषयण की ववलबन्न सैद्धाॊततक व्माख्माओॊ का अध्ममन ककमा। रेककन व्मवहारयक 

जीवन भें ब्माज दयें एक सभान नहीॊ होतीॊ। अरग-अरग ऋणों, अवधधमों औय ऩरयस्त्स्थततमों के अनुसाय ब्माज दयों 

भें अॊतय देखने को लभरता है। इस प्रकाय, अफ मह आवश्मक हो जाता है कक हभ सभझें कक ब्माज दयों का अॊतय 
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ककन कायणों से उत्ऩन्न होता है औय इसकी क्मा आधथषक भहत्ता है। 

अथयशास्र भें ब्माज दय (Rate of Interest) को ऩूॉजी के उऩमोग की रागत भाना जाता है। मह ककसी बी ऋण मा 

उधाय ऩय द्रदमा जाने वारा प्रर्तपर है, ज्जसे ऋणदाता ऩूॉजी के अस्थामी त्माग के फदरे प्राप्त कयता है। साभान्म 

रूऩ से हभ अतसय "ब्माज दय" को एक एकर दय (single rate) के रूऩ भें सोचते हैं, रेककन वास्तववक जीवन भें 

हभें अरग-अरग प्रकाय की ब्माज दयें देखने को सभरती हैं। मही कायण है कक ब्माज दयों का अॊतय (Interest Rate 

Differentials) अथयशास्र औय ववत्तीम अध्ममन का एक भहत्वऩूणय ववषम है। 

 ब्माज दयों भें अॊतय क्मों होता है? (Why is there a Difference in Interest Rates?) 

ब्माज दयों भें अॊतय भुख्म रूऩ से ऩूॉजी की भाॉग औय आऩूर्तय की ज्स्थर्त, ऋण की अवधध, जोणखभ, तयरता औय 

उधाय रेने वारे की साख (creditworthiness) जैस ेकायकों के कायण उत्ऩन्न होता है। उदाहयण के सरए, मद्रद कोई 

व्मज्तत अलऩकासरक (short-term) ऋण रेता है, तो साभान्मत् उस ऩय ब्माज दय अऩेऺाकृत कभ होती है, जफकक 

दीघयकासरक (long-term) ऋणों ऩय ब्माज दय अधधक हो सकती है, तमोंकक रॊफे सभम के सरए ऋण देने भें जोणखभ 

औय अर्नज्श्चतता ज़्मादा होती है। इसी तयह, सुयक्ष त ऋण (जैस ेसयकायी प्रर्तबूर्तमाॉ) ऩय ब्माज दय कभ होती है, 

जफकक असुयक्ष त मा जोणखभऩूणय ऋणों ऩय ब्माज दय अधधक होती है। 

 साभान्म दय की अवधायणा फनाभ ववलबन्न दयें  (Concept of Common Rate vs. Different Rates): 

शास्रीम अथयशाज्स्रमों न ेब्माज दय को एक साभान्म दय (Uniform Rate) के रूऩ भें देखने का प्रमास ककमा था। 

उनका भानना था कक ऩूॉजी का केवर एक ही भूलम होता है औय मह सबी ऺेरों तथा ऋण के प्रकायों के सरए सभान 

रूऩ से राग ूहोता है। रेककन वास्तववक दरु्नमा भें मह धायणा व्मवहारयक नहीॊ है। आधरु्नक ववत्तीम व्मवस्था भें 

हभें अरग-अरग प्रकाय की ब्माज दयें द्रदखाई देती हैं, ज्जन्हें  ऋण की अवधध, जोणखभ, तयरता औय फाजाय की 

ज्स्थर्तमों के आधाय ऩय र्नधायरयत ककमा जाता है। 
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इस प्रकाय मह स्ऩटट है कक ब्माज दयें एक सभान नहीॊ होतीॊ, फज्लक ववसबन्न कायकों के कायण उनभें अॊतय ऩामा 

जाता है। मही अॊतय सॊसाधनों के कुशर आवॊटन (efficient allocation) औय ऩूॉजी के प्रवाह को द्रदशा देता है। 

ब्माज दयें वास्तववक जीवन भें एक सभान नहीॊ होतीॊ। मह ववसबन्न आधथयक, साभाज्जक औय सॊस्थागत कायकों ऩय 

र्नबयय कयती हैं। नीच ेप्रभुख कायण द्रदए जा यहे हैं ज्जनसे अरग-अरग ऋणों औय ऩरयज्स्थर्तमों भें ब्माज दयों भें 

अॊतय द्रदखाई देता है। ब्माज दयों के अॊतय के भुख्म स्रोत इस प्रकाय: 

1. ऋण की अवधध (Maturity Period) 

ऋण की अवधध ब्माज दयों के अॊतय का सफसे भहत्त्वऩूणय कायण है। साभान्मत् अल्ऩकालरक ऋणों (Short-term 

Loans) ऩय ब्माज दय कभ होती है, जफकक दीघषकालरक ऋणों (Long-term Loans) ऩय ब्माज दय अधधक होती है। 

इसका कायण मह है कक रॊफी अवधध के ऋण भें जोणखभ औय अर्नज्श्चतता ज़्मादा होती है। उदाहयण के सरए, 3 

भहीने का ऋण कभ ब्माज दय ऩय सभर सकता है, रेककन 10 वषों का ऋण अधधक ब्माज दय ऩय ही उऩरब्ध होगा। 

2. जोणखभ (Risk Factor) 

जोणखभ (Risk) ब्माज दयों के अॊतय का एक प्रभुख र्नधाययक है। मद्रद ऋणदाता को रगता है कक ककसी ववशषे ऋण 

की वसूरी भें कद्रठनाई मा असपरता की सॊबावना है, तो वह ब्माज दय अधधक तम कयेगा। सुयक्ष त ऋण (जैसे 

सयकायी प्रततबूततमाॉ) ऩय ब्माज दय कभ होती है, जफकक जोणखभऩूणष ऋण (जैसे प्राइवेट कॊ ऩतनमों मा व्मस्त्क्तगत 

ऋण) ऩय ब्माज दय अधधक होती है। 

3. तयरता (Liquidity Preference) 

तयरता का अथय है ऋण मा र्नवेश को तुयॊत नकदी भें फदरने की ऺभता। अधधक तयर ऋण साधन (Highly 

Liquid Assets), जैस ेकक टे्रजयी बफर मा अलऩकासरक सयकायी प्रर्तबूर्तमाॉ, कभ ब्माज दय ऩय उऩरब्ध होती हैं 
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तमोंकक इन्हें आसानी से नकदी भें फदरा जा सकता है। इसके ववऩयीत, कभ तयर साधनों (Less Liquid Assets) 

जैसे दीघयकासरक फॉन्ड मा अचर सॊऩवत्त आधारयत ऋण ऩय ब्माज दय अधधक होती है। 

4. ऋण की भािा औय भाॉग-आऩूततष की स्त्स्थतत 

ब्माज दयें ऋण की भाॉग औय आऩूर्तय की ज्स्थर्त ऩय बी र्नबयय कयती हैं। मद्रद अथयव्मवस्था भें र्नवेश की भाॉग 

अधधक है औय ऋण की आऩूर्तय कभ है, तो ब्माज दयें फढ जाती हैं। इसके ववऩयीत, जफ ऋण की आऩूर्तय प्रचयु भारा 

भें होती है औय भाॉग कभ होती है, तो ब्माज दयें  घट जाती हैं। 

5. कज़ष रेने वारे की साख (Creditworthiness) 

उधाय रेने वारे की साख (Creditworthiness) बी ब्माज दयों के अॊतय का कायण फनती है। ज्जन व्मज्ततमों मा 

सॊस्थाओॊ की ववत्तीम ज्स्थर्त भजफूत होती है औय ज्जन ऩय ऋणदाताओॊ का बयोसा होता है, उन्हें कभ ब्माज दय ऩय 

ऋण सभर जाता है। रेककन ज्जनकी आम अज्स्थय होती है मा ज्जनका ऋण चकुाने का इर्तहास कभजोय होता है, 

उन्हें उच्च ब्माज दय ऩय ही ऋण द्रदमा जाता है। 

6. सयकायी नीतत औय ववतनमभन 

सयकायी नीर्तमाॉ औय ववर्नमभन बी ब्माज दयों को प्रबाववत कयते हैं। कई फाय सयकाय मा कें द्रीम फैंक ववशेष ऺेरों 

(जैसे कृवष मा रघु उदमोग) के सरए रयमामती ब्माज दयों ऩय ऋण उऩरब्ध कयाते हैं। इसके ववऩयीत, कबी-कबी 

भुद्रास्पीर्त को र्नमॊबरत कयने के सरए ब्माज दयें जानफूझकय फढा दी जाती हैं। 

7. कयाधान औय अन्म सॊस्थागत कायण 

कय नीर्त (Tax Policy) औय अन्म सॊस्थागत व्मवस्थाएॉ बी ब्माज दयों भें अॊतय उत्ऩन्न कयती हैं। उदाहयण के 

सरए, मद्रद ककसी ववशषे प्रकाय के र्नवेश ऩय कय भें छूट दी जाती है, तो उसकी ब्माज दय अऩेऺाकृत कभ हो सकती 
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है। इसी तयह, फैंककॊ ग प्रणारी, ववत्तीम सॊस्थानों के र्नमभ-कामदे औय प्रर्तस्ऩधाय की ज्स्थर्त बी ब्माज दयों को 

प्रबाववत कयती है। 

इस प्रकाय स्ऩटट है कक ब्माज दयों भें अॊतय केवर एक कायण से नहीॊ, फज्लक कई आधथयक, साभाज्जक औय 

सॊस्थागत कायकों के सज्म्भसरत प्रबाव से उत्ऩन्न होता है। मह अॊतय ववत्तीम फाजाय के सॊचारन को प्रबाववत 

कयता है औय सॊसाधनों के कुशर आवॊटन भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाता है। 

4.4 ब्माज दयों की अवधध सॊयचना के ससदधाॊत (Theories of Term Structure of Interest Rates) 

ब्माज दयों की अवधध सॊयचना (Term Structure of Interest Rates) स ेआशम उन ववसबन्न ब्माज दयों से है, जो 

अरग-अरग ऩरयऩतवता अवधध (Maturity Period) वारी प्रर्तबूर्तमों (securities) ऩय रागू होती हैं। साभान्मत् 

मह देखा जाता है कक अलऩकासरक औय दीघयकासरक प्रर्तबूर्तमों की ब्माज दयों भें अॊतय होता है। इस अॊतय को 

सभझाने के सरए कई ससदधाॊत प्रस्तुत ककए गए हैं, ज्जनभें भुख्म हैं— अऩेऺा ससदधाॊत, तयरता वयीमता 

ससदधाॊत, फाजाय ववबाजन ससदधाॊत औय आधरु्नक दृज्टटकोण (Preferred Habitat Theory)। 

(i) अऩेऺा लसद्धाॊत (Expectations Theory) 

इस ससदधाॊत का प्रर्तऩादन सफसे ऩहरे आवविंग कपशय (Irving Fisher) ने ककमा। इस ससदधाॊत के अनुसाय 

दीघयकासरक ब्माज दयें (Long-term Rates) भूर रूऩ से वतयभान औय बववटम की अलऩकासरक ब्माज दयों (Short-

term Rates) का औसत होती हैं। इसका अथय मह है कक मद्रद र्नवेशक मह भानते हैं कक बववटम भें अलऩकासरक 

ब्माज दयें फढेंगी, तो दीघयकासरक ब्माज दयें वतयभान से अधधक होंगी। इसके ववऩयीत, मद्रद उन्हें रगता है कक 

बववटम भें अलऩकासरक दयें  घटेंगी, तो दीघयकासरक दयें वतयभान से कभ होंगी। 

उदाहयण के सरए, मद्रद एक वषय की वतयभान दय 6% है औय र्नवेशकों को उम्भीद है कक अगरे वषय मह 8% हो 

जाएगी, तो दो वषय की दीघयकासरक दय रगबग 7% के आसऩास होगी। 
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(ii) तयरता वयीमता लसद्धाॊत (Liquidity Preference Theory) 

इस ससदधाॊत का प्रर्तऩादन जॉन भेनाडष कीन्स (J.M. Keynes) न ेककमा। उनका भानना था कक र्नवेशक हभेशा 

तयरता (liquidity) को प्राथसभकता देते हैं, तमोंकक रॊफी अवधध के ऋण मा प्रर्तबूर्तमों भें जोणखभ औय 

अर्नज्श्चतता अधधक होती है। इस कायण, र्नवेशकों को दीघयकासरक ऋणों भें र्नवेश कयने के सरए अर्तरयतत 

प्रोत्साहन (premium) देना ऩड़ता है। इस ससदधाॊत के अनुसाय दीघयकासरक ब्माज दयें न केवर बववटम की 

अलऩकासरक ब्माज दयों की अऩेऺाओॊ ऩय आधारयत होती हैं, फज्लक उनभें एक तयरता प्रीलभमभ (Liquidity 

Premium) बी शासभर होता है। मही कायण है कक अतसय ब्माज दय वक्र (Yield Curve) ऊऩय की ओय ढरान 

वारा द्रदखाई देता है। 

(iii) फाजाय ववबाजन लसद्धाॊत (Market Segmentation Theory) 

इस ससदधाॊत के अनुसाय ऩूॉजी फाजाय को अरग-अरग ऩरयऩतवता अवधधमों (Maturities) के आधाय ऩय ववबाज्जत 

भाना जाता है। इसका अथय है कक अलऩकासरक औय दीघयकासरक ऋणों के सरए अरग-अरग फाजाय होते हैं औय इन 

फाजायों की ब्माज दयें अऩनी-अऩनी भाॉग औय आऩूर्तय की ज्स्थर्तमों ऩय र्नबयय कयती हैं। 

उदाहयण के सरए, मद्रद अलऩकासरक ऋणों की भाॉग अधधक है औय आऩूर्तय कभ है, तो अलऩकासरक ब्माज दयें  फढ 

जाएॉगी, जफकक दीघयकासरक ऋण की दयें ज्स्थय यह सकती हैं। मह ससदधाॊत मह भानता है कक र्नवेशक औय 

ऋणदाता अऩनी-अऩनी ऩसॊदीदा ऩरयऩतवता अवधध (preferred maturity) भें ही रेन-देन कयना चाहते हैं औय वे 

आसानी से दसूयी अवधध भें सशफ्ट नहीॊ कयते। 

(iv) आधतुनक दृस्त्ष्टकोण (Preferred Habitat Theory) 

मह ससदधाॊत फाजाय ववबाजन ससदधाॊत का ही ऩरयटकृत रूऩ है। इस ेफ्राॊको भोडडस्त्ग्रमानी (Franco Modigliani) 

औय रयचडष सैच्स (Richard Sutch) ने प्रस्तुत ककमा। इस दृज्टटकोण के अनुसाय र्नवेशकों औय ऋणदाताओॊ की 
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एक ऩसॊदीदा ऩरयऩतवता अवधध (Preferred Habitat) होती है, रेककन मद्रद उन्हें अर्तरयतत प्रर्तपर (premium) 

द्रदमा जाए, तो वे अऩनी ऩसॊदीदा अवधध से हटकय दसूयी अवधध भें बी र्नवेश कय सकते हैं। इस प्रकाय, दीघयकासरक 

ब्माज दयें न केवर बववटम की अलऩकासरक दयों की अऩेऺाओॊ ऩय र्नबयय कयती हैं, फज्लक र्नवेशकों की ऩरयऩतवता 

सॊफॊधी वयीमताओॊ औय उन्हें सभरने वारे अर्तरयतत प्रर्तपर ऩय बी आधारयत होती हैं। मह ससदधाॊत अऩेऺा 

ससदधाॊत औय फाजाय ववबाजन ससदधाॊत के फीच का भध्म भागय भाना जाता है। 

इन सबी ससदधाॊतों से स्ऩटट होता है कक ब्माज दयों की अवधध सॊयचना केवर एक कायक ऩय आधारयत नहीॊ होती। 

मह र्नवेशकों की अऩेऺाओॊ, तयरता की प्राथसभकता, फाजाय की ववबाज्जत सॊयचना औय ऩरयऩतवता अवधध की 

वयीमताओॊ जैस ेअनेक कायकों से सभरकय फनती है। इससरए व्मवहारयक जीवन भें हभें ववसबन्न प्रकाय की मीलड 

कवय (Yield Curve) देखने को सभरती हैं—कबी ऊऩय की ओय ढरान वारी, कबी नीच ेकी ओय औय कबी सभतर। 

5.5 बायत भें ब्माज दयें (Interest Rates in India) 

बायतीम ब्माज-दय व्मवस्था का इर्तहास broadly दो चयणों भें सभझा जाता है—उदायीकयण-ऩूवष का 

―र्नमॊबरत/प्रशाससत दयों‖ (administered rates) का दौय औय 1990 के दशक के फाद का ―क्रभश् उदायीकृत/फाजाय-

आधारयत‖ दौय। 1991 के फाद ववत्तीम ऺेर सुधायों के साथ जभा औय उधाय दयों का क्रसभक उदायीकयण हुआ; 

उदाहयण के सरए 1990 के दशक भें चयणफदध तयीके से फैंकों को कई ऩरयऩतवताओॊ ऩय टभष डडऩॉस्त्ज़ट दयें  स्वमॊ 

तम कयन ेकी अनुभर्त दी गई—मह र्नमॊरण से फाजाय-उन्भुख ढाॉचे की ओय एक भहत्वऩूणय फदराव था। इसके 

साथ ही 1990 के दशक औय 2000 के दशक भें अन्म व्माऩक सुधाय (जैसे SLR भें कभी, स्वत् भुद्रा-र्नभायण का 

अॊत आद्रद) न ेदय-र्नधाययण को अधधक प्रर्तस्ऩधी औय ऩायदशी फनामा।  

आधरु्नक कार भें बायतीम फैंकों की रेंडड ॊग-येट फेंचभाककिं ग बी चयणों भें फदरी: 2003 भें BPLR, 2010 भें Base 

Rate, औय 1 अप्रैर 2016 से MCLR रागू हुआ ताकक भौद्रद्रक नीर्त सॊचयण फेहतय हो। आगे, 1 अततूफय 2019 से 

RBI न ेरयटेर औय MSME के अधधकाॊश फ्रोहटॊग-येट ऋणों को ककसी फाह्म फेंचभाकष  (जैस ेनीर्त येऩो, 3/6 भाह 
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T-Bill मीलड, आद्रद) से जोड़ना अर्नवामय ककमा—इसे External Benchmark Linked Rate (EBLR) कहा 

जाता है। इससे दय-र्नधाययण अधधक ऩायदशी हुआ औय नीर्त-दयों का असय ऋण-दयों तक तेजी से ऩहुॉचना शुरू 

हुआ।  

भौहद्रक नीतत ढाॉचा (Monetary Policy Framework): 2016 से बायत ने रचीरा भुद्रास्पीतत रक्ष्मीकयण 

(Flexible Inflation Targeting) औऩचारयक रूऩ से अऩनामा; सयकाय–RBI के फीच 2015 के सभझौते के फाद 

भौहद्रक नीतत सलभतत (MPC) गद्रठत की गई जो नीतत येऩो दय तम कयती है। वतयभान फे्रभवकय  का भध्मभ-अवधध 

रक्ष्म CPI भुद्रास्पीतत 4% (±2% फैंड) है औय 2026 भें अगरा औऩचारयक ऩुनयीऺण अऩेक्ष त है; RBI ने हासरमा 

ववभशय-ऩर भें भौजूदा ढाॉचे को जायी यखने की वकारत बी की है। इस ढाॉचे न ेनीर्तगत स्ऩटटता औय ववश्वसनीमता 

फढाई औय भुद्रास्पीर्त की अऩेऺाओॊ को ज्स्थय यखने भें भदद की।  

ऑऩयेहटॊग फे्रभवकष  औय नीतत-कोरयडोय: RBI का ऩरयचारन रक्ष्म ओवयनाइट वेटेड एवयेज कॉर येट (WACR) है, 

ज्जसे नीर्त येऩो दय के आसऩास फनाए यखने के सरए LAF/VRR–VRS नीरालभमों का उऩमोग होता है। अप्रैर 

2022 भें RBI ने तयरता शोषण के सरए Standing Deposit Facility (SDF) शुरू कय नीतत-कोरयडोय को ऩुन् 50 

bps चौड़ाई ऩय फहार ककमा—अफ SDF कोरयडोय का फ़्रोय औय MSF छत (ceiling) है, जफकक येऩो दय फीच भें 

―भध्म‖ दय है। हार भें एक आॊतरयक सभूह न ेWACR को ही ऑऩयेद्रटॊग टागेट फनाए यखने की ससफ़ारयश दोहयाई।  

वतषभान नीतत-दयें (सॊदबष): हार के अदमतनों के अनुसाय, 6 जून 2025 को MPC ने नीतत येऩो दय 50 bps घटाकय 

5.50% कय दी; उसके फाद 6 अगस्त 2025 की सभीऺा भें दय को 5.50% ऩय मथावत यखा गमा। सावयजर्नक साय-

सूचनाएॉ SDF/MSF/फैंक येट की सभामोज्जत दयों का उलरेख बी कयती हैं। (आऩ अध्माम भें र्तधथमाॉ स्ऩटट सरखें 

ताकक छार ―हार भें‖ जैसे शब्दों से भ्रसभत न हों।)  

ऋण/जभा दयों की सॊयचना व ट्राॊसलभशन: फैंक अऩनी फ्रोहटॊग-येट रयटेर/MSME ऋण दयों को फाह्म फेंचभाकय  

(अतसय नीर्त येऩो मा T-Bill) से जोड़ते हैं; इससे MPC के र्नणयम अऩेऺाकृत शीघ्र E.B.L.R.-linked ऋणों तक 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  152 | 

 

ऩहुॉचते हैं। MCLR औय Base Rate ऩय भौजूद ऩुयानी ऋण-ऩुस्तक भें सॊचयण तरुनात्भक रूऩ से धीये-धीये होता 

है—मही वजह है कक दय-कटौती/वदृधध का ऩूणय प्रबाव क्रभश् सभम के साथ जभाओॊ/ऋणों ऩय द्रदखाई देता है।  

छोटे फचत (Small Savings) की दयें: डाक/सयकायी छोटी-फचत मोजनाओॊ की ब्माज दयें िभैालसक ऩुनतनषधाषरयत 

होती हैं औय 2016 से उन्हें फेंचभाकय  G-sec मीलड्स के साथ अधधक र्नकटता से जोड़ा गमा है। मह तॊर ववत्तीम 

फाजाय-दयों के साथ छोटी-फचत दयों का फेहतय सॊयेखण सुर्नज्श्चत कयता है, मदमवऩ अॊर्तभ र्नधाययण सयकाय 

कयती है। छारों के सरए मह सभझना उऩमोगी है कक छोटी-फचत दयें फैंकों की जभा दयों औय ववत्तीम फचत के प्रवाह 

ऩय प्रर्तस्ऩधी प्रबाव डार सकती हैं।  

बायतीम सॊदबष भें दयों की प्रववृत्तमाॉ—सॊक्ष प्त चचाष: कोववड-19 के फाद के चयण भें व्माऩक आसान-नीर्त से दयें 

नीच ेआईं; फाद भें वैज्श्वक/घयेरू भुद्रास्पीर्त दफावों के साथ चक्र ऊऩय गमा, औय 2025 भें भुद्रास्पीर्त नयभ होने 

ऩय MPC ने क्रसभक कटौर्तमाॉ शुरू कीॊ तथा अगस्त 2025 भें दयें  ज्स्थय यखीॊ—नीर्त-ऩऺ का सॊदेश ―वदृधध सभथयन 

औय भुद्रास्पीर्त-र्नमॊरण के फीच सॊतुरन‖ यहा। मह प्रववृत्त द्रदखाती है कक FIT ढाॉच ेभें डटेा-आधारयत तनणषम औय 

नीतत-कोरयडोय के भाध्मभ से ऑऩयेद्रटॊग टागेट का प्रफॊधन, सॊऩूणय दय-सॊयचना (गवनयभेंट फॉन्ड, फैंक ऋण/जभा, 

कॉयऩोयेट फॉन्ड) तक क्रभश् प्रसारयत होता है। 

4.6 चनुौततमाॉ औय बववष्म की हदशा (Challenges and Future Directions) 

(i) भौहद्रक नीतत ऩय ब्माज दयों का प्रबाव 

ब्माज दयें  ककसी बी देश की भौद्रद्रक नीर्त के सफस ेभहत्वऩूणय उऩकयणों भें से एक हैं। बायत भें रयजवय फैंक (RBI) 

येऩो येट, रयवसय येऩो येट औय फैंक येट जैस ेसाधनों के भाध्मभ से ब्माज दयों को र्नमॊबरत कयता है। जफ ब्माज दयें 

घटाई जाती हैं तो ऋण सस्ता हो जाता है, ज्जसस े र्नवेश औय उऩबोग फढता है, औय अथयव्मवस्था भें भाॊग को 

प्रोत्साहन सभरता है। वहीॊ, जफ ब्माज दयें  फढाई जाती हैं, तो भहॉगाई ऩय र्नमॊरण ऩाने औय अर्तरयतत भाॊग को 
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घटाने भें भदद सभरती है। हाराॉकक चनुौती मह है कक ब्माज दयों का प्रबाव तुयॊत औय सभान रूऩ से नहीॊ ऩहुॉचता। 

ग्राभीण ऺेरों, असॊगद्रठत ववत्तीम ऺेर औय सूक्ष्भ-रघु उदमोगों तक भौद्रद्रक नीर्त का प्रबाव सीसभत यह सकता है। 

इसी कायण ब्माज दय नीर्त के प्रबावी कक्रमान्वमन के सरए ववत्तीम सभावेशन (financial inclusion) औय फैंककॊ ग 

तॊर की ऩहुॉच को औय भजफूत कयना आवश्मक है। 

(ii) वैश्वीकयण औय अॊतयाषष्ट्रीम ऩूॉजी प्रवाह का असय 

वैश्वीकयण न ेबायतीम ववत्तीम प्रणारी को ववश्व फाजाय से सीधे जोड़ द्रदमा है। अफ बायत भें ब्माज दयें केवर घयेर ू

कायकों ऩय र्नबयय नहीॊ कयतीॊ, फज्लक अभेरयकी पेडयर रयजवय मा मूयोऩीम सेंट्रर फैंक जैसी सॊस्थाओॊ के र्नणयमों से 

बी प्रबाववत होती हैं। उदाहयण के सरए, जफ ववकससत देशों भें ब्माज दयें फढती हैं, तो ववदेशी र्नवेशक बायत से 

ऩूॉजी र्नकारकय वहाॉ र्नवेश कयना ऩसॊद कयते हैं, ज्जससे बायत भें ऩूॉजी प्रवाह घट जाता है औय रुऩमे ऩय दफाव 

ऩड़ता है। इस प्रकाय अॊतयायटट्रीम ऩूॉजी प्रवाह बायतीम भौद्रद्रक नीर्त को औय अधधक जद्रटर फना देता है। बायत को 

वैज्श्वक ववत्तीम अज्स्थयता, भुद्रा उताय-चढाव औय ववदेशी र्नवेशकों के व्मवहाय को ध्मान भें यखकय अऩनी ब्माज 

दय नीर्त को सॊतुसरत कयना ऩड़ता है। 

(iii) डडस्त्जटर पाइनेंस औय नई प्रववृत्तमाॉ 

डडज्जटर पाइनेंस, कपनटेक कॊ ऩर्नमाॉ, मूऩीआई (UPI) औय ऑनराइन रोन प्रेटपॉम्सय न े बायतीम ववत्तीम 

प्रणारी भें क्राॊर्त रा दी है। अफ ब्माज दयों का र्नधाययण केवर ऩयॊऩयागत फैंककॊ ग तॊर तक सीसभत नहीॊ है, फज्लक 

डडज्जटर प्रेटफ़ॉभय बी ऋण ववतयण औय ब्माज दय र्नधाययण भें अहभ बूसभका र्नबा यहे हैं। 

नई प्रववृत्तमों भें ऩीमय-टू-ऩीमय (P2P) रेंडड ॊग, कक्रप्टोकयेंसी आधारयत ववत्तीम सेवाएॉ औय आद्रटयकपसशमर इॊटेसरजेंस 

आधारयत के्रडडट स्कोरयॊग शासभर हैं। मे न केवर ऩायॊऩरयक ब्माज दयों के तॊर को चनुौती दे यहे हैं, फज्लक छोटे 

व्मवसामों औय उऩबोतताओॊ के सरए नए अवसय बी ऩैदा कय यहे हैं। 
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हाराॉकक, इन नवाचायों के साथ साइफय सुयऺा, ववर्नमाभक ढाॉचा औय डटेा प्राइवेसी जैसी चनुौर्तमाॉ बी जुड़ी हुई हैं, 

ज्जनसे र्नऩटना बववटम की द्रदशा भें अर्नवामय होगा। 

स्ऩटट है कक बायत भें ब्माज दयों का र्नधाययण अफ फहुआमाभी हो चकुा है। मह केवर घयेरू भाॉग औय आऩूर्तय मा 

भौद्रद्रक नीर्त का ववषम नहीॊ यहा, फज्लक इसभें वैज्श्वक ऩूॉजी प्रवाह औय डडज्जटर ववत्तीम नवाचाय बी शासभर हो 

गए हैं। बववटम भें बायत को ऐसी नीर्तमों की आवश्मकता होगी जो ब्माज दयों को ज्स्थय यखते हुए र्नवेश, ववकास 

औय साभाज्जक न्माम के रक्ष्मों को सॊतुसरत कय सकें । 

4.7 अऩनी प्रगतत जाॊचें (Check Your Progress) 

4.7.1 सही ववकल्ऩ चतुनए 

Q1. ब्माज दय तनधाषयण के शास्िीम दृस्त्ष्टकोण (Classical Theory of Interest) के अनुसाय, ब्माज दय भुख्म 

रूऩ से ककस ऩय तनबषय कयती है? 

A) भुद्रा की भारा 

B) फचत औय र्नवेश का सॊतुरन 

C) सयकायी ऋण 

D) वैज्श्वक ऩूॉजी प्रवाह 

Q2. ऋण मोग्म तनधध दृस्त्ष्टकोण (Loanable Funds Theory) के अनुसाय, ब्माज दय क्मा सॊतुलरत कयती है? 

A) भुद्रा की भाॊग औय आऩूर्तय 

B) र्नवेश औय सट्टेफाजी 

C) फचत औय ऋण रेने की भाॉग 

D) सयकायी खचय औय कय 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  155 | 

 

Q3. कीस्त्न्समन तयरता वयीमता लसद्धाॊत (Liquidity Preference Theory) के अनुसाय ब्माज दय क्मा 

तनधाषरयत कयती है? 

A) भुद्रा का सॊतुरन 

B) र्नवेश औय फचत का सॊतुरन 

C) भुद्रास्पीर्त 

D) ऩूॉजीगत राब 

Q4. IS-LM भॉडर भें, IS वक्र ककस फाज़ाय के लरए सभतुल्मता (equilibrium) दशाषता है? 

A) भुद्रा फाजाय 

B) ऩूॉजी फाजाय 

C) उत्ऩाद फाजाय 

D) ववदेशी भुद्रा फाजाय 

Q5. ब्माज दयों के अॊतय के भुख्म स्रोतों भें से कौन सा शालभर नहीॊ है? 

A) ऋण की अवधध (Maturity Period) 

B) जोणखभ (Risk Factor) 

C) भुद्रा वप्रॊद्रटॊग की रागत 

D) तयरता (Liquidity Preference) 

4.7.2 सही मा गरत फताइए 

Q1. शास्रीम दृज्टटकोण (Classical Theory of Interest) के अनुसाय, ब्माज दय केवर भुद्रा की आऩूर्तय औय भाॊग 

से प्रबाववत होती है। 
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Q2. ऋण मोग्म र्नधध दृज्टटकोण (Loanable Funds Theory) र्नवेश औय फचत के फीच सॊतुरन ऩय जोय देता है। 

Q3. कीज्न्समन तयरता वयीमता ससदधाॊत भें रोग केवर उच्च ब्माज दय ऩाने के सरए भुद्रा यखत ेहैं। 

Q4. IS-LM भॉडर भें LM वक्र भुद्रा फाजाय भें सभतुलमता को दशायता है। 

Q5. बायत भें ब्माज दयों के अॊतय का भुख्म स्रोत केवर सयकाय की नीर्तमाॉ हैं। 

4.8 सायाॊश (Summary) 

इस अध्माम भें हभन ेब्माज दयों के र्नधाययण, उनके अॊतय, अवधध सॊयचना औय बायत भें ब्माज दयों की प्रववृत्तमों 

का ववस्ताय से अध्ममन ककमा। सफसे ऩहरे हभन े ब्माज दय र्नधाययण (Interest Rate Determination) के 

ववसबन्न दृज्टटकोणों का ववश्रेषण ककमा। शास्रीम दृज्टटकोण भें ब्माज दय भुख्म रूऩ से फचत औय र्नवेश के 

सॊतुरन स ेतम होती है। ऋण मोग्म र्नधध दृज्टटकोण (Loanable Funds Theory) भें मह फचत औय ऋण भाॉग के 

फीच सॊतुरन ऩय आधारयत होती है। कीज्न्समन तयरता वयीमता ससदधाॊत भें ब्माज दय भुद्रा की भाॊग औय आऩूर्तय 

के सॊतुरन को दशायती है। IS-LM भॉडर न ेआधरु्नक दृज्टटकोण से ब्माज दय औय याटट्रीम आम के फीच भौद्रद्रक 

औय उत्ऩाद फाजाय का सभग्र सॊतुरन स्ऩटट ककमा। 

इसके फाद हभने ब्माज दयों का अॊतय (Sources of Interest Rate Differentials) सभझा। ब्माज दयों भें अॊतय के 

भुख्म स्रोतों भें ऋण की अवधध, जोणखभ, तयरता, ऋण की भाॉग औय आऩूर्तय, कजय रेने वारे की साख, सयकायी 

नीर्त औय कयाधान शासभर हैं। इससे मह स्ऩटट होता है कक ववसबन्न फाजायों औय ववत्तीम साधनों ऩय अरग-अरग 

दयें तमों होती हैं औय र्नवेशक व उधायकताय की र्नणयम प्रकक्रमा ऩय इसका तमा प्रबाव ऩड़ता है। 

अगरे बाग भें हभने ब्माज दयों की अवधध सॊयचना (Term Structure of Interest Rates) के ससदधाॊतों का 

अध्ममन ककमा। अऩेऺा ससदधाॊत, तयरता वयीमता ससदधाॊत, फाजाय ववबाजन ससदधाॊत औय आधरु्नक दृज्टटकोण 
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(Preferred Habitat Theory) न ेमह सभझाने भें भदद की कक अलऩकासरक औय दीघयकासरक ब्माज दयें ककस 

प्रकाय सबन्न हो सकती हैं औय उनका आकाय ककस आधाय ऩय तम होता है। 

इसके साथ ही हभने बायत भें ब्माज दयें (Interest Rates in India) का बी ववश्रेषण ककमा। इसभें बायतीम 

ववत्तीम प्रणारी भें ब्माज दयों का इर्तहास, सॊयचना, MCLR, EBLR, FIT + MPC ढाॉचा, छोटे फचत मोजनाएॉ औय 

हार की प्रववृत्तमों की चचाय शासभर थी। मह स्ऩटट ककमा गमा कक भौद्रद्रक नीर्त, वैज्श्वक ऩूॉजी प्रवाह औय डडज्जटर 

ववत्तीम नवाचाय बायतीम ब्माज दयों को प्रबाववत कयत ेहैं। 

अॊत भें, हभन ेचनुौर्तमाॉ औय बववटम की द्रदशा (Challenges and Future Directions) ऩय चचाय की। ब्माज दयों 

का प्रबाव केवर भौद्रद्रक नीर्त तक सीसभत नहीॊ है। वैश्वीकयण, अॊतयायटट्रीम ऩूॉजी प्रवाह औय डडज्जटर ववत्तीम 

नवाचाय बववटम भें ब्माज दय र्नधाययण औय ववत्तीम नीर्तमों के सॊचारन को चनुौतीऩूणय औय जद्रटर फना यहे हैं। 

इस प्रकाय, मह अध्माम हभें ब्माज दयों के ससदधाॊत, सॊयचना, अॊतय, बायतीम सॊदबय औय बववटम की चनुौर्तमाॉ 

सभझने भें भदद कयता है। मह न केवर शैऺणणक दृज्टट स ेभहत्वऩूणय है, फज्लक ववत्तीम र्नणयम, र्नवेश, ऋण 

प्रफॊधन औय आधथयक नीर्त र्नभायण के सरए बी अत्मॊत उऩमोगी है। 

4.9 सूचक शब्द (Keywords) 

 ब्माज दय (Interest Rate): ब्माज दय वह दय है ज्जस ऩय उधाय री गई यासश ऩय ऋणदाता को बुगतान कयना 

होता है। मह र्नवेश, फचत औय आधथयक गर्तववधधमों को प्रबाववत कयती है। 

 शास्िीम दृस्त्ष्टकोण (Classical Theory of Interest): मह ससदधाॊत फताता है कक ब्माज दय भुख्म रूऩ से 

फचत औय र्नवेश के सॊतुरन से र्नधायरयत होती है। इसे प्रभुख रूऩ से एडभ ज्स्भथ औय रयकाडो ने ववकससत 

ककमा। 
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 ऋण मोग्म तनधध दृस्त्ष्टकोण (Loanable Funds Theory): इस दृज्टटकोण के अनुसाय ब्माज दय उस बफ ॊद ुऩय 

तम होती है जहाॉ फचत औय ऋण भाॉग का सॊतुरन होता है। मह र्नवेशकों औय उधायकतायओॊ के व्मवहाय ऩय 

आधारयत है। 

 कीस्त्न्समन दृस्त्ष्टकोण (Keynes‘ Liquidity Preference Theory): कीज्न्समन ससदधाॊत भें ब्माज दय भुद्रा 

की भाॊग औय आऩूर्तय के सॊतुरन से र्नधायरयत होती है। रोग भुद्रा को तयरता की दृज्टट से यखते हैं। 

 IS-LM भॉडर (IS-LM Model): आधरु्नक दृज्टटकोण जो ब्माज दय औय याटट्रीम आम के फीच भौद्रद्रक औय 

उत्ऩाद फाजाय का सभग्र सॊतुरन दशायता है। IS वक्र उत्ऩाद फाजाय औय LM वक्र भुद्रा फाजाय के सरए है। 

 ब्माज दयों का अॊतय (Interest Rate Differentials): ववसबन्न ऋण उऩकयणों औय फाजायों भें ब्माज दयों भें 

अॊतय को कहत ेहैं। इसके भुख्म स्रोत हैं भुद्रास्पीर्त, जोणखभ, तयरता, ऋण की अवधध औय सयकायी नीर्त। 

 अवधध सॊयचना (Term Structure of Interest Rates): अलऩकासरक औय दीघयकासरक ब्माज दयों के फीच 

सॊफॊध। इसभें अऩेऺा ससदधाॊत, तयरता वयीमता ससदधाॊत, फाजाय ववबाजन ससदधाॊत औय ऩसॊदीदा र्नवास 

स्थान ससदधाॊत शासभर हैं। 

 भौहद्रक नीतत (Monetary Policy): कें द्रीम फैंक दवाया ब्माज दय, भुद्रा आऩूर्तय औय ववत्तीम साधनों के भाध्मभ 

से अथयव्मवस्था को र्नमॊबरत कयन ेकी नीर्त। 

 वैश्वीकयण (Globalization): अॊतयायटट्रीम ऩूॉजी प्रवाह, र्नवेश औय आधथयक सॊफॊधों के ववस्ताय से बायतीम 

ब्माज दयों औय ववत्तीम फाजायों ऩय प्रबाव ऩड़ना। 

 डडस्त्जटर पाइनेंस (Digital Finance): कपनटेक, ऑनराइन रोन, P2P रेंडड ॊग औय डडज्जटर बुगतान 

प्रणारी, जो ब्माज दयों के र्नधाययण औय ववत्तीम नवाचाय को प्रबाववत कयती हैं। 

4.10 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 
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4.7.1 सही उत्तय => Q1. B) फचत औय र्नवेश का सॊतरुन, Q2. C) फचत औय ऋण रेने की भाॉग, Q3. A) भुद्रा 

का सॊतुरन, Q4. C) उत्ऩाद फाजाय, Q5. C) भुद्रा वप्रॊद्रटॊग की रागत। 

4.7.2 सही उत्तय => Q1. गरत, Q2. सही , Q3. गरत, Q4. सही, Q5. गरत  
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ववषम: अथयशास्र (भुद्रा औय फैंककॊ ग) 

ववषम क्रभाॊक: फीए BECO-501 रेखक: डॉ. सोभनाथ ऩरूथी 

अध्माम: 5 वेट्टय: 

वाणणस्त्यमक फैंककॊ ग : कामष, प्रभुख ववकास एवॊ सुधाय (1991 के ऩश्चात) 

अध्माम की सॊयचना (Structure of the Chapter) 

5.0 अधधगभ के उददेश्म (Learning Objectives) 

5.1 प्रस्तावना (Introduction) 

5.2 बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी का इततहास (History of Banking System in India) 

5.3 बायतीम फैंककॊ ग सॊयचना (Banking Structure in India) 

5.4 बायत भें वाणणज्यमक फैंककॊ ग की सॊयचना (Structure of Commercial Banking in India) 

5.4.1 स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा (State Bank of India - SBI) 

5.4.2 बायत भें याटट्रीमकृत फैंक (Nationalized Banks in India)  

5.4.3 र्नजी ऺेर के फैंक (Private Sector Banks) 

5.4.4 बायत भें ववदेशी फैंक (Foreign Banks in India)  

5.4.5 ऺेिीम ग्राभीण फैंक (Regional Rural Banks - RRBs) 

5.4.6 स्थानीम ऺेिीम फैंक (Local Area Banks – LABs) 

5.4.7 छोटे ववत्तीम फैंक (Small Finance Banks - SFBs) 
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5.4.8 ऩेभेंट फैंक (Payment Banks) 

5.5 बायत भें सहकायी फैंक (Cooperative Banks in India) 

5.6 अऩनी प्रगर्त जाॊचें (Check Your Progress) 

5.7 सायाॊश (Summary) 

5.8 सूचक शब्द (Keywords) 

5.9 अऩनी प्रगर्त की जाॊच कयने के सरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

5.10 सॊदबय ग्रॊथ / र्नदेसशत ऩुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

5.0 अधधगभ के उद्देश्म (Learning Objectives) 

1. बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी के ऐर्तहाससक ववकास को सभझना। 

2. औऩर्नवेसशक कार से रेकय उदायीकयण तक फैंककॊ ग के ववसबन्न चयणों का अध्ममन कयना। 

3. बायतीम फैंककॊ ग सॊयचना औय इसके ववबाजन को जानना। 

4. सॊगद्रठत एवॊ असॊगद्रठत फैंककॊ ग ऺेर की बूसभका स्ऩटट कयना। 

5. वाणणज्यमक फैंकों की सॊयचना औय उनके प्रकायों को ऩहचानना। 

6. याटट्रीमकृत, र्नजी, ववदेशी एवॊ ऺेरीम ग्राभीण फैंकों के मोगदान को सभझना। 

7. स्थानीम ऺेरीम फैंक, छोटे ववत्तीम फैंक औय ऩेभेंट फैंकों की बूसभका का ववश्रेषण कयना। 

8. 1991 के फाद हुए फैंककॊ ग सुधायों औय उनके प्रबावों को सभझना। 
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9. भौद्रद्रक नीर्त औय आधथयक ववकास भें वाणणज्यमक फैंकों की बूसभका को सभझना। 

10. बववटम की चनुौर्तमों औय फैंककॊ ग ऺेर भें नई प्रववृत्तमों की ऩहचान कयना। 

5.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वऩछरे अध्माम भें हभने ब्माज दय र्नधाययण की ववसबन्न सैदधाॊर्तक दृज्टटमों तथा बायत भें ब्माज दयों की 

प्रववृत्तमों का अध्ममन ककमा। ब्माज दयें ककसी बी अथयव्मवस्था के ववत्तीम तॊर की यीढ होती हैं, तमोंकक इनके 

भाध्मभ से फचत, र्नवेश औय ऋण प्रवाह का र्नधाययण होता है। ब्माज दयों की सॊयचना न केवर भौद्रद्रक नीर्त को 

प्रबाववत कयती है, फज्लक फैंककॊ ग प्रणारी के सॊचारन औय उसके ववकास की द्रदशा बी तम कयती है। इस प्रकाय, 

अध्माम 4 भें ब्माज दयों के ससदधाॊत औय बायत भें उनकी व्मवहारयक ज्स्थर्त का अध्ममन वास्तव भें अध्माम 5 

की ऩटृठबूसभ तैमाय कयता है। 

वतयभान अध्माम भें हभ बायत की फैंककॊ ग प्रणारी के ऐर्तहाससक ववकास, सॊयचना तथा ववशषे रूऩ से वाणणज्यमक 

फैंकों की बूसभका को सभझेंगे। बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी न ेऔऩर्नवेसशक कार से रेकय स्वतॊरता के फाद के 

याटट्रीमकयण, औय कपय 1991 के ऩश्चात उदायीकयण एवॊ सुधायों तक एक रॊफा सपय तम ककमा है। इन ऩरयवतयनों 

ने न केवर फैंककॊ ग की कामयप्रणारी को फदरा है, फज्लक ऩूये ववत्तीम ऺेर औय आधथयक ववकास की द्रदशा को बी 

प्रबाववत ककमा है। 

इस अध्माम भें हभ बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी की ऐर्तहाससक ऩटृठबूसभ, सॊगद्रठत औय असॊगद्रठत ऺेरों की सॊयचना, 

तथा वाणणज्यमक फैंकों के ववववध स्वरूऩों—जैस ेयाटट्रीमकृत फैंक, र्नजी ऺेर के फैंक, ववदेशी फैंक, ऺेरीम ग्राभीण 

फैंक, छोटे ववत्तीम फैंक औय ऩेभेंट फैंक—का अध्ममन कयेंगे। साथ ही, 1991 के ऩश्चात हुए प्रभुख सुधायों औय उनके 

प्रबावों ऩय बी ववशषे ध्मान कें द्रद्रत ककमा जाएगा। 
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इस प्रकाय मह अध्माम हभें बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी की सभग्र सभझ प्रदान कयेगा औय मह स्ऩटट कयेगा कक ब्माज 

दयों औय भौद्रद्रक नीर्त के साथ जुड़कय वाणणज्यमक फैंक कैसे आधथयक ववकास औय ववत्तीम ज्स्थयता भें कें द्रीम 

बूसभका र्नबात ेहैं। 

5.2 बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी का इर्तहास (History of Banking System in India) 

बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी का वतयभान स्वरूऩ एक रॊफी ऐर्तहाससक प्रकक्रमा का ऩरयणाभ है, ज्जसभें कई भहत्वऩूणय 

फदराव औय सुधाय शासभर हैं। बायत भें आधरु्नक फैंककॊ ग के ववकास को तीन भुख्म चयणों भें ववबाज्जत ककमा जा 

सकता है: ऩहरा चयण 1786 से 1947 तक का औऩर्नवेसशक कार है, दसूया चयण 1947 से 1991 तक का 

याटट्रीमकयण औय साभाज्जक र्नमॊरण का कार है, औय तीसया चयण 1991 के फाद का उदायीकयण औय सुधायों का 

कार है। 

प्रथभ चयण (1786–1947): औऩर्नवेसशक कार 

बायत भें आधरु्नक फैंककॊ ग की नीॊव अठायहवीॊ शताब्दी भें ऩड़ी। इस कार भें बब्रद्रटश शासन के अधीन फैंककॊ ग 

प्रणारी का धीये-धीये ववकास हुआ। वषय 1786 भें जनयर फैंक ऑप इॊडडमा की स्थाऩना हुई, जो आधरु्नक फैंककॊ ग का 

प्रायॊसबक प्रमास था। इसके फाद 1790 भें फैंक ऑप हहॊदसु्तान खोरा गमा। ईस्ट इॊडडमा कॊ ऩनी ने आगे चरकय तीन 

फड़ े प्रेसीडेंसी फैंक स्थावऩत ककए—फैंक ऑप फॊगार (1806), फैंक ऑप भद्रास (1843) औय फैंक ऑप फॉम्फे 

(1868)। मे फैंक बब्रद्रटश शासन के आधथयक द्रहतों को ध्मान भें यखकय फनाए गए थे। 

बायत का सफस ेऩुयाना जॉइॊट स्टॉक फैंक, इराहाफाद फैंक, 1865 भें स्थावऩत हुआ औय आज बी कामययत है। 1881 

भें पैजाफाद भें ओध कभलशषमर फैंक की स्थाऩना की गई, जो ऩूयी तयह बायतीम स्वासभत्व वारा ऩहरा सॊमुतत 

स्टॉक फैंक था। इसके फाद 1895 भें राहौय भें ऩॊजाफ नेशनर फैंक (PNB) की स्थाऩना हुई, जो आज बी बायत का 

एक प्रभुख फैंक है। 
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सार 1921 भें तीनों प्रेसीडेंसी फैंकों को सभराकय इम्ऩीरयमर फैंक ऑप इॊडडमा फनामा गमा, जो वाणणज्यमक फैंक, 

फैंकों का फैंक औय सयकाय का फैंक—तीनों बूसभकाएॉ र्नबाता था। हाराॊकक इसका स्वासभत्व भुख्म रूऩ से मूयोऩीम 

शमेयधायकों के ऩास था। 1935 भें बायतीम रयज़वष फैंक (RBI) की स्थाऩना हुई औय उसने कई कें द्रीम फैंककॊ ग कामय 

अऩने हाथ भें रे सरए। 

इस सभम फैंककॊ ग का र्नमभन फेहद बफखया हुआ था। प्रेसीडेंसी फैंक अऩने यॉमर चाटषय औय ईस्ट इॊडडमा कॊ ऩनी 

तथा तत्कारीन बायत सयकाय दवाया र्नमॊबरत थे। 1913 से 1949 तक फैंककॊ ग कामय बायतीम कॊ ऩतनमाॊ अधधतनमभ, 

1913 के अॊतगयत सॊचासरत होत ेयहे। हाराॊकक इस कार भें फैंककॊ ग का ववकास फहुत धीभा था औय कई फैंक असपर 

बी हुए। 1913 स े1948 के फीच रगबग 1,100 फैंक थे, ज्जनभें अधधकाॊश छोटे थे। जनता का फैंकों ऩय बयोसा कभ 

था, जभा यासश सीसभत थी, ऋण ववतयण असभान था औय आभ जनता की ववत्तीम जरूयतों को नजयअॊदाज ककमा 

जाता था। 

दववतीम चयण (1947–1991): याटट्रीमकयण औय साभाज्जक र्नमॊरण का कार 

स्वतॊरता प्राज्प्त के फाद फैंककॊ ग ऺेर भें फड़ ेऩैभान ेऩय सुधाय ककए गए। वषय 1949 भें फैंककॊ ग कॊ ऩतनमाॊ अधधतनमभ 

रागू हुआ, ज्जस े1966 भें सॊशोधधत कय फैंककॊ ग ववतनमभन अधधतनमभ नाभ द्रदमा गमा। इसी वषय बायतीम रयज़वष 

फैंक का याटट्रीमकयण ककमा गमा औय इस े बायत का कें द्रीम फैंककॊ ग प्राधधकयण फनाकय फैंककॊ ग व्मवस्था की 

र्नगयानी की व्माऩक शज्ततमाॉ प्रदान की गईं। 

1955 भें सयकाय न ेइम्ऩीरयमर फैंक ऑप इॊडडमा का याटट्रीमकयण कय उसे स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा (SBI) भें फदर 

द्रदमा। इसके फाद 1959 भें SBI (Subsidiary Bank) Act ऩारयत कय आठ यायम-सहमोगी फैंकों को SBI के अधीन 

कय द्रदमा गमा। इस फीच 1947 से 1955 के फीच 361 फैंक असपर हुए, तमोंकक उस सभम कोई जभा फीभा मोजना 

भौजूद नहीॊ थी। इससे जभाकतायओॊ को बायी नुकसान उठाना ऩड़ा। कृवष ऺेर को बी इस कार भें फैंक ऋण का फहुत 
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कभ द्रहस्सा सभरा; 1950 भें ककसानों को कुर फैंक ऋण का भार 2.3% द्रहस्सा सभरा था, जो 1967 तक घटकय 

2.2% यह गमा। 

मोजना आधारयत अथयव्मवस्था की जरूयतों को ऩूया कयने के सरए फैंकों ऩय साभाज्जक र्नमॊरण रागू ककमा गमा। 

इस द्रदशा भें सफसे फड़ा कदभ 1969 भें उठामा गमा, जफ 14 प्रभुख तनजी फैंकों का याष्ट्रीमकयण ककमा गमा। इसके 

फाद 1980 भें 6 औय फैंकों का याटट्रीमकयण हुआ। इस प्रकाय देश के रगबग 80% फैंककॊ ग ऺेर ऩय सयकायी 

स्वासभत्व हो गमा। 1993 भें न्म ूफैंक ऑप इॊडडमा को PNB भें ववरम कय द्रदमा गमा, ज्जसस ेयाटट्रीमकृत फैंकों की 

सॊख्मा 20 स ेघटकय 19 यह गई। 

फैंक याटट्रीमकयण का भुख्म उददेश्म आधथयक शज्तत का सॊकेन्द्रण योकना, ग्राभीण औय वऩछड़े ऺेरों भें फैंककॊ ग 

सेवाओॊ का ववस्ताय कयना, ऋण ववतयण भें ऺेरीम असभानताओॊ को कभ कयना औय फैंकों को राब कभाने का 

भाध्मभ भार न भानकय साभाज्जक ऩरयवतयन का साधन फनाना था। हाराॊकक इस व्मवस्था की कुछ कभजोरयमाॉ 

बी साभने आईं, जैस ेफैंकों की राबप्रदता भें धगयावट, ऩूॊजी का कभजोय होना औय गैय-तनष्ऩाहदत ऩरयसॊऩवत्तमों 

(NPAs) की वदृधध। 

ततृीम चयण (1991 के फाद): उदायीकयण औय फैंककॊ ग सुधायों का कार 

1991 के आधथयक सॊकट ने मह स्ऩटट कय द्रदमा कक बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी फेहद अऺभ औय जद्रटर हो चकुी है। 

इस सभम ब्माज दयें र्नमॊबरत थीॊ, फैंकों के सॊसाधनों ऩय उच्च SLR के भाध्मभ से सयकायी र्नमॊरण था, रेखाॊकन 

प्रणारी ऩायदशी नहीॊ थी औय र्नजी व ववदेशी फैंकों के प्रवेश ऩय प्रर्तफॊध थे। प्रर्तस्ऩधाय की कभी के कायण दऺता, 

उत्ऩादकता औय राबप्रदता का स्तय धगय गमा। 

इन सभस्माओॊ को दयू कयने के सरए सयकाय ने नयलसम्हन सलभतत (1991 औय 1998) की ससपारयशों के आधाय ऩय 

फैंककॊ ग ऺेर भें व्माऩक सुधाय राग ूककए। इन सुधायों भें ब्माज दयों का उदायीकयण, र्नजी औय ववदेशी फैंकों के प्रवेश 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  166 | 

 

की अनुभर्त, ऩूॊजी ऩमायप्तता अनुऩात (Capital Adequacy Ratio) का ऩारन, गैय-र्नटऩाद्रदत ऩरयसॊऩवत्तमों 

(NPAs) को कभ कयने के उऩाम, प्रूडेंसशमर नॉम्सय औय ववत्तीम ऺेर का उदायीकयण शासभर था। 

इसके फाद 2000 के दशक भें बायतीम फैंककॊ ग न ेतकनीकी प्रगर्त के साथ डडज्जटर मुग भें प्रवेश ककमा। कोय फैंककॊ ग 

सॉल्मूशन (CBS), इॊटयनेट फैंककॊ ग, भोफाइर फैंककॊ ग, मूऩीआई (UPI) जैसी सेवाओॊ ने फैंककॊ ग को औय आसान औय 

ऩायदशी फनामा। ववत्तीम सभावेशन को फढावा देने के सरए बुगतान फैंक (Payment Banks) औय रघु ववत्त फैंक 

(Small Finance Banks) बी शुरू ककए गए। 

इस प्रकाय, बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी का ववकास तीन स्ऩटट चयणों भें हुआ। ऩहरा चयण औऩर्नवेसशक शासन के 

दौयान आधरु्नक फैंककॊ ग की नीॊव यखने का कार था, ऩयॊत ुइस दौयान ववकास सीसभत औय असॊगद्रठत यहा। दसूया 

चयण याटट्रीमकयण औय साभाज्जक र्नमॊरण का था, ज्जसभें ग्राभीण औय वऩछड़ ेऺेरों भें फैंककॊ ग सेवाओॊ का ववस्ताय 

हुआ औय फैंककॊ ग को साभाज्जक ववकास का साधन भाना गमा। तीसये चयण भें आधथयक उदायीकयण औय तकनीकी 

प्रगर्त के चरते फैंककॊ ग ऺेर भें प्रर्तस्ऩधाय, दऺता औय आधरु्नकता का नमा मुग शुरू हुआ। 

5.3 बायतीम फैंककॊ ग सॊयचना (Banking Structure in India) 

बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी दरु्नमा की सफसे फड़ी औय व्माऩक फैंककॊ ग प्रणासरमों भें से एक है। देश की आधथयक प्रगर्त, 

ववत्तीम ज्स्थयता औय साभाज्जक ववकास भें फैंककॊ ग ऺेर की अहभ बूसभका है। बायत भें फैंककॊ ग सॊयचना को भुख्मत् 

दो फड़ ेद्रहस्सों भें फाॉटा जा सकता है: 

1. सॊगहठत ऺेि (Organized Sector) 

2. असॊगहठत ऺेि (Unorganized Sector) 
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1. असॊगद्रठत ऺेर (Unorganized Sector) 

बायतीम फैंककॊ ग के प्रायॊसबक कार भें ववत्तीम सेवाएॉ भुख्म रूऩ से असॊगद्रठत ऺेर के भाध्मभ स ेउऩरब्ध कयाई 

जाती थीॊ। आज बी ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों भें इसका अज्स्तत्व देखा जा सकता है। इसभें भुख्मत् साहूकाय, 

भहाजन, व्माऩारयक साहूकाय, धचट पॊ ड, औय र्नजी साहूकाय शासभर होते हैं। इन सॊस्थाओॊ का सॊचारन प्राम् बफना 

ककसी सख्त कानूनी ढाॊचे के होता है। इनकी प्रभुख ववशषेताएॉ इस प्रकाय हैं: 

 इनका कामयऺ ेर सीसभत होता है औय मह भुख्मत् स्थानीम स्तय ऩय काभ कयत ेहैं। 

 ब्माज दयें  प्राम् फहुत अधधक होती हैं। 

 कानूनी र्नमॊरण औय ऩायदसशयता का अबाव यहता है। हाराॊकक सॊगद्रठत फैंककॊ ग प्रणारी के ववस्ताय स ेइस ऺेर 

का भहत्व कभ हुआ है, कपय बी मह ग्राभीण अथयव्मवस्था का द्रहस्सा फना हुआ है। 

2. सॊगद्रठत ऺेर (Organized Sector) 

सॊगद्रठत ऺेर के अॊतगयत वे सबी फैंक औय ववत्तीम सॊस्थाएॉ आती हैं जो बायतीम रयज़वष फैंक (RBI) औय सयकाय 

के र्नमभों के अॊतगयत कामय कयती हैं। सॊगद्रठत ऺेर की सॊयचना को र्नम्नसरणखत रूऩ भें सभझा जा सकता है: 

(A) रयजवय फैंक ऑप इॊडडमा (Reserve Bank of India) 

 RBI बायत का कें द्रीम फैंक है, ज्जसकी स्थाऩना 1 अप्रैर 1935 को हुई। 

 1949 भें इसका याटट्रीमकयण ककमा गमा। 

 मह भौद्रद्रक नीर्त का सॊचारन कयता है, भुद्रा र्नगयभन का एकभार प्राधधकयण है, तथा फैंककॊ ग प्रणारी का 

र्नमाभक औय सॊयऺक है। (RBI का ववस्ततृ अध्ममन हभ अगरे अरग अध्माम भें कयेंगे।) 
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(B) अनुसूधचत औय गैय-अनुसूधचत फैंक (Scheduled & Non-Scheduled Banks) 

बायतीम फैंककॊ ग को कानूनी दृज्टट से अनुसूधचत (Scheduled) औय गैय-अनुसूधचत (Non-Scheduled) फैंकों भें 

ववबाज्जत ककमा गमा है। 

 अनुसूधचत फैंक: वे फैंक ज्जनका नाभ RBI अधधतनमभ, 1934 की दववतीम अनुसूची (Second Schedule) भें 

दजय है। इन्हें RBI से ऋण औय सुववधाएॉ सभरती हैं। 

 गैय-अनुसूधचत फैंक: व ेफैंक जो दववतीम अनुसूची भें ऩॊजीकृत नहीॊ हैं। इनका आकाय छोटा होता है औय इनकी 

गर्तववधधमाॉ सीसभत होती हैं। 

(C) अनुसूधचत फैंकों का वगीकयण (Classification of Scheduled Banks) 

अनुसूधचत फैंकों को भुख्मत् दो वगों भें फाॉटा गमा है: 

1. वाणणस्त्यमक फैंक (Commercial Banks) 

2. सहकायी फैंक (Co-operative Banks) 

1. वाणणस्त्यमक फैंक (Commercial Banks) 

वाणणज्यमक फैंक राब कभाने के उददेश्म से ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान कयत ेहैं। मे देश की फैंककॊ ग प्रणारी का सफसे 

भहत्वऩूणय अॊग हैं। वाणणज्यमक फैंकों को आगे र्नम्न प्रकायों भें फाॉटा जाता है: 

 सावषजतनक ऺेि के फैंक (Public Sector Banks) – इनभें फहुभत शमेय बायत सयकाय के ऩास होते हैं। SBI 

औय इसके सहमोगी फैंक तथा याटट्रीमकृत फैंक इसभें आत ेहैं। 

 तनजी ऺेि के फैंक (Private Sector Banks) – इनभें र्नजी शमेयधायकों का र्नमॊरण होता है। जैसे: HDFC 

Bank, ICICI Bank, Axis Bank आद्रद। 
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 ववदेशी फैंक (Foreign Banks) – वे फैंक ज्जनका भुख्मारम ववदेश भें है रेककन शाखाएॉ बायत भें सॊचासरत 

होती हैं। 

 ऺेिीम ग्राभीण फैंक (Regional Rural Banks – RRBs) – इनकी स्थाऩना 1975 भें ग्राभीण ऺेरों भें फैंककॊ ग 

सेवाओॊ के ववस्ताय हेतु की गई। 

 बुगतान फैंक (Payment Banks) औय रघु ववत्त फैंक (Small Finance Banks) – ववत्तीम सभावेशन को 

फढावा देने के सरए हार के वषों भें मे नई शे्रणणमाॉ शुरू की गईं। 

2. सहकायी फैंक (Co-operative Banks) 

सहकायी फैंक सहकायी ससभर्तमों के ढाॊच ेऩय आधारयत होत ेहैं औय भुख्मत् ग्राभीण तथा अधय-शहयी ऺेरों भें कामय 

कयते हैं। इनका उददेश्म राब कभाने से अधधक साभूद्रहक ववत्तीम सहामता प्रदान कयना होता है। 

(D) गैय-फैंककॊग ववत्तीम सॊस्थाएॉ (NBFIs) 

मदमवऩ मे सॊस्थाएॉ फैंक नहीॊ हैं, रेककन ववत्तीम सेवाओॊ जैस ेऋण, र्नवेश औय फीभा भें इनकी भहत्वऩूणय बूसभका 

है। इनभें ववकास ववत्त सॊस्थाएॉ, फीभा कॊ ऩर्नमाॉ, म्मूचअुर पॊ ड कॊ ऩर्नमाॉ आद्रद शासभर हैं। (NBFIs का ववस्ताय हभ 

अरग अध्माम भें कयेंगे।) 

बायतीम फैंककॊ ग सॊयचना एक वऩयासभड की तयह है ज्जसके शीषय ऩय बायतीम रयज़वष फैंक है। इसके नीचे अनुसूधचत 

फैंक औय गैय-अनुसूधचत फैंक आत ेहैं। अनुसूधचत फैंकों के अॊतगयत भुख्मत् वाणणस्त्यमक फैंक औय सहकायी फैंक 

शासभर हैं। वाणणज्यमक फैंक आधरु्नक बायतीम फैंककॊ ग का सफस े फड़ा स्तॊब हैं। इस सॊयचना ने बायतीम 

अथयव्मवस्था के सबी ऺेरों भें ववत्तीम सेवाएॉ ऩहुॉचाने भें अहभ मोगदान द्रदमा है। 
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5.4 बायत भें वाणणज्यमक फैंककॊ ग की सॊयचना (Structure of Commercial Banking in India) 

बायत भें वाणणज्यमक फैंककॊ ग प्रणारी न ेस्वतॊरता के फाद से तेजी से ववकास ककमा है। 1969 भें बायत भें कुर फैंक 

शाखाओॊ की सॊख्मा रगबग 8,262 थी, जो 2018 तक फढकय 151,420 तक ऩहुॉच गई। मह वदृधध देश भें ववत्तीम 

सभावेशन औय ग्राभीण ऺेरों भें फैंककॊ ग सेवाओॊ के ववस्ताय का स्ऩटट प्रभाण है। बायतीम रयजवय फैंक (RBI) फैंकों को 

भुख्म रूऩ स ेऩाॉच शे्रणणमों भें वगीकृत कयता है: वाणणस्त्यमक फैंक (Commercial Banks), ऺेिीम ग्राभीण फैंक 

(Regional Rural Banks – RRBs), स्थानीम ऺेिीम फैंक (Local Area Banks), रघ ु ववत्त फैंक (Small 

Finance Banks) औय बुगतान फैंक (Payment Banks)। 

वाणणज्यमक फैंककॊ ग, जो बायतीम फैंककॊ ग सॊयचना का सफस े भहत्वऩूणय स्तॊब है, को तीन प्रभुख शे्रणणमों भें 

ववबाज्जत ककमा गमा है: सावषजतनक ऺेि के फैंक (Public Sector Banks), तनजी ऺेि के फैंक (Private Sector 

Banks) औय ववदेशी फैंक (Foreign Banks)। सावयजर्नक ऺेर के फैंकों भें भुख्मत् स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा (SBI) 

औय 20 याटट्रीमकृत फैंक शासभर हैं, जो बायत सयकाय के र्नमॊरण भें हैं। मे फैंक देश भें ग्राभीण एवॊ अधय-शहयी ऺेरों 

भें ववत्तीम सेवाओॊ के ववस्ताय भें प्रभुख बूसभका र्नबाते हैं। र्नजी ऺेर के फैंक, जैस ेHDFC Bank, ICICI Bank 

औय Axis Bank, प्राम् शहयी ऺेरों भें सकक्रम यहत े हैं औय आधरु्नक फैंककॊ ग तकनीक, डडज्जटर सेवाओॊ औय 

ग्राहक-केज्न्द्रत नीर्तमों के भाध्मभ से प्रर्तस्ऩधाय भें वदृधध कयत े हैं। ववदेशी फैंक, जैस े HSBC, Standard 

Chartered औय Citibank, बायत भें अॊतययाटट्रीम ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान कयत ेहैं औय ववशषेकय कॉऩोयेट एवॊ उच्च 

नेट-वथय ग्राहकों ऩय कें द्रद्रत यहत ेहैं। 

आज के सभम भें, बायत भें वाणणज्यमक फैंककॊ ग का ढाॊचा न केवर फहुआमाभी औय व्माऩक है, फज्लक तकनीकी 

प्रगर्त औय डडज्जटर फैंककॊ ग के भाध्मभ से रगाताय ववकससत बी हो यहा है। UPI, भोफाइर फैंककॊ ग, इॊटयनेट फैंककॊ ग 

औय कोय फैंककॊ ग सॉल्मूशन (CBS) जैसी सुववधाओॊ ने फैंककॊ ग को औय अधधक ऩायदशी, तेज औय ग्राहकों के 
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अनुकूर फनामा है। इस तयह, बायतीम वाणणज्यमक फैंककॊ ग प्रणारी ग्राभीण से रेकय शहयी, छोटे स ेफड़ ेउदमोगों 

औय आभ जनता तक ववत्तीम सेवाएॉ ऩहुॉचाने भें कें द्रीम बूसभका र्नबाती है। 

5.4.1 स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा (State Bank of India - SBI) 

स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा (SBI) बायत का सफसे फड़ा सावयजर्नक ऺेर का फैंक है औय बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी का एक 

भहत्वऩूणय स्तॊब है। जैसा कक ऊऩय फतामा गमा है, इसकी स्थाऩना 1955 भें इम्ऩीरयमर फैंक ऑप इॊडडमा के 

याष्ट्रीमकयण के फाद हुई, जफ इसे बायत सयकाय के र्नमॊरण भें रामा गमा। SBI का भुख्म उददेश्म केवर राब 

कभाना नहीॊ, फज्लक ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों भें फैंककॊ ग सेवाओॊ का ववस्ताय कयना, ववत्तीम सभावेशन फढाना 

औय साभाज्जक तथा आधथयक ववकास भें मोगदान देना है। 

SBI की एक ववशषेता इसका व्माऩक शाखा नेटवकष  है, जो ऩूये बायत भें ग्राभीण, अधय-शहयी औय शहयी ऺेरों भें 

पैरा हुआ है। फैंक कृवष ऋण, छोटे उदमोगों के सरए ववत्तीम सहामता, फचत एवॊ र्नवेश मोजनाएॉ, वाणणज्यमक औय 

व्मज्ततगत ऋण जैसी सेवाएॉ प्रदान कयता है। आधरु्नक तकनीक का उऩमोग कयत ेहुए, SBI ने इॊटयनेट फैंककॊ ग, 

भोफाइर फैंककॊ ग, मूऩीआई, एटीएभ नेटवकष  औय कोय फैंककॊ ग सॉल्मूशन (CBS) जैसी सुववधाएॉ शुरू की हैं, ज्जससे 

फैंककॊ ग सेवाएॉ तेज, ऩायदशी औय ग्राहक-कें द्रद्रत हो गई हैं। 

SBI का एक औय भहत्वऩूणय ऩहरू इसके subsidiary banks का नेटवकय  है। 1959 भें SBI Subsidiary Banks 

Act राग ूहोने के फाद, SBI न ेआठ ऩूवय यायम-सहमोगी फैंकों को अऩने अधीन सरमा। मे फैंक थे: State Bank of 

Bikaner & Jaipur, State Bank of Hyderabad, State Bank of Mysore, State Bank of Patiala, State 

Bank of Travancore, State Bank of Saurashtra, State Bank of Indore औय State Bank of 

Bhavnagar। 2017 भें इन सबी subsidiary banks का SBI भें ऩूणष ववरम (merger) कय द्रदमा गमा, ज्जससे फैंक 

का सॊचारन औय अधधक कें द्रीकृत, सुव्मवज्स्थत औय भजफूत हो गमा। इसके ऩरयणाभस्वरूऩ SBI बायत का 

एकभार फैंक फन गमा, ज्जसकी शाखाएॉ औय ग्राहक नेटवकय  देश बय भें सफस ेव्माऩक हैं। 
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साभाज्जक दृज्टट से SBI सयकायी मोजनाओॊ जैसे प्रधानभॊिी जन धन मोजना, भुद्रा मोजना, कृवष ऋण मोजना 

औय अन्म ववत्तीम सभावेशन कामयक्रभों को रागू कयने भें प्रभुख बूसभका र्नबाता है। मह गयीफ, भद्रहरा उदमभी 

औय छोटे व्मवसामों तक ववत्तीम सहामता ऩहुॉचाने का भहत्वऩूणय भाध्मभ है। 

सायाॊशत्, SBI केवर बायत का सफसे फड़ा फैंक नहीॊ, फस्त्ल्क ग्राभीण एवॊ शहयी दोनों ऺेिों भें ववत्तीम सभावेशन औय 

आधथषक ववकास का प्रभुख स्तॊब बी है। इसका व्माऩक नेटवकय , डडज्जटर सेवाएॉ औय सयकायी मोजनाओॊ भें 

सहबाधगता इस ेबायतीम फैंककॊ ग प्रणारी भें अनूठा फनाती हैं। 

5.4.2 बायत भें याटट्रीमकृत फैंक (Nationalized Banks in India)  

याटट्रीमकृत फैंक का अथय है सावषजतनक स्वालभत्व मा सयकाय द्वाया तनमॊिण भें आने वारा फैंक। बायत भें फैंककॊ ग 

ऺेर का याटट्रीमकयण 19 जुराई 1969 को ककमा गमा, जफ 14 प्रभुख र्नजी फैंकों का याटट्रीमकयण ककमा गमा। 

इसका भुख्म उददेश्म देश की फैंककॊ ग प्रणारी को ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों तक ऩहुॉचाना, आधथयक शज्तत का 

सॊतुरन फनाए यखना औय ववत्तीम सभावेशन को फढावा देना था। इसके फाद अप्रैर 1980 भें दसूयी रहय भें 6 औय 

फड़ ेर्नजी फैंकों का याटट्रीमकयण ककमा गमा। 

1993 भें New Bank of India को Punjab National Bank (PNB) भें ववरम कय द्रदमा गमा, ज्जससे SBI को 

छोड़कय अन्म सावयजर्नक ऺेर के फैंकों की सॊख्मा 19 यह गई। याटट्रीमकृत फैंकों की शाखाओॊ की सॊख्मा 1969 भें 

केवर 4,553 थी, जो 31 द्रदसॊफय 2018 तक फढकय 68,870 तक ऩहुॉच गई। इसभें Punjab National Bank 

(PNB) के ऩास सफसे अधधक शाखाएॉ (7,134) हैं, इसके फाद Canara Bank (6,506) का स्थान है। 

भहत्वऩूणष भजषय औय फदराव (2019 onwards) 

अगस्त 2019 भें सयकाय न ेचाय फड़ ेभजयय की घोषणा की, ज्जसके अॊतगयत: 
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1. Punjab National Bank, Oriental Bank of Commerce औय United Bank of India को सभराकय देश 

का दसूया सफसे फड़ा फैंक फनामा जाएगा। 

2. Canara Bank औय Syndicate Bank का ववरम होगा। 

3. Union Bank of India, Andhra Bank औय Corporation Bank को सभराकय एकीकृत ककमा जाएगा। 

4. Indian Bank औय Allahabad Bank का ववरम होगा। 

इससे ऩहरे अप्रैर 2019 भें Dena Bank औय Vijaya Bank को Bank of Baroda भें ववरम ककमा जा चकुा 

था। इन भजययों के फाद बायत भें केवर 6 सावयजर्नक ऺेर के फैंक स्वतॊर यहेंगे: 

1. Indian Overseas Bank 

2. United Commercial Bank 

3. Bank of Maharashtra 

4. Bank of India 

5. Central Bank of India 

6. Punjab and Sind Bank 

इन भजययों के फाद, SBI सहहत कुर सावषजतनक ऺेि के फैंक देश भें केवर 12 यहेंगे। 

 याष्ट्रीमकृत फैंकों का उद्देश्म औय राब 

सयकाय ने फैंकों के ववरम के कई उददेश्म फताए हैं। सफसे ऩहरा उददेश्म मह है कक फड़ ेफैंक अधधक ऋण प्रदान कय 

सकें गे औय धीभी अथषव्मवस्था को ऩुनजीववत कय सकें गे। इसके अरावा, फैंककॊ ग भजयय से सॊचारन की दऺता 

फढेगी, ज्जससे रागत कभ होगी औय फैंक अऩने ऋण दयों को घटा ऩाएॊगे। सयकाय का भानना है कक इससे के्रडडट 

ग्रोथ फढे़गी, जो देश को आने वारे वषों भें $5 हट्रलरमन अथषव्मवस्था फनान े के रक्ष्म को प्राप्त कयने भें भदद 

कयेगी। 
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साथ ही, याटट्रीमकृत फैंक ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों भें कृवष ऋण, छोटे उदमोग औय गयीफ एवॊ भध्मभ वगय के 

रोगों तक ववत्तीम सेवाएॉ ऩहुॉचाने भें बी प्रभुख बूसभका र्नबाते हैं। भजयय औय कें द्रीकयण से फैंककॊ ग प्रणारी औय 

भजफूत, सऺभ औय आधरु्नक फन यही है, ज्जससे ग्राहक सुववधा, डडज्जटर फैंककॊ ग सेवाएॉ औय ववत्तीम सभावेशन भें 

सुधाय होगा। 

याटट्रीमकृत फैंक केवर सयकाय के स्वासभत्व भें फैंक नहीॊ हैं, फज्लक बायत के आधथयक ववकास, ववत्तीम सभावेशन 

औय ग्राभीण एवॊ अधय-शहयी ऺेरों भें फैंककॊ ग सेवाओॊ के ववस्ताय का एक भहत्वऩूणय स्तॊब हैं। भजयय औय ऩुनगयठन स े

मे फैंक औय अधधक शज्ततशारी, कुशर औय आधथयक रूऩ स ेसऺभ फनेंगे, ज्जससे बायत की सभग्र फैंककॊ ग प्रणारी 

को भजफूती सभरेगी। 

5.4.3 र्नजी ऺेर के फैंक (Private Sector Banks) 

तनजी ऺेि के फैंक वे फैंक हैं ज्जनभें अधधकतय द्रहस्सेदायी र्नजी व्मज्ततमों मा सभूहों के ऩास होती है औय सयकाय 

का र्नमॊरण सीसभत होता है। बायत भें र्नजी ऺेर के फैंक भुख्म रूऩ से दो प्रकाय के होत ेहैं: ऩुयान ेतनजी फैंक (Old 

Private Banks) औय नई तनजी फैंक (New Private Banks)। ऩुयान ेर्नजी फैंक स्वतॊर बायत के शुरुआती वषों भें 

अज्स्तत्व भें थे, रेककन सभम के साथ इनकी सॊख्मा कभ हो गई, औय अधधकाॊश फैंक याटट्रीमकृत फैंक मा फड़ े

सॊस्थानों भें ववरम हो गए। 1990 के दशक भें फैंककॊ ग ऺेर भें सुधाय औय उदायीकयण के फाद नई र्नजी फैंक स्थावऩत 

की गईं, ज्जनभें HDFC Bank, ICICI Bank, Axis Bank, Kotak Mahindra Bank, Yes Bank औय अन्म 

शासभर हैं। 

र्नजी ऺेर के फैंक आधरु्नक फैंककॊ ग सेवाओॊ, उच्च तकनीक औय ग्राहक-कें द्रद्रत दृज्टटकोण के सरए जाने जाते हैं। मे 

फैंक शहयी औय अधय-शहयी ऺेरों भें अधधक सकक्रम यहते हैं औय डडज्जटर फैंककॊ ग, भोफाइर फैंककॊ ग, इॊटयनेट फैंककॊ ग, 

के्रडडट काडय, होभ रोन, ऩसयनर रोन औय र्नवेश मोजनाओॊ भें तेजी स ेउन्नर्त कय यहे हैं। र्नजी फैंककॊ ग ऺेर की 
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सफसे फड़ी ववशषेता स्ऩधाष, नवाचाय औय ग्राहक सेवा भें उत्कृष्टता है, ज्जससे ग्राहक अनुबव फेहतय होता है औय 

फैंककॊ ग प्रकक्रमा अधधक तेज औय ऩायदशी फनती है। 

र्नजी फैंक केवर राब कभाने के उददेश्म से काभ नहीॊ कयते, फज्लक मे ववत्तीम सभावेशन, रघ ुउद्मोगों को ववत्तीम 

सहामता, औय तनवेशकों तथा व्मवसामों के लरए आसान ऋण सुववधा बी प्रदान कयते हैं। सयकाय औय र्नमाभक 

सॊस्थाएॉ जैस ेRBI इन ऩय र्नगयानी यखती हैं ताकक फैंककॊ ग प्रणारी ज्स्थय औय सुयक्ष त फनी यहे। आज, र्नजी ऺेर 

के फैंक बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी भें एक भहत्वऩूणय स्तॊब फन गए हैं, जो न केवर देश की आधथयक वदृधध भें मोगदान 

कयते हैं, फज्लक ग्राहकों को आधरु्नक औय सुववधाजनक फैंककॊ ग सेवाएॉ बी प्रदान कयते हैं। 

5.4.4 बायत भें ववदेशी फैंक (Foreign Banks in India)  

बायत भें ववदेशी फैंकों की उऩज्स्थर्त का इर्तहास 19वीॊ सदी के भध्म स ेजुड़ा हुआ है। 1842 भें ओयेन्टर फैंककॊ ग 

कॉऩोयेशन के रूऩ भें ऩहरा एॊग्रो-इॊडडमन वाणणज्यमक फैंक भुॊफई भें स्थावऩत हुआ था। स्वतॊरता प्राज्प्त के सभम 

रगबग 15 ववदेशी फैंक बायत भें कामययत थे, ज्जनका वाणणज्यमक फैंककॊ ग ऺेर भें रगबग एक-र्तहाई द्रहस्सा था। 

स्वतॊरता के फाद, ववदेशी फैंकों की ज्स्थर्त भें धगयावट आई औय उनका कुर जभा औय ऋण भें द्रहस्सा कभ हो गमा। 

रेककन 1990 के दशक भें फैंककॊ ग ऺेर भें सुधायों के फाद, ववदेशी फैंकों के सरए र्नमभों भें रचीराऩन आमा, ज्जसस े

इनकी गर्तववधधमाॉ कपय से फढी। 

2004 भें, बायत सयकाय ने र्नजी ऺेर के फैंकों भें प्रत्मऺ ववदेशी र्नवेश (FDI) की सीभा फढाकय 74% कय दी, 

ज्जससे ववदेशी फैंकों के सरए बायत भें र्नवेश के अवसय फढे। 2013 भें बायतीम रयजवय फैंक (RBI) ने ववदेशी फैंकों के 

सरए नए द्रदशा-र्नदेश जायी ककए, ज्जसके तहत ववदेशी फैंक बायत भें ऩूणय स्वासभत्व वारी सहामक कॊ ऩर्नमों 

(WOS) के रूऩ भें कामय कय सकत ेहैं। जो फैंक अगस्त 2010 से ऩहरे बायत भें शाखाओॊ के रूऩ भें कामययत थे, उन्हें 

मा तो शाखाओॊ के रूऩ भें कामय जायी यखने मा उन्हें WOS भें फदरने का ववकलऩ द्रदमा गमा। 
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ववदेशी फैंकों के सरए प्राथसभकता ऺेर ऋण (PSL) की आवश्मकता 40% र्नधायरयत की गई है, जो घयेरू अनुसूधचत 

वाणणज्यमक फैंकों के सभान है। 

बायत भें वतयभान भें 44 ववदेशी फैंक कामययत हैं, ज्जनकी कुर 299 शाखाएॉ हैं। इनभें प्रभुख ववदेशी फैंक जैस ेHSBC, 

Standard Chartered, Citibank, Deutsche Bank, Barclays, Bank of America, DBS Bank, Barclays, 

BNP Paribas औय Emirates NBD शासभर हैं। 

ववदेशी फैंकों ने बायत भें कई ऺेरों भें मोगदान द्रदमा है, जैस:े 

 ववदेशी व्माऩाय का ववत्तऩोषण: ववदेशी फैंकों ने र्नमायत औय आमात गर्तववधधमों के सरए ववत्तीम सहामता 

प्रदान की है। 

 फैंककॊ ग आदतों का ववकास: ग्राहकों को आधरु्नक फैंककॊ ग सेवाओॊ स ेऩरयधचत कयामा है। 

 ववत्तीम सभावेशन: ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों भें फैंककॊ ग सेवाओॊ का ववस्ताय ककमा है। 

 डडस्त्जटर फैंककॊ ग: भोफाइर फैंककॊ ग, इॊटयनेट फैंककॊ ग औय डडज्जटर बुगतान प्रणासरमों को फढावा द्रदमा है। 

हाराॊकक, ववदेशी फैंकों का बायत के कुर फैंककॊ ग ऺेर भें द्रहस्सा सीसभत है, कपय बी इनका मोगदान भहत्वऩूणय है। 

बायत सयकाय औय RBI ववदेशी फैंकों के सरए र्नमभों को औय रचीरा फनान ेऩय ववचाय कय यहे हैं, ताकक वे 

बायतीम फैंककॊ ग ऺेर भें औय अधधक सकक्रम रूऩ से बाग रे सकें । 

5.4.5 ऺेिीम ग्राभीण फैंक (Regional Rural Banks - RRBs) 

ऺेरीम ग्राभीण फैंक (RRBs) बायत सयकाय के स्वासभत्व वारे अनुसूधचत वाणणस्त्यमक फैंक हैं, जो देश के 

ववसबन्न यायमों भें ऺेिीम स्तय ऩय कामय कयते हैं। इनका स्वासभत्व तीन बागों भें ववबाज्जत है: 

 कें द्रीम सयकाय: 50% 
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 प्रामोजक फैंक: 35% 

 यायम सयकाय: 15% 

RRBs की स्थाऩना ग्राभीण ऺेरों भें फुर्नमादी फैंककॊ ग सुववधाएॉ उऩरब्ध कयाने औय आधथयक सभावेशन को 

फढावा देने के उददेश्म से की गई। हाराॊकक, आज मे फैंक शहयी औय अधय-शहयी ऺेरों भें बी शाखाएॉ सॊचासरत कयत े

हैं। 

बायत सयकाय न ेऺेिीम ग्राभीण फैंक अधधतनमभ, 1976 ऩारयत ककमा, ज्जसके तहत 2 अक्टूफय 1975 को ऩहरी 

फाय ऩाॉच RRBs की स्थाऩना की गई। इनभें ऩहरा फैंक था प्रथभा फैंक, ज्जसका भुख्मारम भुयादाफाद, उत्तय प्रदेश 

भें था, औय इसे लसॊडडकेट फैंक ने प्रामोज्जत ककमा था। 

ऺेिीम ग्राभीण फैंक (RRBs) की बूलभका औय सेवाएॉ: RRBs का कामयऺ ेर बायत सयकाय दवाया अधधसूधचत ऺेरों 

तक सीसभत होता है, जो एक मा अधधक ज्जरों को कवय कयता है। इन फैंकों के प्रभुख कामय हैं: 

 ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों भें फैंककॊ ग सुववधाएॉ उऩरब्ध कयाना। 

 सयकायी मोजनाओॊ का सॊचारन, जैस ेभनयेगा (MGNREGA) भजदयूी का ववतयण, ऩेंशन का बुगतान। 

 ऩैयाफैंककॊ ग सेवाएॉ जैस ेरॉकय सुववधा, डबेफट-के्रडडट काडय, भोफाइर फैंककॊ ग, इॊटयनेट फैंककॊ ग, UPI सेवाएॉ। 

 कृवष, रघ ुउदमोग, कायीगयों औय छोटे उदमसभमों को ऋण उऩरब्ध कयाना। 

स्थाऩना का इततहास औय प्रायॊलबक फैंक: RRBs की स्थाऩना नयलसॊहन सलभतत (1975) की ससपारयशों ऩय 

तत्कारीन प्रधानभॊरी इॊहदया गाॊधी के शासनकार भें की गई थी। उस सभम बायत की रगबग 70% जनसॊख्मा 

ग्राभीण थी, इससरए ग्राभीण अथयव्मवस्था को सॊगद्रठत फैंककॊ ग प्रणारी स ेजोड़ना फेहद आवश्मक भाना गमा। 

2 अतटूफय 1975 को स्थावऩत ऩाॉच प्रायॊलबक RRBs थे: 
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1. प्रथभा फैंक (प्रामोजक – ससॊडडकेट फैंक) – भुयादाफाद, उत्तय प्रदेश 

2. गौय ग्राभीण फैंक (प्रामोजक – मूको फैंक) 

3. गोयखऩुय ऺेिीम ग्राभीण फैंक (प्रामोजक – स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा) 

4. हरयमाणा ऺेिीम ग्राभीण फैंक (प्रामोजक – ऩॊजाफ नेशनर फैंक) 

5. जमऩुय-नागौय आॊचलरक ग्राभीण फैंक (प्रामोजक – मूको फैंक) 

ववत्तीम सुदृढ़ता औय सुधाय: 2009 भें ववत्त भॊरी की सभीऺा भें ऩामा गमा कक कई RRBs का Capital to Risk 

Weighted Assets Ratio (CRAR) फहुत कभ था। इसके सभाधान के सरए 2009 भें के.सी. चक्रवती सलभतत 

गद्रठत की गई, ज्जसने सुझाव द्रदमा कक: 

 2011 तक RRBs का CRAR 7% औय 2012 तक 9% होना चाद्रहए। 

 इसके सरए ₹2,200 कयोड़ की ऩुनऩूिंजीकयण मोजना (Recapitalization) रागू की गई। 

 NABARD के भाध्मभ से ₹100 कयोड़ का प्रलशऺण औय ऺभता तनभाषण कोष फनामा गमा। 

 कभजोय फैंकों की भदद के सरए ₹700 कयोड़ का अर्तरयतत आकज्स्भक कोष (Contingency Fund) स्थावऩत 

ककमा गमा। 

ववरम की प्रकक्रमा (Amalgamation Process): सभम-सभम ऩय RRBs का ऩुनगयठन ककमा जाता यहा है: 

 2013 भें 25 RRBs का ववरम कय 10 फनाए गए, ज्जससे कुर सॊख्मा 67 हो गई। 

 2016 भें RRBs की सॊख्मा 56 थी। 

 2020 भें मह घटकय 43 यह गई। 

 1 भई 2025 से रागू "One State – One RRB" नीतत के तहत अफ केवर 28 RRBs कामययत हैं। 
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कानूनी भान्मता (Legal Significance): ऺेिीम ग्राभीण फैंक अधधतनमभ, 1976 (अधधर्नमभ सॊख्मा 21, 

द्रदनाॊक 9 पयवयी 1976) के अनुसाय RRBs को कानूनी भान्मता प्राप्त है। इस अधधर्नमभ का उददेश्म ग्राभीण 

ऺेरों की कृवष, व्माऩाय, उदमोग औय अन्म उत्ऩादक गर्तववधधमों को फढावा देने के सरए छोटे एवॊ सीभाॊत ककसानों, 

कृवष श्रसभकों, कायीगयों औय रघु उदमसभमों को ऩमायप्त ऋण औय अन्म सुववधाएॉ उऩरब्ध कयाना है। 

हरयमाणा यायम भें सवष हरयमाणा ग्राभीण फैंक (Sarva Haryana Gramin Bank) प्रभुख RRB है। इसका 

गठन 2013 भें हुआ था औय इसे ऩॊजाफ नेशनर फैंक प्रामोज्जत कयता है। 

 भुख्मारम: योहतक, हरयमाणा 

 शाखाएॉ: रगबग 690 शाखाएॉ, जो हरयमाणा के 22 स्त्जरों को कवय कयती हैं। 

 मह फैंक ग्राभीण ऺेरों भें ववत्तीम साऺयता, भद्रहरा स्वमॊ सहामता सभूहों को प्रोत्साहन, कृवष औय रघु उदमोगों 

को ऋण उऩरब्ध कयाने भें अग्रणी है। 

RRBs बायत की फैंककॊ ग प्रणारी का भहत्वऩूणय स्तॊब हैं। इनका रक्ष्म ग्राभीण ऺेरों भें फैंककॊ ग सुववधाओॊ का 

प्रसाय, आधथयक सभावेशन को फढावा देना औय कभजोय वगों को ववत्तीम सहामता उऩरब्ध कयाना है। वतयभान भें 

―One State-One RRB‖ यणनीर्त के तहत RRBs की सॊख्मा 28 यह गई है, ज्जससे उनके सॊचारन को अधधक 

कुशर औय रागत प्रबावी फनामा जा यहा है। 

5.4.6 स्थानीम ऺेिीम फैंक (Local Area Banks – LABs) 

बायत भें स्थानीम ऺेिीम फैंक (Local Area Banks – LABs) ऐस ेछोटे र्नजी फैंक हैं ज्जन्हें सीसभत बौगोसरक 

ऺेर भें रोगों को फैंककॊ ग सुववधाएॉ उऩरब्ध कयाने के उददेश्म स ेस्थावऩत ककमा गमा है। इन फैंकों की स्थाऩना 1996 

भें बायत सयकाय के कें द्रीम फजट के अॊतगयत की गई थी ताकक ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों के उन रोगों तक 

फैंककॊ ग सेवाएॊ ऩहुॊचाई जा सकें  ज्जन्हें  ऩयॊऩयागत फैंकों तक ऩहुॊच नहीॊ थी। बायतीम रयज़वष फैंक (RBI) इन फैंकों के 
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सॊचारन को र्नमॊबरत कयता है। 

LAB का भुख्म उददेश्म ववत्तीम सभावेशन (Financial Inclusion) को फढावा देना है, ज्जससे ग्राभीण 

अथयव्मवस्था को भजफूत फनामा जा सके। इन फैंकों को शुरू कयने के सरए न्मूनतभ 5 कयोड़ रुऩमे की चकुता ऩूॊजी 

(Paid-up Capital) आवश्मक है, ज्जसभें 25% ऩूॊजी प्रवतयक सभूह (Promoter Group) से औय शषे 75% ऩूॊजी 

जनता से जुटाई जाती है। 

 स्थानीम ऺेिीम फैंकों की ववशषेताएॉ 

1. सीलभत बौगोलरक ऺेि भें कामष – LAB केवर एक र्नज्श्चत बौगोसरक ऺेर (जैस ेकुछ ज्जरे) भें कामय कयते हैं। 

इस वजह से वे अऩने ऺेर की ववसशटट ववत्तीम आवश्मकताओॊ को सभझकय सेवाएॉ प्रदान कयते हैं। 

2. ववत्तीम सभावेशन ऩय ध्मान – इनका उददेश्म ग्राभीण औय वऩछड़ ेइराकों तक फैंककॊ ग सेवाएॉ ऩहुॉचाकय रोगों 

को सुयक्ष त फचत औय ऋण सुववधाएॉ उऩरब्ध कयाना है। 

3. रघु एवॊ भध्मभ उद्मोगों (SMEs) को प्रोत्साहन – LAB अऩने ऺेर के छोटे कायोफायों औय कृवष-आधारयत 

उदमोगों को ऋण देकय स्थानीम आधथयक ववकास को फढावा देत ेहैं। 

4. फचत को प्रोत्साहन – मे फैंक ग्राभीण सभुदामों को फचत की आदत डारत ेहैं औय बववटम की जरूयतों के सरए 

ऩूॊजी र्नभायण भें सहामता कयत ेहैं। 

5. ववशषेीकृत सेवाएॉ – LAB कृवष ऋण, सूक्ष्भ-ववत्त (Microfinance), फीभा औय अन्म ववत्तीम उत्ऩाद उऩरब्ध 

कयाते हैं जो उनके स्थानीम ग्राहकों की आवश्मकताओॊ के अनुरूऩ होते हैं। 

 स्थानीम ऺेिीम फैंकों के उद्देश्म:  

 ववत्तीम सभावेशन – वऩछड़ ेऺेरों भें फैंककॊ ग सेवाएॊ ऩहुॉचाना औय ग्राभीण जनता को सुयक्ष त फैंककॊ ग प्रणारी से 

जोड़ना। 
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 आधथषक ववकास – छोटे औय भध्मभ उदमोगों को प्रोत्साहन देकय ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों की 

अथयव्मवस्था को भजफूत फनाना। 

 सॊचम को फढ़ावा – रोगों को फचत की आदत डारकय ववत्तीम सुयऺा सुर्नज्श्चत कयना। 

 ऋण ववतयण – कृवष, ग्राभीण अवसॊयचना औय अन्म स्थानीम ऺेरों भें ववकास के सरए ऋण सुववधाएॉ प्रदान 

कयना। 

 सभुदाम ववकास – LAB सशऺा, स्वास्थ्म सेवाओॊ औय साभाज्जक उत्थान के सरए मोजनाएॊ चराकय 

साभुदार्मक ववकास भें मोगदान देते हैं। 

 सॊचारन एवॊ आवश्मकताएॉ 

1. LABs को RBI अधधतनमभ, 1934 की दसूयी अनुसूची भें शासभर ककमा गमा है, ज्जससे उन्हें  अनुसूधचत फैंकों 

का दजाय सभरता है। 

2. उन्हें 15% ऩूॊजी ऩमाषप्तता अनुऩात (Capital Adequacy Ratio) फनाए यखना आवश्मक है। 

3. वैधातनक तयरता अनुऩात (SLR) 25% औय नकद आयक्ष त अनुऩात (CRR) 3% फनाए यखना अर्नवामय है। 

4. इन्हें RBI की तनयीऺण व्मवस्था के अॊतगयत सभम-सभम ऩय रयऩोटय प्रस्तुत कयनी ऩड़ती है। 

5. LAB को अऩने नेट फैंक के्रडडट का कभ से कभ 40% प्राथलभकता ऺेि (Priority Sector) भें औय उसभें से 

10% तक कभजोय वगों को ऋण देना आवश्मक है। 

6. मे फैंक ववत्तीम साऺयता (Financial Literacy) को फढावा देने के सरए ववशषे जागरूकता कामयक्रभ चराते हैं। 

 बायत के प्रभुख LABs के उदाहयण 
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1. कृष्णा बीभा सभदृ्धध स्थानीम ऺेिीम फैंक – मह आॊध्र प्रदेश औय तेरॊगाना के कृटणा औय बीभा ऺेरों भें 

कामययत है। इसका ववशषे पोकस कृवष ऋण औय ग्राभीण ववत्त ऩय है। 

2. कोस्टर स्थानीम ऺेिीम फैंक – कनायटक के तटीम ऺेरों भें भत्स्म व्मवसाम औय ग्राभीण अथयव्मवस्था को 

सुदृढ कयने के सरए कामययत। 

3. कैवऩटर स्थानीम ऺेिीम फैंक – ऩॊजाफ यायम भें सॊचासरत मह फैंक ग्राभीण ववकास औय कृवष ऋण ऩय कें द्रद्रत 

है। 

4. सुबद्रा स्थानीम ऺेिीम फैंक – भहायाटट्र के कोलहाऩुय, साॊगरी औय सताया ज्जरों भें कामययत, मह फैंक सूक्ष्भ-

ववत्त औय ग्राभीण ऺेरों भें आधथयक सशज्ततकयण ऩय काभ कयता है। 

 वतषभान स्त्स्थतत 

स्थानीम ऺेरीम फैंकों की सॊख्मा सीसभत है औय इनका सॊचारन ऺेरीम स्तय तक सीसभत है। सभम के साथ कई 

LABs का फड़ ेर्नजी फैंकों के साथ ववरम कय द्रदमा गमा है। वतयभान भें मे फैंक ववत्तीम सभावेशन औय स्थानीम 

सभुदाम के ववकास भें भहत्वऩूणय मोगदान दे यहे हैं, रेककन डडस्त्जटर फैंककॊ ग औय छोटे ववत्तीम फैंकों के उबाय से 

LABs का स्वरूऩ बी फदर यहा है। 

स्थानीम ऺेरीम फैंक बायत की ग्राभीण अथयव्मवस्था को गर्त देने औय फैंककॊ ग सेवाओॊ को हय व्मज्तत तक 

ऩहुॉचाने का एक प्रबावी भाध्मभ हैं। मे फैंक सीसभत ऺेर भें कामय कयके ग्राहकों को व्मज्ततगत औय स्थानीम 

आवश्मकताओॊ के अनुरूऩ सेवाएॉ प्रदान कयते हैं। मदमवऩ सभम के साथ उनकी सॊख्मा भें कभी आई है, ऩयॊत ुउनका 

मोगदान ववत्तीम सभावेशन औय ग्राभीण ववकास भें अबी बी अत्मॊत भहत्वऩूणय है। 

5.4.7 छोटे ववत्तीम फैंक (Small Finance Banks - SFBs) 

छोटे ववत्तीम फैंक (Small Finance Banks - SFBs) बायतीम रयजवय फैंक (RBI) दवाया स्थावऩत एक नई शे्रणी के 
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फैंक हैं, ज्जन्हें  भुख्मत् उन रोगों तक फैंककॊ ग सेवाएॊ ऩहुॉचाने के सरए फनामा गमा है जो अफ तक औऩचारयक फैंककॊ ग 

प्रणारी स ेफाहय यहे हैं। इन फैंकों का उददेश्म छोटे औय सीभाॊत ककसानों, सूक्ष्भ एवॊ रघ ुउदमोगों, असॊगद्रठत ऺेर के 

श्रसभकों, औय र्नम्न-आम वगय के रोगों को सयर शतों ऩय ऋण औय अन्म फैंककॊ ग सेवाएॊ प्रदान कयना है। 

 ससतॊफय 2015 भें RBI न ेछोटे ववत्तीम फैंक स्थावऩत कयने के सरए 11 सॊस्थाओॊ को ―इन-वप्रॊलसऩर‖ राइसेंस 

द्रदमा। 

 इस ससपारयश का आधाय Nachiket Mor सलभतत (2014) की रयऩोटय थी, ज्जसभें ववत्तीम सभावेशन फढाने के 

सरए छोटे ववत्तीम फैंक शुरू कयने का सुझाव द्रदमा गमा था। 

 ऩहरा छोटा ववत्तीम फैंक Capital Small Finance Bank था, ज्जसने 24 अप्रैर 2016 को सॊचारन शुरू ककमा। 

 इन फैंकों को कॊ ऩनी अधधर्नमभ, 2013 के तहत ऩज्ब्रक सरसभटेड कॊ ऩनी के रूऩ भें ऩॊजीकृत ककमा गमा। 

 उद्देश्म (Objectives): 

1. ववत्तीम सभावेशन को फढ़ावा देना – ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों भें फैंककॊ ग सुववधाएॊ उऩरब्ध कयाना। 

2. छोटे औय सीभाॊत ककसानों को सस्ती दय ऩय ऋण उऩरब्ध कयाना। 

3. सूक्ष्भ, रघ ुएवॊ भध्मभ उद्मभों (MSME) को ववत्तीम सहामता देना। 

4. फचत औय तनवेश की आदत को प्रोत्साहहत कयना। 

5. असॊगहठत ऺेि के काभगायों औय तनम्न-आम वगष के रोगों को फैंककॊ ग नेटवकय  भें राना। 

 प्रभुख ववशषेताएॉ (Key Features): 

1. न्मूनतभ ऩूॊजी: 200 कयोड़ रुऩमे। 

2. प्रभोटसष का मोगदान: प्रायॊब भें कभ से कभ 40%। 
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3. कामष ऺेि: 

o ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों ऩय ववशषे ध्मान। 

o कभ से कभ 25% शाखाएॊ ग्राभीण ऺेरों भें होनी चाद्रहए। 

4. ऋण सीभा: एकर उधायकताय को अधधकतभ 10 कयोड़ औय सभूह को 15 कयोड़ तक का ऋण। 

5. प्राथलभकता ऺेि ऋण (PSL): कुर सभामोज्जत नेट फैंक के्रडडट का कभ से कभ 75% प्राथसभकता ऺेरों भें देना 

अर्नवामय है। 

6. जभा स्वीकाय कयना: मे फैंक फचत खाते, चारू खाते औय सावधध जभा स्वीकाय कय सकते हैं। 

7. सूचीफद्ध होना: सॊचारन शुरू होने के 3 वषों के बीतय मद्रद फैंक का नेटवथय 500 कयोड़ रुऩमे से अधधक हो जाए 

तो उसे स्टॉक एतसचेंज भें सूचीफदध होना अर्नवामय है। 

 कामष (Functions): 

 ककसानों, रघु व्मवसार्ममों औय र्नम्न-आम वगय के ग्राहकों को ऋण। 

 सूक्ष्भ ववत्त, कृवष ऋण औय रघु उदमोग ववत्त। 

 फचत खाते, सावधध जभा, फीभा औय र्नवेश सेवाएॉ। 

 डडज्जटर फैंककॊ ग औय बुगतान सेवाएॉ। 

 वतषभान स्त्स्थतत (Current Status): 

 वतयभान भें बायत भें 12 छोटे ववत्तीम फैंक कामययत हैं। 

 इनभें प्रभुख फैंक हैं: 

1. AU Small Finance Bank 
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2. Capital Small Finance Bank 

3. Equitas Small Finance Bank 

4. Ujjivan Small Finance Bank 

5. Jana Small Finance Bank 

6. Suryoday Small Finance Bank 

7. ESAF Small Finance Bank 

8. Fincare Small Finance Bank 

9. North East Small Finance Bank 

10. Utkarsh Small Finance Bank 

11. Shivalik Small Finance Bank 

12. Unity Small Finance Bank 

 भहत्व (Importance): 

 ग्राभीण अथयव्मवस्था को गर्त देने भें सहामक। 

 फैंककॊ ग सेवाओॊ की ऩहुॉच फढाने का प्रबावी भाध्मभ। 

 आत्भर्नबयय बायत औय ववत्तीम सभावेशन के रक्ष्म को साकाय कयने भें भहत्वऩूणय मोगदान। 

 छोटे ककसानों औय ग्राभीण उदमोगों को ऩूॊजी उऩरब्ध कयाने भें सहामक। 

छोटे ववत्तीम फैंक बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी भें एक क्राॊर्तकायी कदभ हैं, जो सभाज के सफस ेवॊधचत औय वऩछड़ ेवगय 

तक फैंककॊ ग सुववधाएॉ ऩहुॉचाने भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबा यहे हैं। मे फैंक ववत्तीम सभावेशन की द्रदशा भें बायत को 

नई ऊॉ चाइमों ऩय रे जाने का प्रमास कय यहे हैं। 

5.4.8 ऩेभेंट फैंक (Payment Banks) 
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ऩेभेंट फैंक बायत की फैंककॊ ग प्रणारी भें एक अऩेऺाकृत नमा औय असबनव प्रावधान है, ज्जसे ववत्तीम सभावेशन 

(Financial Inclusion) को फढावा देने के उददेश्म से शुरू ककमा गमा। इन फैंकों की अवधायणा को बायतीम रयजवय 

फैंक (RBI) न े 2014 भें Nachiket Mor सलभतत की ससपारयशों के आधाय ऩय रागू ककमा। ऩेभेंट फैंक का भुख्म 

उददेश्म छोटे स्तय ऩय फैंककॊ ग सुववधाएॉ प्रदान कयना है, ववशषेकय उन रोगों को जो ऩयॊऩयागत फैंककॊ ग प्रणारी स े

दयू यहे हैं, जैस ेग्राभीण ऺेरों के रोग, प्रवासी भजदयू, छोटे व्माऩायी, औय र्नम्न आम वगय। 

 ववशषेताएॉ (Key Features): 

1. सीलभत जभा सुववधा: ऩेभेंट फैंक भें ग्राहक अधधकतभ ₹2 राख (RBI दवाया सभम-सभम ऩय सॊशोधधत सीभा) 

तक जभा कय सकते हैं। मे फैंक ऩायॊऩरयक फैंकों की तयह ऋण (Loan) नहीॊ दे सकते। 

2. ब्माज औय सेवाएॉ: ग्राहक अऩने जभा ऩय साभान्म फचत फैंक खाते की तयह ब्माज प्राप्त कय सकते हैं। मे फैंक 

डबेफट काडय, ऑनराइन ट्राॊसपय, औय भोफाइर फैंककॊ ग जैसी डडज्जटर सेवाएॉ प्रदान कयते हैं। 

3. ऋण औय के्रडडट सुववधा का अबाव: ऩेभेंट फैंक ऋण नहीॊ दे सकत ेऔय न ही के्रडडट काडय जायी कय सकत ेहैं। 

इनका भुख्म पोकस बुगतान औय जभा सेवाएॉ उऩरब्ध कयाना है। 

4. तनमॊिण औय सॊचारन: मे फैंक बायतीम रयजवय फैंक के राइसेंस के तहत कामय कयते हैं। RBI न ेअगस्त 2015 भें 

कुर 11 सॊस्थाओॊ को ऩेभेंट फैंक के सरए राइसेंस प्रदान ककए थे। 

 ऩेभेंट फैंक के प्रभुख उद्देश्म (Main Objectives of Payment Banks): 

 फैंककॊ ग सेवाओॊ का डडज्जटरीकयण औय ग्राभीण व दयूस्थ ऺेरों तक ववस्ताय। 

 नकदी यद्रहत रेन-देन (Cashless Transactions) को फढावा देना। 

 र्नम्न-आम सभूहों औय छोटे व्माऩारयमों को औऩचारयक ववत्तीम प्रणारी से जोड़ना। 
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 आधाय (Aadhaar) आधारयत बुगतान प्रणारी औय सयकायी सज्ब्सडी मोजनाओॊ का राब सीधा उऩबोतताओॊ 

तक ऩहुॉचाना। 

 बायत के प्रभुख ऩेभेंट फैंक (Main Payment Banks in India): 

1. इॊडडमा ऩोस्ट ऩेभेंट फैंक (IPPB) – डाक ववबाग दवाया सॊचासरत, देश के रगबग हय गाॉव तक इसकी ऩहुॉच है। 

2. ऩेटीएभ ऩेभेंट फैंक – डडज्जटर वॉरेट सेवाओॊ के सरए प्रससदध। 

3. एमयटेर ऩेभेंट फैंक – ऩहरा ऩरयचारन शुरू कयने वारा ऩेभेंट फैंक। 

4. कपनो ऩेभेंट फैंक – ग्राभीण व अधय-शहयी ऺेरों ऩय पोकस। 

 भहत्व औय चनुौततमाॉ (Importance and Challenges): 

ऩेभेंट फैंक ववत्तीम सभावेशन को फढावा देने भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबा यहे हैं, तमोंकक मे ग्राभीण इराकों तक 

फैंककॊ ग सेवाएॉ ऩहुॉचात े हैं औय डडज्जटर रेन-देन को प्रोत्साद्रहत कयते हैं। हाराॉकक, इनके साभने भुख्म चनुौती 

भुनाफे़ की कभी, सीसभत जभा सीभा, औय ऋण न देने की फाध्मता है। 

ऩेभेंट फैंक बायत की फैंककॊ ग प्रणारी भें एक भहत्वऩूणय नवाचाय है, ज्जसने साभान्म जनता को फैंककॊ ग नेटवकय  से 

जोड़ने का भागय प्रशस्त ककमा है। डडज्जटर इॊडडमा असबमान, प्रत्मऺ राब अॊतयण (DBT), औय कैशरेस 

अथयव्मवस्था को प्रोत्साद्रहत कयने भें इनकी अहभ बूसभका है। आने वारे सभम भें तकनीकी ववकास औय नीर्तगत 

सभथयन से ऩेभेंट फैंक औय अधधक प्रबावी फन सकते हैं। 

5.5 बायत भें सहकायी फैंक (Cooperative Banks in India) 

बायत भें सहकायी फैंककॊ ग प्रणारी ग्राभीण औय शहयी दोनों ऺेरों की ववत्तीम आवश्मकताओॊ को ऩूया कयने भें 

भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाती है। सहकायी फैंकों का भूर उददेश्म राब कभाने से अधधक सभाज के कभजोय वगों को 
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ववत्तीम सेवाएॉ उऩरब्ध कयाना है। मे फैंक साभूद्रहकता, ऩयस्ऩय सहमोग औय सहबाधगता की बावना ऩय आधारयत 

होत ेहैं। बायत भें सहकायी फैंकों की नीॊव 1904 के सहकायी के्रडडट सोसाइटी अधधर्नमभ से ऩड़ी, ज्जसने ग्राभीण 

ऺेरों भें ऋण उऩरब्ध कयाने के सरए सहकायी ससभर्तमों के गठन का भागय प्रशस्त ककमा। 

सहकायी फैंकों को भुख्म रूऩ से दो द्रहस्सों भें फाॉटा जाता है – ग्राभीण सहकायी फैंक औय शहयी सहकायी फैंक। 

ग्राभीण सहकायी फैंक कृवष औय ग्राभीण ववकास ऩय कें द्रद्रत होते हैं तथा इन्हें तीन स्तयों भें सॊगद्रठत ककमा गमा है – 

यायम सहकायी फैंक, ज्जरा कें द्रीम सहकायी फैंक औय प्राथसभक कृवष ऋण सहकायी ससभर्तमाॉ (PACS)। दसूयी ओय, 

शहयी सहकायी फैंक भुख्मत् शहयी औय अधय-शहयी ऺेरों भें कामय कयत ेहैं औय वहाॉ के रघु उदमोगों, व्माऩारयमों औय 

भध्मभवगीम ऩरयवायों को ऋण सुववधा प्रदान कयत ेहैं। 

बायतीम रयजवय फैंक (RBI) औय नाफाडय (NABARD) सहकायी फैंकों की गर्तववधधमों का र्नमभन औय ऩमयवेऺण 

कयते हैं। RBI भुख्म रूऩ से फैंककॊ ग कामों औय राइसेंससॊग को र्नमॊबरत कयता है, जफकक NABARD इनके ऩुनववयत्त 

औय ग्राभीण ऋण ववतयण ऩय ध्मान कें द्रद्रत कयता है। हार के वषों भें, सहकायी फैंकों को ऩायदसशयता औय ज्स्थयता 

सुर्नज्श्चत कयने के सरए नई र्नमाभक व्मवस्थाओॊ के तहत रामा गमा है। ववशषे रूऩ से, 2020 भें राग ू हुए 

ववधेमक के अनुसाय, सहकायी फैंकों ऩय RBI का प्रत्मऺ र्नमॊरण फढा द्रदमा गमा, ज्जसस ेउनके सॊचारन भें ऩेशवेय 

प्रफॊधन औय फेहतय र्नगयानी सुर्नज्श्चत हुई। 

डडज्जटर मुग भें सहकायी फैंक बी तकनीकी फदराव अऩना यहे हैं। कई शहयी सहकायी फैंकों ने डडज्जटर फैंककॊ ग, 

भोफाइर एप्स औय ऑनराइन सेवाएॉ शुरू की हैं। हाराॊकक, अबी बी फड़ी सॊख्मा भें ग्राभीण सहकायी ससभर्तमाॉ 

तकनीकी अवसॊयचना की कभी औय ववत्तीम सॊसाधनों की सीसभतता से जूझ यही हैं। 

 

कपय बी, सहकायी फैंकों का बायतीम अथयव्मवस्था भें मोगदान अत्मॊत भहत्वऩूणय है। मे न केवर ककसानों, 

कायीगयों औय छोटे व्मवसार्ममों को सस्ती दयों ऩय ऋण उऩरब्ध कयाते हैं, फज्लक ववत्तीम सभावेशन (Financial 
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Inclusion) को बी फढावा देते हैं। वतयभान सभम भें, सयकाय औय र्नमाभक सॊस्थाएॉ सहकायी फैंककॊ ग प्रणारी को 

औय भजफूत फनाने की द्रदशा भें काभ कय यही हैं, ताकक मे सॊस्थान ग्राभीण-शहयी अॊतय को कभ कयने औय बायत 

की ववत्तीम सॊयचना को औय सॊतुसरत फनाने भें प्रबावी बूसभका र्नबा सकें । 

5.6 अऩनी प्रगतत जाॊचें (Check Your Progress) 

5.6.1 सही ववकल्ऩ चतुनए 

Q1. बायत भें प्रथभ फैंक ‗जनयर फैंक ऑ़ि इॊडडमा‘ की स्थाऩना कफ हुई थी? 

(A) 1770 

(B) 1786 

(C) 1806 

(D) 1935 

Q2. बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी के ककस चयण को ‗याष्ट्रीमकयण औय साभास्त्जक तनमॊिण का कार‘ कहा जाता है? 

(A) 1786–1947 

(B) 1947–1991 

(C) 1991 के फाद 

(D) 2000 के फाद 

Q3. ऺेिीम ग्राभीण फैंक (RRBs) की स्थाऩना का भुख्म उद्देश्म क्मा था? 

(A) शहयी ऺेरों भें फैंककॊ ग का ववस्ताय 

(B) ववदेशी र्नवेश को आकवषयत कयना 

(C) ग्राभीण औय कृषक वगय को ऋण उऩरब्ध कयाना 

(D) डडज्जटर फैंककॊ ग को फढावा देना 

Q4. तनम्नलरणखत भें से कौन-सा फैंक ‗अनुसूधचत वाणणस्त्यमक फैंक‘ की शे्रणी भें आता है? 
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(A) सहकायी फैंक 

(B) स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा 

(C) स्थानीम साहूकाय 

(D) धचट पॊ ड 

Q5. छोटे ववत्तीम फैंक (Small Finance Banks) का भुख्म उद्देश्म क्मा है? 

(A) फड़ ेउदमोगों को दीघयकासरक ऋण देना 

(B) ग्राभीण औय कभजोय वगय को ववत्तीम सेवाएॉ उऩरब्ध कयाना 

(C) ववदेशी भुद्रा प्रफॊधन कयना 

(D) केवर सयकायी प्रर्तबूर्तमों भें र्नवेश कयना 

5.6.2 सही मा गरत फताइए 

Q1. बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी का प्रथभ चयण (1786–1947) औऩर्नवेसशक कार भाना जाता है। 

(सही / गरत) 

Q2. 1969 औय 1980 भें कुर 20 वाणणज्यमक फैंकों का याटट्रीमकयण ककमा गमा था। 

(सही / गरत) 

Q3. उदायीकयण के फाद बायत भें केवर सयकायी फैंकों को ही कामय कयने की अनुभर्त दी गई। 

(सही / गरत) 

Q4. ऺेरीम ग्राभीण फैंकों (RRBs) का उददेश्म ग्राभीण औय कृवष ऺेर को ऋण उऩरब्ध कयाना है। 

(सही / गरत) 

Q5. ऩेभेंट फैंकों को फड़ ेकॉयऩोयेट्स औय औदमोधगक घयानों को दीघयकासरक ऋण देने की अनुभर्त है। 
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(सही / गरत) 

5.7 सायाॊश (Summary) 

इस अध्माम भें बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी के ववकास, सॊयचना औय सुधायों का ववस्ततृ अध्ममन ककमा गमा। 

सवयप्रथभ हभन े फैंककॊ ग इर्तहास की तीन अवस्थाओॊ को देखा — औऩर्नवेसशक कार (1786–1947) ज्जसभें 

आधरु्नक फैंककॊ ग की नीॊव ऩड़ी, स्वतॊरता के फाद का कार (1947–1991) ज्जसभें याटट्रीमकयण औय साभाज्जक 

र्नमॊरण के भाध्मभ से फैंककॊ ग को ग्राभीण औय कभजोय वगों तक ऩहुॉचामा गमा, तथा 1991 के फाद का कार 

ज्जसभें उदायीकयण, र्नजीकयण औय वैश्वीकयण के प्रबाव से फैंककॊ ग सुधायों की शुरुआत हुई। 

इसके फाद बायतीम फैंककॊ ग की सॊयचना को सभझा गमा ज्जसभें असॊगद्रठत औय सॊगद्रठत दोनों ऺेरों का उलरेख है। 

सॊगद्रठत ऺेर भें बायतीम रयजवय फैंक के साथ-साथ अनुसूधचत एवॊ गैय-अनुसूधचत फैंक आते हैं। अनुसूधचत फैंकों का 

वगीकयण वाणणज्यमक फैंकों औय सहकायी फैंकों भें ककमा गमा है। 

ववशषे रूऩ स ेवाणणज्यमक फैंकों की सॊयचना का अध्ममन ककमा गमा ज्जसभें स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा, याटट्रीमकृत 

फैंक, र्नजी ऺेर के फैंक, ववदेशी फैंक, ऺेरीम ग्राभीण फैंक, स्थानीम ऺेरीम फैंक, छोटे ववत्तीम फैंक औय ऩेभेंट फैंक 

शासभर हैं। इन सॊस्थाओॊ की बूसभका न केवर ववत्तीम सेवाओॊ के प्रसाय भें यही है, फज्लक ग्राभीण ववकास, ववत्तीम 

सभावेशन औय तकनीकी नवाचाय भें बी भहत्वऩूणय यही है। सहकायी फैंक बायत की ववत्तीम प्रणारी का भहत्वऩूणय 

स्तॊब हैं, जो सभाज के कभजोय औय वॊधचत वगों को ऋण एवॊ फैंककॊ ग सेवाएॉ उऩरब्ध कयाते हैं। ग्राभीण ऺेरों भें 

कृवष औय ककसान द्रहतों की यऺा कयत ेहुए तथा शहयी ऺेरों भें छोटे व्माऩाय औय उदमोगों को सहाया देते हुए मे फैंक 

ववत्तीम सभावेशन को सशतत फनात ेहैं। हार के वषों भें इनकी र्नगयानी औय र्नमॊरण को भजफूत ककमा गमा है 

तथा डडज्जटर सेवाओॊ को अऩनाने की द्रदशा भें बी कदभ उठाए जा यहे हैं। इस प्रकाय, सहकायी फैंक बायतीम 

अथयव्मवस्था भें साभाज्जक न्माम औय सॊतुसरत ववकास को प्रोत्साद्रहत कयने वारी अहभ इकाई फने हुए हैं। 
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अध्माम के अॊतगयत मह बी स्ऩटट हुआ कक 1991 के फाद ककए गए सुधायों ने बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी को अधधक 

प्रर्तस्ऩधी, कुशर औय वैज्श्वक स्तय ऩय सऺभ फनामा। र्नजी औय ववदेशी फैंकों के प्रवेश, डडज्जटर फैंककॊ ग की 

शुरुआत तथा ववर्नमाभक ढाॊचे के सुधायों न ेबायतीम फैंककॊ ग को आधरु्नक स्वरूऩ प्रदान ककमा। 

इस प्रकाय, बायतीम फैंककॊ ग प्रणारी आज केवर फचत औय ऋण की प्रकक्रमा तक सीसभत नहीॊ है, फज्लक मह ववत्तीम 

सभावेशन, ग्राभीण ववकास, डडज्जटर रेन-देन औय वैज्श्वक ववत्तीम प्रववृत्तमों से जुड़कय याटट्र की आधथयक प्रगर्त भें 

भहत्वऩूणय बूसभका र्नबा यही है। 

5.8 सूचक शब्द (Keywords) 

 वाणणस्त्यमक फैंक (Commercial Banks): मे फैंक भुख्म रूऩ स ेजनता से जभा स्वीकाय कयते हैं औय ववसबन्न 

ऺेरों को ऋण उऩरब्ध कयाते हैं। इनका कामय राब कभाना औय ववत्तीम भध्मस्थता कयना होता है। 

 याष्ट्रीमकयण (Nationalization of Banks): 1969 औय 1980 भें सयकाय ने कुर 20 प्रभुख फैंकों का 

याटट्रीमकयण ककमा, ताकक फैंककॊ ग सेवाओॊ को ग्राभीण औय वऩछड़ ेऺेरों तक ऩहुॉचामा जा सके औय साभाज्जक 

र्नमॊरण सुर्नज्श्चत हो। 

 उदायीकयण (Liberalization): 1991 के फाद फैंककॊ ग ऺेर भें आधथयक सुधाय रागू ककए गए ज्जनके अॊतगयत 

र्नजी औय ववदेशी फैंकों को प्रवेश सभरा तथा प्रर्तस्ऩधाय औय दऺता फढी। 

 ऺेिीम ग्राभीण फैंक (Regional Rural Banks – RRBs): 1975 से शुरू हुए मे फैंक ग्राभीण औय कृवष ऺेर को 

सस्ते ऋण उऩरब्ध कयाने तथा ग्राभीण ववकास को प्रोत्साद्रहत कयने के सरए स्थावऩत ककए गए। 

 छोटे ववत्तीम फैंक (Small Finance Banks – SFBs): मे फैंक भुख्म रूऩ से छोटे व्मवसामों, असॊगद्रठत ऺेर के 

काभगायों, औय र्नम्न आम वगय को ववत्तीम सेवाएॉ उऩरब्ध कयात ेहैं। 
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 ऩेभेंट फैंक (Payment Banks): 2015 से स्थावऩत मे फैंक छोटे जभाकतायओॊ को डडज्जटर बुगतान औय रेन-

देन की सुववधा प्रदान कयत ेहैं। इन्हें ऋण देने की अनुभर्त नहीॊ होती। 

 डडस्त्जटर फैंककॊ ग (Digital Banking): फैंककॊ ग की वह प्रकक्रमा ज्जसभें भोफाइर, इॊटयनेट औय डडज्जटर 

प्रेटपॉभय के भाध्मभ से फैंककॊ ग सेवाएॉ उऩरब्ध कयाई जाती हैं, ज्जसस ेऩायदसशयता औय सुववधा फढती है। 

 फैंककॊ ग सुधाय (Banking Reforms): 1991 के फाद ककए गए सुधाय जैस े नए र्नजी फैंकों की अनुभर्त, 

तकनीकी उन्नर्त, एनऩीए प्रफॊधन औय र्नमाभक ढाॊचे को सुदृढ कयना, ज्जससे फैंककॊ ग प्रणारी आधरु्नक औय 

वैज्श्वक प्रर्तस्ऩधाय के अनुकूर फनी। 

5.9 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

5.6.1 सही उत्तय => Q1. (b) 1786, Q2. (b) 1947 - 1991, Q3. (C) ग्राभीण औय कृषक वगय को ऋण उऩरब्ध 

कयाना, Q4. (B) स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा, Q5. (B) ग्राभीण औय कभजोय वगय को ववत्तीम सेवाएॉ उऩरब्ध कयाना। 

5.6.2 सही उत्तय => Q1. सही, Q2. सही, Q3. गरत (र्नजी औय ववदेशी फैंकों को बी अनुभर्त सभरी), Q4. सही, 

Q5. गरत (ऩेभेंट फैंक को ऋण देने की अनुभर्त नहीॊ है)। 

5.10 सॊदबष ग्रॊथ / तनदेलशत ऩुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

1. Howard, J. (2019). Financial Institutions and Markets (3rd ed.). Pearson Education. 

2. Bhole, L. M. (2017). Financial Institutions and Markets: Structure, Growth and Innovations 

(6th ed.). New Delhi: McGraw-Hill Education. 

3. Gupta, S. B. (2018). Monetary Economics: Institutions, Theory and Policy (5th ed.). New Delhi: 

S. Chand Publishing. 

4. Reserve Bank of India. (2023). Annual Report 2022–23. Mumbai: RBI. Retrieved from 

https://www.rbi.org.in 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  194 | 

 

5. Institute of Development Studies, India. (2017). Financial System in India. Jaipur: IDS 

Publications. 

6. Mishkin, F. S. (2016). The Economics of Money, Banking, and Financial Markets (11th ed.). 

Pearson Education. 

7. Datt, R., & Sundaram, K. P. M. (2022). Indian economy (76th ed.). New Delhi: S. Chand 

Publishing. 

8. Misra, S. K., & Puri, V. K. (2021). Indian economy (41st ed.). New Delhi: Himalaya Publishing 

House. 

9. Uma Kapila. (2023). Indian economy: Performance and policies (23rd ed.). New Delhi: 

Academic Foundation. 

10. Agarwal, A. N. (2019). Indian economy: Problems of development and planning (45th ed.). New 

Delhi: New Age International Publishers. 

  



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  195 | 

 

ववषम: अथयशास्र (भुद्रा औय फैंककॊ ग) 

ववषम क्रभाॊक: फीए BECO-501 रेखक: डॉ. सोभनाथ ऩरूथी 

अध्माम: 6 वेट्टय: 

बायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान : बूलभका एवॊ सॊयचना 

अध्माम की सॊयचना (Structure of the Chapter) 

6.0 अधधगभ के उद्देश्म (Learning Objectives) 

6.1 प्रस्तावना (Introduction) 

6.2 बायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (Non-Banking Financial Institutions in India - NBFIs) 

6.2.1 बायतीम ववत्तीम प्रणारी भें NBFIs की बूलभका 

6.2.2 फैंकों से भुख्म अॊतय 
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6.9 सायाॊश (Summary) 

6.10 सूचक शब्द (Keywords) 

6.11 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

6.12 सॊदबष ग्रॊथ / तनदेलशत ऩुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

6.0 अधधगभ के उद्देश्म (Learning Objectives) 

इस अध्माम का अध्ममन कयने के उऩयाॊत ववदमाथी— 

1. बायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों (NBFIs) की बूसभका औय सॊयचना को सभझ सकें गे। 

2. NBFIs औय फैंकों के फीच भुख्म अॊतयों को स्ऩटट कय ऩाएॉगे। 

3. बायतीम सॊदबय भें NBFIs के ववकास की प्रकक्रमा का भूलमाॊकन कय सकें गे। 

4. ववसबन्न प्रकाय के NBFIs की ऩहचान औय उनके कामों को सभझ ऩाएॉगे। 

5. NBFIs के र्नमभन औय र्नमॊरण की रूऩयेखा का अध्ममन कय सकें गे। 

6. इन सॊस्थानों के सभऺ उऩज्स्थत चनुौर्तमों का ववश्रेषण कय ऩाएॉगे। 

7. सयकाय दवाया ककए गए ऩहर एवॊ सुधायों का आकरन कय सकें गे। 

6.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वऩछरे अध्माम भें हभने बायत की वाणणज्यमक फैंककॊ ग प्रणारी का अध्ममन ककमा, ज्जसभें फैंकों की सॊयचना, कामय, 

ववकास तथा 1991 के ऩश्चात हुए सुधायों का वववयण प्रस्तुत ककमा गमा। वाणणज्यमक फैंक ककसी बी अथयव्मवस्था 

के ववत्तीम ढाॊचे की यीढ भाने जाते हैं, तमोंकक मे फचत को सॊधचत कय र्नवेश के रूऩ भें उऩरब्ध कयाते हैं औय 
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आधथयक गर्तववधधमों को गर्तशीर फनाते हैं। ऩयॊत,ु आधरु्नक ववत्तीम प्रणारी केवर फैंकों तक ही सीसभत नहीॊ है। 

फैंकों के अर्तरयतत बी कई ऐसी सॊस्थाएॉ हैं, जो ववत्तीम सॊसाधनों की गर्तशीरता औय ऩूॉजी र्नभायण भें भहत्वऩूणय 

मोगदान देती हैं। इन्हें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (Non-Banking Financial Institutions – NBFIs) कहा 

जाता है। 

बायत जैसे ववकासशीर देश भें NBFIs का भहत्त्व औय बी फढ जाता है तमोंकक मे उन ऺेरों तक ऩहुॉचते हैं जहाॉ 

ऩायॊऩरयक फैंककॊ ग सेवाएॉ ऩूयी तयह उऩरब्ध नहीॊ हो ऩातीॊ। मे सॊस्थान ऩूॉजी फाजाय औय भुद्रा फाजाय के फीच सेतु का 

कामय कयते हैं तथा ववववध ववत्तीम सेवाएॉ जैस ेफीभा, र्नवेश, रीज्जॊग, भाइक्रो-पाइनेंस, औय हाउससॊग पाइनेंस 

उऩरब्ध कयाते हैं। 

इस अध्माम भें हभ बायत भें NBFIs की बूसभका औय सॊयचना का ववस्ततृ अध्ममन कयेंगे। इसभें सफसे ऩहरे हभ 

देखेंगे कक बायतीम ववत्तीम प्रणारी भें इन सॊस्थानों की तमा बूसभका है औय मे फैंकों से ककस प्रकाय सबन्न हैं। इसके 

फाद बायतीम सॊदबय भें इनके ववकास की प्रकक्रमा, ववसबन्न प्रकाय, र्नमाभक ढाॉचा, चनुौर्तमाॉ तथा सयकाय दवाया 

उठाए गए कदभों ऩय चचाय की जाएगी। इस प्रकाय मह अध्माम हभें मह सभझने भें सहामता कयेगा कक कैसे NBFIs 

बायत की ववत्तीम प्रणारी को ववववधता औय भजफूती प्रदान कयते हैं। 

6.2 बायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (Non-Banking Financial Institutions in India - NBFIs) 

गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (Non-Banking Financial Institutions – NBFIs) ऐस ेववत्तीम सॊस्थान हैं जो फैंक 

नहीॊ होते, रेककन वे कई तयह की ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान कयते हैं। मे सॊस्थान फचत (Savings), तनवेश (Investment) 

औय ऋण (Loans) जैसी गर्तववधधमों भें अहभ बूसभका र्नबाते हैं। मे सीधे तौय ऩय ‗फैंककॊ ग राइसेंस‘ के तहत जभा 

(Deposits) स्वीकाय नहीॊ कय सकते जैस ेकक वाणणज्यमक फैंक कयते हैं, रेककन ववत्तीम फाजाय के अन्म द्रहस्सों भें 

ऩूॊजी जुटाने औय उऩरब्ध कयाने का कामय कयते हैं। 
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सयर शब्दों भें, NBFIs फैंक के अर्तरयतत ऐसी सॊस्थाएॉ हैं जो व्मज्ततमों, कॊ ऩर्नमों औय सयकाय को ववसबन्न 

ववत्तीम सेवाएॉ देती हैं औय देश की ववत्तीम प्रणारी को अधधक भजफूत व ववववध फनाती हैं। 

6.2.1 बायतीम ववत्तीम प्रणारी भें NBFIs की बूलभका 

बायत की ववत्तीम प्रणारी भें NBFIs की बूसभका फहुत ही भहत्वऩूणय है। 

 ववत्तीम सभावेशन (Financial Inclusion): मे ग्राभीण औय शहयी दोनों ऺेरों भें ववत्तीम सेवाएॉ ऩहुॉचाकय 

अधधक रोगों को औऩचारयक ववत्तीम व्मवस्था से जोड़ते हैं। 

 तनवेश औय ऩूॊजी तनभाषण (Investment and Capital Formation): म्मूचअुर पॊ ड, फीभा कॊ ऩर्नमाॉ, ऩेंशन 

पॊ ड आद्रद के भाध्मभ से मे अथयव्मवस्था भें फचत को उत्ऩादक र्नवेश भें ऩरयवर्तयत कयते हैं। 

 ववकास को प्रोत्साहन (Economic Development): ववकास ववत्तीम सॊस्थान (DFIs) फड़ ेउदमोगों, फुर्नमादी 

ढाॉचे औय कृवष ऺेर भें र्नवेश फढाने भें भदद कयते हैं। 

 ववत्तीम फाजाय का ववववधीकयण (Market Diversification): मे सॊस्थान र्नवेशकों को शमेय, डडफेंचय, फीभा 

ऩॉसरसी औय अन्म ववत्तीम साधनों के ववकलऩ प्रदान कयत ेहैं। 

 MSME औय स्टाटषअप्स का सभथषन: मे छोटे व्मवसामों, स्टाटयअप्स औय उदमसभमों को ऩूॊजी उऩरब्ध कयाते 

हैं, ज्जसस ेयोजगाय औय नवाचाय को फढावा सभरता है। 

6.2.2 फैंकों से भुख्म अॊतय 

गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों औय फैंकों के फीच कई भहत्वऩूणय अॊतय हैं: 

1. जभा स्वीकाय कयने की ऺभता: फैंक जनता से जभा स्वीकाय कयत ेहैं औय चकेकॊ ग अकाउॊट जैसी सुववधाएॉ देत े

हैं, जफकक अधधकाॊश NBFIs मह सुववधा नहीॊ देते। 
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2. तनमभन: फैंक भुख्म रूऩ से बायतीम रयजवय फैंक (RBI) के सख्त र्नमभन के अधीन होते हैं, जफकक NBFIs का 

र्नमभन उनके प्रकाय के अनुसाय अरग-अरग प्राधधकयण (जैसे SEBI, IRDAI, PFRDA) कयते हैं। 

3. सेवाओॊ का प्रकाय: फैंक भुख्म रूऩ से जभा औय ऋण की सेवाएॉ प्रदान कयते हैं, जफकक NBFIs र्नवेश प्रफॊधन, 

फीभा, ऩेंशन, म्मूचअुर पॊ ड, रीज्जॊग, वेंचय कैवऩटर आद्रद सेवाओॊ भें ववशषेऻ होत ेहैं। 

4. जोणखभ का स्वरूऩ: NBFIs र्नवेश आधारयत गर्तववधधमों ऩय अधधक कें द्रद्रत यहत ेहैं, ज्जससे फाजाय के उताय-

चढाव का जोणखभ अधधक होता है, जफकक फैंक ज्स्थय रयटनय ऩय अधधक ध्मान देते हैं। 

5. अथषव्मवस्था भें बूलभका: फैंक भौद्रद्रक नीर्त के कामायन्वमन भें कें द्रीम बूसभका र्नबाते हैं, जफकक NBFIs ऩूॊजी 

फाजाय को गहयाई औय ववववधता प्रदान कयते हैं। 

NBFIs बायत की ववत्तीम प्रणारी के सरए एक भजफूत सहामक स्तॊब हैं। मे फैंकों का ववकलऩ नहीॊ फज्लक ऩूयक 

(Complementary) हैं, जो र्नवेश के नए साधन उऩरब्ध कयाते हैं, जोणखभ को ववववध कयत े हैं औय आधथयक 

ववकास भें भदद कयत ेहैं। 

6.2.3 गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों का भहत्व (Importance of NBFIs) 

गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (Non-Banking Financial Institutions – NBFIs) ककसी बी देश की ववत्तीम प्रणारी 

का भहत्वऩूणय अॊग होते हैं। मे सॊस्थान फैंकों के अर्तरयतत ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान कयके आधथयक ववकास, र्नवेश को 

प्रोत्साहन औय ववत्तीम सभावेशन को भजफूत फनाते हैं। NBFIs ऩूॊजी फाजाय भें गहयाई औय ववववधता राते हैं, 

ज्जससे र्नवेशकों को ववसबन्न प्रकाय के ववत्तीम साधनों का ववकलऩ सभरता है। आज के सभम भें जफ अथयव्मवस्था 

तेजी से फढ यही है, तफ NBFIs की बूसभका केवर एक ऩूयक ववत्तीम सॊस्था की नहीॊ, फज्लक आधथयक ववकास के एक 

भुख्म प्रेयक (Key Driver) के रूऩ भें देखी जाती है। 

1. ववत्तीम सभावेशन (Financial Inclusion) 
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बायत जैसे ववकासशीर देश भें जहाॉ फड़ी आफादी अबी बी औऩचारयक फैंककॊ ग सेवाओॊ से दयू है, वहाॉ NBFIs की 

बूसभका अत्मॊत भहत्वऩूणय हो जाती है। मे सॊस्थान ग्राभीण औय दयूदयाज के ऺेिों तक ववत्तीम सेवाएॉ ऩहुॉचाने भें 

अहभ मोगदान देते हैं। 

 भाइक्रोपाइनेंस सॊस्थान (MFIs): गयीफ औय र्नम्न-आम वगय के रोगों को छोटे ऋण देकय स्वयोजगाय को 

फढावा देत ेहैं। 

 फीभा कॊ ऩतनमाॉ: गयीफ औय भध्मभवगीम रोगों तक फीभा सुयऺा ऩहुॉचाती हैं। 

 गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम कॊ ऩतनमाॉ (NBFCs): छोटे व्मवसामों, ऑटो रोन, हाउससॊग रोन आद्रद के भाध्मभ से उन 

वगों तक ऩहुॉचती हैं जो ऩायॊऩरयक फैंककॊ ग चनैरों स े वॊधचत यहत े हैं। 

इनके कायण ववत्तीम सेवाओॊ का रोकतॊिीकयण (Democratization of Financial Services) सॊबव हुआ है औय 

सभाज के सबी वगों को औऩचारयक ववत्तीम ढाॉचे भें राने की प्रकक्रमा तेज हुई है। 

2. ऩूॊजी तनभाषण (Capital Formation) 

NBFIs का एक भुख्म कामय ऩूॊजी तनभाषण को फढ़ावा देना है। मे सॊस्थान जनता स ेफचत को सॊगद्रठत कयत ेहैं 

औय उसे ववसबन्न र्नवेश साधनों भें ऩरयवर्तयत कयके अथयव्मवस्था को ववकास के सरए आवश्मक ऩूॊजी उऩरब्ध 

कयाते हैं। 

 म्मूचअुर पॊ ड्स औय तनवेश कॊ ऩतनमाॉ: छोटे-छोटे र्नवेशकों के धन को इकट्ठा कयके फड़ ेप्रोजेतट्स भें र्नवेश 

कयती हैं। 

 फीभा कॊ ऩतनमाॉ औय ऩेंशन पॊ ड्स: रॊफी अवधध का र्नवेश कयके फुर्नमादी ढाॉचे औय औदमोधगक ववकास भें 

सहामता कयते हैं। 
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 ववकास ववत्तीम सॊस्थान (DFIs): उदमोग, कृवष औय फुर्नमादी ढाॉचा ऩरयमोजनाओॊ के सरए दीघयकासरक ऋण 

प्रदान कयते हैं। 

इस प्रकाय, NBFIs सॊसाधनों के कुशर उऩमोग को सुर्नज्श्चत कयत े हुए देश की ऩूॊजीगत सॊयचना (Capital 

Structure) को भजफूत फनाते हैं। 

3. आधथषक ववकास भें मोगदान (Contribution to Economic Development) 

NBFIs देश की आधथयक प्रगर्त भें एक भहत्वऩूणय कड़ी के रूऩ भें कामय कयत ेहैं। 

 उद्मोगों को प्रोत्साहन: DFIs औय NBFCs ववसबन्न ऺेरों के उदमभों को ऋण औय र्नवेश उऩरब्ध कयाते हैं, 

ज्जससे औदमोधगकीकयण को फढावा सभरता है। 

 योजगाय सजृन: र्नवेश ऩरयमोजनाओॊ को ववत्तीम सहामता देने स ेनए उदमोग औय सेवाएॉ स्थावऩत होती हैं, जो 

योजगाय के अवसय फढाती हैं। 

 फुतनमादी ढाॉचे का ववकास: हाउससॊग पाइनेंस कॊ ऩर्नमाॉ औय इॊफ्रास्ट्रतचय पाइनेंस कॊ ऩर्नमाॉ सड़कों, बफजरी 

ऩरयमोजनाओॊ औय शहयी ववकास मोजनाओॊ को सभथयन देती हैं। 

 ग्राभीण ववकास: भाइक्रोपाइनेंस औय सहकायी ववत्तीम सॊस्थाएॉ ग्राभीण ऺेरों भें कृवष औय गैय-कृवष 

गर्तववधधमों को गर्त देती हैं। 

इस प्रकाय, NBFIs न केवर GDP भें वदृ्धध कयत ेहैं, फज्लक सभावेशी ववकास (Inclusive Growth) को बी 

सुर्नज्श्चत कयते हैं। 

4. ऋण औय तनवेश के नए ववकल्ऩ प्रदान कयना (Providing New Avenues of Credit and Investment) 

NBFIs की सफसे फड़ी ववशषेता मह है कक मे ववत्तीम उत्ऩादों औय सेवाओॊ भें नवाचाय (Innovation) रात ेहैं। 
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 ववलबन्न ववत्तीम साधन: शमेय, डडफेंचय, फॉन्ड्स, म्मूचअुर पॊ ड्स, फीभा मोजनाएॉ, ऩेंशन मोजनाएॉ आद्रद से 

र्नवेशकों को ववववध ववकलऩ सभरते हैं। 

 कस्टभाइयड ववत्तीम सेवाएॉ: NBFCs ववशषे रूऩ स ेउन ग्राहकों के सरए ऋण मोजनाएॉ प्रदान कयते हैं ज्जनकी 

फैंककॊ ग इर्तहास (Credit History) भजफूत नहीॊ है। 

 जोणखभ का ववबाजन (Risk Diversification): र्नवेशकों को ववसबन्न प्रकाय के ववत्तीम साधनों भें र्नवेश 

कयने का अवसय सभरता है, ज्जससे जोणखभ कभ होता है। 

 स्टाटषअप्स औय MSMEs के लरए ववत्तीम सहामता: वेंचय कैवऩटर औय प्राइवेट इज्तवटी पॊ ड जैस ेभाध्मभ नए 

व्मवसामों के सरए ऩूॊजी उऩरब्ध कयाते हैं। 

इन प्रमासों से अथयव्मवस्था भें प्रततस्ऩधाष, नवाचाय औय तनवेश का वातावयण तैमाय होता है। 

गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (NBFIs) बायत की ववत्तीम प्रणारी को गहयाई, ववववधता औय ज्स्थयता प्रदान कयते 

हैं। मे फैंककॊ ग ऺेर के ऩूयक के रूऩ भें काभ कयत ेहैं औय ववत्तीम सभावेशन, ऩूॊजी र्नभायण, र्नवेश वदृधध तथा आधथयक 

ववकास को फढावा देते हैं। आज के सभम भें जफ अथयव्मवस्था डडज्जटरीकयण औय वैश्वीकयण के दौय से गुजय यही 

है, तफ NBFIs की बूसभका औय बी भहत्वऩूणय हो गई है। 

6.3 बायतीम सॊदबष भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों का ववकास (Evolution of NBFIs in India) 

बायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों (Non-Banking Financial Institutions – NBFIs) का ववकास धीये-

धीये हुआ है। मह सॊस्थान सभम के साथ ववत्तीम प्रणारी का असबन्न द्रहस्सा फन गए हैं। जहाॉ प्रायॊब भें ववत्तीम 

सेवाएॉ केवर फैंकों तक सीसभत थीॊ, वहीॊ NBFIs न ेर्नवेश, फीभा, ऩेंशन औय ऩूॊजी फाजाय के ववकास भें भहत्वऩूणय 

बूसभका र्नबाई। इन सॊस्थानों का ववकास बायतीम अथयव्मवस्था के ववसबन्न चयणों स ेजुड़ा है। 

1. स्वतॊिता ऩूवष कार (Pre-Independence Period) 
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स्वतॊरता से ऩहरे बायतीम ववत्तीम प्रणारी का ढाॊचा कापी कभजोय औय असॊगद्रठत था। 

 अनौऩचारयक ववत्तीम स्रोतों का वचषस्व: उस सभम धन की आऩूर्तय का अधधकाॊश द्रहस्सा साहूकायों, भहाजनों 

औय र्नजी साहूकायी ऩय आधारयत था। 

 फीभा कॊ ऩतनमों का उदम: 19वीॊ सदी के अॊत भें जीवन फीभा कॊ ऩर्नमों की स्थाऩना हुई। 1870 भें फॉम्फे 

म्मूचअुर राइप एश्मोयेंस सोसाइटी ऩहरी बायतीम फीभा कॊ ऩनी फनी। 

 तनवेश कॊ ऩतनमाॉ औय प्रफॊधन: औऩर्नवेसशक कार भें बब्रद्रटश कॊ ऩर्नमाॉ बायत भें र्नवेश के सरए भैनेजभेंट 

कॊ ऩर्नमाॉ चराती थीॊ। 

 स्टॉक एक्सचेंज की स्थाऩना: 1875 भें फॉम्फ ेस्टॉक एक्सचेंज (BSE) का गठन हुआ, ज्जसने ऩूॊजी फाजाय को 

एक सॊगद्रठत स्वरूऩ द्रदमा। 

हाराॉकक, इस दौय भें NBFIs का आकाय औय दामया सीसभत था औय मह केवर चरु्नॊदा व्माऩारयक घयानों तक 

सीसभत थे। 

2. स्वतॊिता ऩश्चात कार (Post-Independence Period) 

1947 भें स्वतॊरता प्राज्प्त के फाद बायत ने एक मोजनाफदध अथयव्मवस्था का यास्ता अऩनामा। इस सभम 

सयकाय ने ववत्तीम सॊस्थानों को औदमोधगक औय आधथयक ववकास का साधन फनाने ऩय जोय द्रदमा। 

 ववकास ववत्तीम सॊस्थानों (DFIs) का गठन: 

o 1948: इॊडज्स्ट्रमर पाइनेंस कॉयऩोयेशन ऑप इॊडडमा (IFCI) 

o 1955: इॊडज्स्ट्रमर के्रडडट एॊड इन्वेस्टभेंट कॉयऩोयेशन ऑप इॊडडमा (ICICI) 

o 1964: इॊडज्स्ट्रमर डवेरऩभेंट फैंक ऑप इॊडडमा (IDBI) 
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इन सॊस्थानों का उददेश्म उदमोगों को दीघयकासरक ववत्त उऩरब्ध कयाना था। 

 फीभा का याष्ट्रीमकयण: 

o 1956: LIC (Life Insurance Corporation) की स्थाऩना, ज्जसस ेफीभा ऺेर का ववस्ताय हुआ। 

o 1972: साभान्म फीभा कॊ ऩर्नमों का याटट्रीमकयण। 

 सहकायी सॊस्थाओॊ का ववकास: कृवष ऋण औय ग्राभीण ववकास के सरए सहकायी ससभर्तमों को प्रोत्साद्रहत 

ककमा गमा। 

इस दौय भें NBFIs ने बायत की मोजनागत अथषव्मवस्था औय औद्मोधगकीकयण को भजफूत ककमा। 

3. उदायीकयण औय 1990 के फाद का ववकास 

1991 भें आधथयक उदायीकयण के फाद बायतीम ववत्तीम प्रणारी भें फड़ा फदराव आमा औय NBFIs की बूसभका 

औय बी भहत्वऩूणय हो गई। 

 तनजी ऺेि का प्रवेश: र्नजी फीभा कॊ ऩर्नमों, म्मूचअुर पॊ ड्स, हाउससॊग पाइनेंस कॊ ऩर्नमों औय NBFCs को 

फढावा सभरा। 

 SEBI की स्थाऩना: 1992 भें बायतीम प्रततबूतत औय ववतनभम फोडष (SEBI) को भजफूत र्नमाभक शज्ततमाॉ 

सभरीॊ, ज्जससे ऩूॊजी फाजाय भें र्नवेशकों का ववश्वास फढा। 

 ववत्तीम नवाचाय: 

o म्मूचअुर पॊ ड मोजनाओॊ, वेंचय कैवऩटर, प्राइवेट इज्तवटी औय डरेयवेद्रटव फाजाय का उदम हुआ। 

o नई हाउससॊग पाइनेंस कॊ ऩर्नमाॉ जैस ेHDFC, LIC Housing Finance का ववस्ताय हुआ। 
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 डडस्त्जटराइजेशन की शुरुआत: 1990 के दशक के अॊत भें ववत्तीम सेवाओॊ का डडज्जटरीकयण शुरू हुआ, ज्जससे 

NBFCs का ग्राहक आधाय तेजी से फढा। 

इस चयण न ेबायतीम ववत्तीम फाजाय को वैज्श्वक प्रर्तस्ऩधाय के सरए तैमाय ककमा औय NBFIs की बूसभका 

ऩायॊऩरयक फैंककॊ ग सेवाओॊ से कहीॊ अधधक हो गई। 

4. वतषभान स्त्स्थतत (Current Status) 

आज NBFIs बायत की ववत्तीम प्रणारी का एक भजफूत औय ववववधीकृत नेटवकष  हैं। 

 NBFCs का ववस्ताय: RBI के अनुसाय NBFCs की सॊख्मा हजायों भें है, जो ववसबन्न प्रकाय की सेवाएॉ प्रदान 

कयती हैं जैसे हाउससॊग रोन, वाहन ऋण, SME पाइनेंस, भाइक्रोपाइनेंस आद्रद। 

 फीभा ऺेि भें प्रगतत: फीभा कॊ ऩर्नमों की सॊख्मा फढी है, IRDAI के र्नमॊरण भें मह ऺेर तेजी से डडज्जटर हो यहा 

है। 

 म्मूचअुर पॊ ड औय ऩूॊजी फाजाय का ववकास: बायतीम म्मूचअुर पॊ ड उदमोग का प्रफॊधन 50 राख कयोड़ रुऩमे 

से अधधक की सॊऩवत्त कयता है। 

 कपनटेक (FinTech) का उदम: NBFIs ने डडज्जटर प्रेटफ़ॉभय, भोफाइर वॉरेट, ऩेभेंट गेटवे औय डडज्जटर रोन 

जैस ेआधरु्नक साधनों को अऩनामा है। 

 वैस्त्श्वक भानकों की ओय कदभ: RBI, SEBI, IRDAI औय PFRDA जैसे र्नमाभक सॊस्थान NBFIs को 

अॊतयायटट्रीम भानकों ऩय राने का प्रमास कय यहे हैं। 

आज NBFIs न केवर ववत्तीम सभावेशन औय नवाचाय के कें द्र भें हैं, फज्लक आधथषक ववकास के भुख्म इॊजन फन 

गए हैं। 
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बायतीम सॊदबय भें NBFIs का ववकास एक रॊफी मारा का ऩरयणाभ है। स्वतॊरता ऩूवय कार भें सीसभत औय 

असॊगद्रठत ववत्तीम सेवाओॊ से शुरू होकय मह सॊस्थान आज आधरु्नक, तकनीक-आधारयत औय फहुआमाभी फन चकेु 

हैं। उन्होंने न केवर र्नवेश औय ववत्तीम सेवाओॊ भें ववववधता राई है फज्लक ग्राभीण औय शहयी दोनों ऺेरों भें 

आधथयक अवसयों को फढावा द्रदमा है। बववटम भें डडज्जटराइजेशन, कपनटेक सहमोग औय र्नमाभकीम सुधायों के 

साथ NBFIs की बूसभका औय बी प्रबावशारी होगी। 

6.4 गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों के प्रकाय (Types of NBFIs in India) 

बायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (NBFIs) एक ववस्ततृ औय ववववधताऩूणय ववत्तीम नेटवकय  का द्रहस्सा हैं। मे 

सॊस्थान फैंकों से अरग होते हुए बी अथयव्मवस्था भें र्नवेश, ऋण, फीभा औय ववत्तीम सेवाओॊ का प्रफॊधन कयत ेहैं। 

NBFIs का ववकास बायतीम ववत्तीम फाजाय को गहयाई, नवाचाय औय ज्स्थयता प्रदान कयता है। नीच ेइनके प्रभुख 

प्रकायों का वववयण द्रदमा गमा है: 

1. तनवेश सॊस्थान (Investment Institutions) 

र्नवेश सॊस्थान वे ववत्तीम सॊस्थान हैं जो जनता की फचत को इकट्ठा कयके उन्हें ववसबन्न ऩरयमोजनाओॊ औय 

प्रर्तबूर्तमों भें र्नवेश कयते हैं। 

 मे सॊस्थान रॊफे सभम के र्नवेश को प्रोत्साद्रहत कयते हैं औय उदमोगों को ऩूॊजी उऩरब्ध कयात ेहैं। 

 प्रभुख र्नवेश सॊस्थानों भें मूतनट ट्रस्ट ऑप इॊडडमा (UTI), ववसबन्न म्मूचअुर पॊ ड कॊ ऩतनमाॉ, वेंचय कैवऩटर 

कॊ ऩतनमाॉ, औय प्राइवेट इस्त्क्वटी पॊ ड्स शासभर हैं। 

 र्नवेश सॊस्थानों का भुख्म उददेश्म र्नवेशकों को राबदामक ववकलऩ प्रदान कयना औय फाजाय भें ऩूॊजी की 

आऩूर्तय को फढाना है। 

2. ववकास ववत्तीम सॊस्थान (Development Financial Institutions - DFIs) 
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ववकास ववत्तीम सॊस्थान ऐसे सॊस्थान हैं जो फड़ ेऩैभाने ऩय औदमोधगक औय अवसॊयचना (Infrastructure) 

ऩरयमोजनाओॊ के सरए दीघयकासरक ऋण औय र्नवेश उऩरब्ध कयात ेहैं। 

 बायत भें DFIs का गठन स्वतॊरता के फाद हुआ ताकक मोजनाफदध आधथयक ववकास को गर्त सभर सके। 

 प्रभुख DFIs: 

o IFCI (1948): औदमोधगक ववत्त उऩरब्ध कयाने के सरए। 

o ICICI (1955): उदमोगों को दीघयकासरक ववत्त औय तकनीकी सहामता। 

o IDBI (1964): औदमोधगक ववकास के सरए अग्रणी सॊस्था। 

o NABARD (1982): कृवष औय ग्राभीण ववकास के सरए। 

o SIDBI (1990): रघु, छोटे औय भध्मभ उदमभों के सरए। 

 DFIs न ेबायत के औदमोधगकीकयण, फुर्नमादी ढाॉचे के ववकास औय ऩूॊजी र्नभायण भें भहत्वऩूणय बूसभका 

र्नबाई। 

3. फीभा कॊ ऩतनमाॊ (Insurance Companies) 

फीभा कॊ ऩर्नमाॉ जोणखभ प्रफॊधन औय सुयऺा प्रदान कयने वारे ववत्तीम सॊस्थान हैं। 

 जीवन फीभा (Life Insurance): रोगों की भतृ्म ुके फाद उनके ऩरयवाय को आधथयक सुयऺा प्रदान कयती हैं। 

 साभान्म फीभा (General Insurance): सॊऩवत्त, वाहन, स्वास्थ्म औय दघुयटनाओॊ का फीभा कयती हैं। 

 बायत भें फीभा ऺेर का र्नमभन फीभा तनमाभक एवॊ ववकास प्राधधकयण (IRDAI) दवाया ककमा जाता है। 

 प्रभुख सॊस्थान: LIC (Life Insurance Corporation of India), GIC (General Insurance 

Corporation) औय र्नजी फीभा कॊ ऩर्नमाॉ। 
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 फीभा कॊ ऩर्नमाॉ दीघयकासरक फचत को प्रोत्साद्रहत कयती हैं औय ऩूॊजी फाजाय भें र्नवेश का भहत्वऩूणय स्रोत हैं। 

4. म्मूचअुर पॊ ड्स (Mutual Funds) 

म्मूचअुर पॊ ड्स ऐसे ववत्तीम साधन हैं ज्जनभें र्नवेशकों की छोटी-छोटी फचत को एकबरत कयके ववसबन्न 

शमेयों, डडफेंचयों औय फॉन्ड्स भें र्नवेश ककमा जाता है। 

 इससे छोटे र्नवेशकों को बी ववववधीकृत ऩोटयपोसरमो भें र्नवेश का अवसय सभरता है। 

 बायत भें म्मूचअुर पॊ ड उदमोग का र्नमभन बायतीम प्रततबूतत औय ववतनभम फोडष (SEBI) कयता है। 

 प्रभुख म्मूचअुर पॊ ड कॊ ऩर्नमाॉ: SBI Mutual Fund, HDFC Mutual Fund, ICICI Prudential Mutual 

Fund आद्रद। 

 म्मूचअुर पॊ ड्स ऩूॊजी फाजाय को गहयाई देते हैं औय र्नवेशकों के सरए ऩायदशी र्नवेश का ववकलऩ प्रदान कयत े

हैं। 

5. ऩेंशन पॊ ड्स (Pension Funds) 

ऩेंशन पॊ ड्स वे ववत्तीम सॊस्थान हैं जो कभयचारयमों औय व्मज्ततमों से रॊफी अवधध तक मोगदान रेकय 

सेवार्नववृत्त के फाद र्नमसभत आम उऩरब्ध कयाते हैं। 

 बायत भें ऩेंशन पॊ ड का र्नमभन PFRDA (Pension Fund Regulatory and Development Authority) 

कयती है। 

 प्रभुख मोजनाएॉ: याष्ट्रीम ऩेंशन प्रणारी (NPS), कभषचायी बववष्म तनधध सॊगठन (EPFO) आद्रद। 

 ऩेंशन पॊ ड्स अथयव्मवस्था भें रॊफी अवधध का र्नवेश उऩरब्ध कयाते हैं, ज्जससे फुर्नमादी ढाॉचे औय औदमोधगक 

ऩरयमोजनाओॊ को सहामता सभरती है। 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  209 | 

 

6. भाइक्रोपाइनेंस सॊस्थान (Microfinance Institutions - MFIs) 

भाइक्रोपाइनेंस सॊस्थान गयीफ औय र्नम्न-आम वगय के रोगों को छोटे ऋण (Microcredit) प्रदान कयत ेहैं, 

ताकक वे आत्भर्नबयय हो सकें । 

 MFIs ववशषे रूऩ से ग्राभीण ऺेरों भें भद्रहराओॊ औय गयीफ ऩरयवायों को स्व-योजगाय के सरए ऋण उऩरब्ध 

कयाते हैं। 

 मे सॊस्थान ववत्तीम सभावेशन भें क्राॊर्त रा यहे हैं। 

 फैंककॊ ग ऺेि के लरए ऩूयक: MFIs उन वगों तक ऩहुॉचते हैं जहाॉ ऩायॊऩरयक फैंककॊ ग सेवाएॉ नहीॊ ऩहुॉच ऩातीॊ। 

7. हाउलसॊग पाइनेंस कॊ ऩतनमाॊ (Housing Finance Companies - HFCs) 

HFCs वे ववत्तीम सॊस्थान हैं जो घय खयीदने, फनान ेमा भयम्भत के सरए ऋण प्रदान कयत ेहैं। 

 बायत भें HFCs का र्नमभन नेशनर हाउलसॊग फैंक (NHB) कयता है। 

 प्रभुख HFCs: HDFC Ltd., LIC Housing Finance, PNB Housing Finance आद्रद। 

 HFCs न ेदेश भें आवासीम फुर्नमादी ढाॉचे के ववकास भें फड़ा मोगदान द्रदमा है। 

8. गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम कॊ ऩतनमाॊ (NBFCs) औय उनके उऩ-प्रकाय 

NBFCs बायत के NBFIs नेटवकय  का सफसे फड़ा औय ववववध वगय है। मे कॊ ऩर्नमाॉ जभा स्वीकाय ककए बफना 

ऋण, र्नवेश, रीज्जॊग औय अन्म ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान कयती हैं। NBFCs के प्रभुख उऩ-प्रकाय: 

1. Asset Finance Company (AFC): वाहनों औय उऩकयणों के सरए ऋण। 

2. Loan Company (LC): ववसबन्न प्रकाय के ऋण प्रदान कयना। 

3. Investment Company (IC): प्रर्तबूर्तमों औय शमेयों भें र्नवेश। 
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4. Infrastructure Finance Company (IFC): फुर्नमादी ढाॉचा ऩरयमोजनाओॊ के सरए ववत्त। 

5. Microfinance NBFC: गयीफों को छोटे ऋण। 

6. Housing Finance NBFC: आवास ऋण भें ववशषेऻता। 

NBFCs की र्नगयानी औय र्नमभन बायतीम रयज़वष फैंक (RBI) कयता है। 

9. ऺेिीम ग्राभीण फैंक (RRBs) से तुरना 

ऺेरीम ग्राभीण फैंक (RRBs) एक प्रकाय के वाणणज्यमक फैंक होत ेहैं, जो ग्राभीण ऺेरों भें ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान 

कयने के सरए स्थावऩत ककए गए हैं। 

 भालरकाना सॊयचना: RRBs का स्वासभत्व कें द्र सयकाय, यायम सयकाय औय प्रामोजक फैंकों के ऩास होता है, 

जफकक NBFCs र्नजी मा कॉऩोयेट स्वासभत्व भें होती हैं। 

 जभा स्वीकाय कयने की ऺभता: RRBs जनता से जभा स्वीकाय कय सकते हैं, जफकक अधधकाॊश NBFCs ऐसा 

नहीॊ कय ऩातीॊ। 

 ग्राभीण ववकास का पोकस: RRBs भुख्मत् कृवष औय ग्राभीण ऋण ऩय कें द्रद्रत यहते हैं, जफकक NBFCs शहयी 

औय ग्राभीण दोनों ऺेरों भें काभ कयती हैं। 

 इस तुरना स ेस्ऩटट है कक NBFIs फैंककॊ ग प्रणारी के ऩूयक हैं औय उनकी बूसभका फाजाय को अधधक ववववध 

फनाना है। 

गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (NBFIs) एक व्माऩक नेटवकय  हैं, ज्जनभें र्नवेश कॊ ऩर्नमाॉ, फीभा कॊ ऩर्नमाॉ, 

म्मूचअुर पॊ ड्स, NBFCs, MFIs औय HFCs जैस ेववववध सॊस्थान शासभर हैं। मे सॊस्थान ऩूॊजी फाजाय को 

गहयाई प्रदान कयते हैं, र्नवशे औय ऋण के नए साधन उऩरब्ध कयाते हैं, औय ग्राभीण से रेकय शहयी ऺेरों तक 
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ववत्तीम सेवाएॉ ऩहुॉचाते हैं। इनके कायण बायतीम ववत्तीम प्रणारी अधधक भजफूत, ववववधीकृत औय प्रर्तस्ऩधी 

फनी है। 

6.5 ववतनमभन औय तनमॊिण (Regulation and Supervision of NBFIs) 

बायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों (NBFIs) का ववकास तो अत्मधधक हुआ है, रेककन इनके सॊचारन को 

सुयक्ष त, ऩायदशी औय र्नवेशकों के द्रहत भें फनाए यखने के सरए कठोय तनमभन औय तनमॊिण आवश्मक है। 

NBFIs के ववर्नमभन का उददेश्म ववत्तीम स्त्स्थयता फनाए यखना, तनवेशकों का ववश्वास फढ़ाना औय फाजाय भें 

अनुधचत गततववधधमों को योकना है। बायत भें ववसबन्न NBFIs के सरए अरग-अरग र्नमाभक सॊस्थान 

ज्जम्भेदाय हैं। 

1. बायतीम रयज़वष फैंक (RBI) की बूलभका 

बायतीम रयजवय फैंक NBFIs के सफसे प्रभुख र्नमाभक सॊस्थान भें से एक है, ववशषे रूऩ स ेNBFCs औय 

ववकास ववत्तीम सॊस्थाओॊ (DFIs) के सरए। 

 RBI का उददेश्म NBFIs की ऩूॊजी ऩमाषप्तता, तयरता, ऋण ववतयण औय जोणखभ प्रफॊधन सुर्नज्श्चत कयना है। 

 मह NBFCs के ऩॊजीकयण, सॊचारन, रयऩोहटिंग औय ऑडडट ऩय र्नगयानी यखता है। 

 RBI मह सुर्नज्श्चत कयता है कक NBFIs ग्राहकों से जभा न रेने वारी सॊस्थाओॊ के सरए ववत्तीम सुयऺा भानक 

ऩूया कयें। 

 RBI के द्रदशा-र्नदेशों भें प्रत्मेक NBFC का ऩूॊजी अधधशषे (Capital Adequacy), गैय-तनष्ऩाहदत ऩरयसॊऩवत्तमों 

(NPAs) का प्रफॊधन औय जोणखभ तनमॊिण शासभर है। 

2. बायतीम प्रततबूतत औय ववतनभम फोडष (SEBI) 
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बायतीम प्रर्तबूर्त औय ववर्नभम फोडय (सेफी) बायत के ऩूॊजी फाजाय का एक भहत्वऩूणय र्नमाभक र्नकाम है। 

इसकी स्थाऩना 12 अप्रैर 1988 को एक गैय-साॊववधधक र्नकाम के रूऩ भें हुई थी, रेककन 1992 भें सेफी 

अधधर्नमभ के ऩारयत होने के फाद इसे साॊववधधक दजाय द्रदमा गमा। सेफी का भुख्मारम भुॊफई भें है औय इसके 

ऺेरीम कामायरम अहभदाफाद, कोरकाता, चने्नई औय द्रदलरी भें हैं। इसका भुख्म उददेश्म र्नवेशकों के द्रहतों 

की यऺा कयना, प्रर्तबूर्त फाजाय के ववकास को फढावा देना औय इसे ववर्नमसभत कयना है। सेफी मह सुर्नज्श्चत 

कयता है कक बायतीम ऩूॊजी फाजाय र्नटऩऺ, ऩायदशी औय कुशर तयीके से काभ कये।  

सेफी की भुख्म बूसभका बायतीम ऩूॊजी फाजाय भें सबी प्रततबाधगमों को तनमॊबित कयना है। मह तीन प्रभुख 

सभूहों की जरूयतों को ऩूया कयता है: 

 जायीकताष (Issuers): मह कॊ ऩर्नमों को ऩूॊजी जुटाने के सरए एक भॊच प्रदान कयता है। 

 तनवेशक (Investors): मह सुर्नज्श्चत कयता है कक र्नवेशकों को सही औय सटीक जानकायी सभरे औय उनके 

द्रहतों की यऺा हो। 

 बफचौलरए (Intermediaries): मह दरारों, भचेंट फैंकसय औय अन्म बफचौसरमों के सरए एक प्रर्तस्ऩधी औय 

ऩेशवेय फाजाय को सऺभ फनाता है। 

सेफी कई भहत्वऩूणय कामय कयता है, ज्जनभें से कुछ प्रभुख इस प्रकाय हैं: 

1. तनवेशक सॊयऺण: मह र्नवेशकों को धोखाधड़ी औय अनुधचत व्माऩाय प्रथाओॊ से फचाता है। सेफी र्नवेशकों के 

सरए सशऺा औय जागरूकता कामयक्रभ बी चराता है। 

2. फाजाय ववतनमभन: मह स्टॉक एतसचेंजों औय अन्म प्रर्तबूर्त फाजायों के काभकाज को र्नमॊबरत कयता है। 

सेफी ववसबन्न सॊस्थाओॊ जैस ेकक स्टॉक ब्रोकसय, सफ-ब्रोकसय, म्मूचअुर पॊ ड, औय के्रडडट येद्रटॊग एजेंससमों का 

ऩॊजीकयण औय ववर्नमभन कयता है। 
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3. ववकासात्भक कामष: सेफी ऩूॊजी फाजाय के ववकास को फढावा देने के सरए नए र्नमभों औय सुधायों को रागू 

कयता है। इसने इरेक्ट्रॉतनक टे्रडड ॊग औय शमेयों के डीभैटीरयमराइजेशन (कागजी शमेय स ेडडज्जटर शमेय भें 

फदरना) जैसी कई भहत्वऩूणय ऩहरों को फढावा द्रदमा है, ज्जससे फाजाय की दऺता फढी है। 

SEBI का भुख्म कामय ऩूॊजी फाजाय औय तनवेश सॊस्थानों का ववर्नमभन कयना है। 

 म्मूचअुर पॊ ड्स, र्नवेश कॊ ऩर्नमाॉ औय प्रर्तबूर्तमों के कायोफाय को SEBI र्नमॊबरत कयता है। 

 इसका उददेश्म तनवेशकों के हहत की सुयऺा, फाजाय भें ऩायदलशषता औय धोखाधड़ी की योकथाभ सुर्नज्श्चत 

कयना है। 

 SEBI दवाया फनाए गए र्नमभ म्मूचअुर पॊ ड उदमोग, शमेय फाजाय, डरेयवेद्रटव औय वेंचय कैवऩटर पॊ ड्स के 

सरए राग ूहोते हैं। 

 SEBI मह देखता है कक NBFIs ऩूॊजी का उधचत प्रफॊधन कयें औय तनवेशकों को सभम ऩय जानकायी प्रदान कयें। 

3. फीभा तनमाभक औय ववकास प्राधधकयण (IRDAI) 

बायतीम फीभा र्नमाभक औय ववकास प्राधधकयण (IRDAI) बायत भें फीभा उदमोग को र्नमॊबरत कयने वारा 

एक स्वामत्त औय वैधातनक तनकाम है। इसकी स्थाऩना 1999 के IRDAI अधधतनमभ के तहत हुई थी। इसका 

भुख्म उददेश्म ऩॉसरसीधायकों के द्रहतों की यऺा कयना, फीभा उदमोग का व्मवज्स्थत ववकास सुर्नज्श्चत कयना 

औय फीभा कॊ ऩर्नमों के सॊचारन को ववर्नमसभत कयना है। इसका भुख्मारम हैदयाफाद, तेरॊगाना भें ज्स्थत है। 

IRDAI के भुख्म कामय औय उददेश्म इस प्रकाय हैं: 

 ऩॉलरसीधायकों के हहतों की यऺा: मह सुर्नज्श्चत कयता है कक फीभा कॊ ऩर्नमों दवाया फेची जाने वारी ऩॉसरससमाॊ 

ऩायदशी हों औय ग्राहकों को सही जानकायी दी जाए। मह दावों (claims) के त्वरयत र्नऩटान औय सशकामतों के 

प्रबावी र्नवायण तॊर को बी सुर्नज्श्चत कयता है। 
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 फीभा कॊ ऩतनमों का ववतनमभन: IRDAI फीभा कॊ ऩर्नमों, बफचौसरमों (जैस ेएजेंटों औय दरारों), औय सवेऺकों के 

सरए र्नमभ औय द्रदशा-र्नदेश र्नधायरयत कयता है। मह फीभा कॊ ऩर्नमों को राइसेंस जायी कयता है, उनका 

नवीनीकयण कयता है, औय आवश्मकता ऩड़ने ऩय उनके राइसेंस यदद बी कय सकता है। 

 फाजाय का ववकास: मह फीभा फाजाय के ववकास को फढावा देता है। IRDAI फीभा उत्ऩादों के नवाचाय 

(innovation) को प्रोत्साद्रहत कयता है ताकक रोगों को उनकी जरूयतों के अनुसाय ववसबन्न प्रकाय की 

ऩॉसरससमाॊ सभर सकें । 

 ववत्तीम तनगयानी: मह फीभा कॊ ऩर्नमों की ववत्तीम ज्स्थर्त औय सॉल्वेंसी भास्त्जषन (solvency margin) की 

र्नगयानी कयता है ताकक मह सुर्नज्श्चत हो सके कक उनके ऩास ग्राहकों के दावों का बुगतान कयने के सरए 

ऩमायप्त धन है। मह फीभाकतायओॊ दवाया ककए गए र्नवेश को बी र्नमॊबरत कयता है। 

 सही व्माऩाय प्रथाओॊ को फढ़ावा देना: IRDAI फीभा ऺेर भें अनुधचत औय धोखाधड़ी वारी व्माऩाय प्रथाओॊ को 

योकता है। मह सुर्नज्श्चत कयता है कक फाजाय भें ऩायदसशयता औय जवाफदेही फनी यहे। 

IRDAI के ऩास व्माऩक शज्ततमाॊ हैं जो उसे अऩने र्नमाभक औय ऩमयवेऺी कामों को प्रबावी ढॊग से कयने भें 

सऺभ फनाती हैं। मे शज्ततमाॊ IRDAI अधधर्नमभ, 1999 औय फीभा अधधर्नमभ, 1938 भें ऩरयबावषत हैं। इनभें 

शासभर हैं: 

 दॊड रगान ेकी शस्त्क्त: मद्रद कोई फीभा कॊ ऩनी मा बफचौसरमा र्नमभों का उलरॊघन कयता है, तो IRDAI उन ऩय 

जुभायना रगा सकता है। 

 जाॊच औय ऑडडट: मह फीभा कॊ ऩर्नमों की जाॊच, र्नयीऺण औय ऑडडट कय सकता है। 

 कानून फनान ेकी शस्त्क्त: IRDAI को फीभा उदमोग स ेसॊफॊधधत र्नमभ औय ववर्नमभ फनान ेका अधधकाय है। 

 वववादों का तनऩटाया: मह फीभाकतायओॊ औय बफचौसरमों के फीच वववादों का सभाधान कयता है। 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  215 | 

 

IRDAI बायत भें फीभा ऺेि का तनमाभक है। 

 इसका भुख्म उददेश्म फीभा कॊ ऩतनमों के सॊचारन को ऩायदशी, सुयक्ष त औय ग्राहक-कें हद्रत फनाना है। 

 IRDAI फीभा कॊ ऩर्नमों को राइसेंस प्रदान कयता है, उनके ववत्तीम प्रदशयन की र्नगयानी कयता है औय 

प्रीसभमभ, दावा प्रफॊधन औय जोणखभ र्नमॊरण की प्रकक्रमा को ववर्नमसभत कयता है। 

 मह सुर्नज्श्चत कयता है कक जीवन औय साभान्म फीभा कॊ ऩर्नमाॉ र्नवेशकों औय ग्राहकों के द्रहतों की यऺा कयें। 

IRDAI की स्थाऩना न ेबायतीम फीभा फाजाय भें ववश्वास औय स्त्स्थयता राने भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाई 

है। इसन ेफाजाय को अधधक प्रर्तस्ऩधी फनामा है औय ववदेशी र्नवेश के सरए बी भागय प्रशस्त ककमा है। IRDAI 

के प्रमासों के कायण, बायतीम फीभा ऺेर का ववस्ताय हुआ है औय मह बायत की ववत्तीम प्रणारी का एक असबन्न 

अॊग फन गमा है। 

4. ऩेंशन पॊ ड तनमाभक एवॊ ववकास प्राधधकयण (PFRDA) 

ऩेंशन पॊ ड र्नमाभक एवॊ ववकास प्राधधकयण (PFRDA) बायत भें ऩेंशन ऺेि को ववतनमलभत कयने वारा एक 

वैधातनक तनकाम है। इसकी स्थाऩना 2013 के PFRDA अधधतनमभ के तहत हुई थी, ज्जसका भुख्म उददेश्म 

याटट्रीम ऩेंशन प्रणारी (NPS) औय अन्म ऩेंशन मोजनाओॊ को फढावा देना, उनका ववकास कयना औय उन ऩय 

र्नगयानी यखना है। PFRDA का भुख्मारम नई द्रदलरी भें है। इसका प्रभुख रक्ष्म मह सुर्नज्श्चत कयना है कक 

देश के नागरयकों को एक सुयक्ष त औय स्थामी सेवार्नववृत्त आम सभर सके। 

PFRDA के भुख्म कामय औय उददेश्म इस प्रकाय हैं: 

 ऩेंशन मोजनाओॊ का ववतनमभन: मह NPS औय अन्म ऩेंशन मोजनाओॊ का ववर्नमभन कयता है। इसभें ऩेंशन 

पॊ डों की ववत्तीम ज्स्थयता औय उनके प्रफॊधन की देखयेख कयना शासभर है। 
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 तनवेशक सॊयऺण: मह ऩेंशन पॊ ड भें र्नवेश कयने वारे ग्राहकों (सब्सक्राइफय) के द्रहतों की यऺा कयता है। 

PFRDA मह सुर्नज्श्चत कयता है कक पॊ ड भैनेजय ऩायदशी तयीके से काभ कयें औय र्नवेशकों को उनके र्नवेश 

के फाये भें सही जानकायी सभरे। 

 ऩेंशन मोजनाओॊ का ववकास: PFRDA ऩेंशन उत्ऩादों को फढावा देता है औय नए उत्ऩादों के र्नभायण को 

प्रोत्साद्रहत कयता है ताकक अधधक से अधधक रोग अऩनी सेवार्नववृत्त के सरए फचत कय सकें । मह जागरूकता 

असबमान बी चराता है। 

 ऩेंशन पॊ ड भैनेजयों का ववतनमभन: मह ऩेंशन पॊ ड भैनेजयों को राइसेंस जायी कयता है औय उनके प्रदशयन की 

र्नगयानी कयता है। मह सुर्नज्श्चत कयता है कक वे र्नवेशकों के ऩैस ेको ज्जम्भेदायी से औय र्नधायरयत र्नमभों के 

अनुसाय र्नवेश कयें। 

 लशकामत तनवायण: मह ग्राहकों की सशकामतों के सभाधान के सरए एक प्रबावी प्रणारी स्थावऩत कयता है। 

PFRDA के ऩास अऩने उददेश्मों को ऩूया कयने के सरए कई भहत्वऩूणय शज्ततमाॊ हैं: 

 तनमभ फनान ेकी शस्त्क्त: मह ऩेंशन पॊ डों औय बफचौसरमों के सरए र्नमभ औय द्रदशा-र्नदेश फना सकता है। 

 जाॊच कयने की शस्त्क्त: मह ऩेंशन पॊ डों औय अन्म सेवा प्रदाताओॊ के कामों की जाॊच औय ऑडडट कय सकता है। 

 दॊड रगान ेकी शस्त्क्त: मद्रद कोई सॊस्था र्नमभों का उलरॊघन कयती है, तो PFRDA उन ऩय जुभाषना मा दॊड रगा 

सकता है। 

 राइसेंस यद्द कयने की शस्त्क्त: मद्रद कोई ऩेंशन पॊ ड भैनेजय मा अन्म सेवा प्रदाता अनुधचत व्मवहाय भें शासभर 

ऩामा जाता है, तो PFRDA उसका राइसेंस यदद कय सकता है। 

PFRDA का भुख्म कामय ऩेंशन पॊ ड औय सेवातनववृत्त मोजनाओॊ का ववर्नमभन कयना है। 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  217 | 

 

 मह सुर्नज्श्चत कयता है कक ऩेंशन पॊ ड दीघषकालरक तनवेश को सुयक्ष त औय ऩायदशी तयीके से प्रफॊधधत कयें। 

 PFRDA याटट्रीम ऩेंशन प्रणारी (NPS) औय अन्म र्नजी ऩेंशन मोजनाओॊ के सरए द्रदशा-र्नदेश जायी कयता है। 

 मह मोगदान, पॊ ड भैनेजभेंट औय राब ववतयण के सबी ऩहरुओॊ ऩय र्नगयानी यखता है। 

 PFRDA की बूसभका र्नवेशकों औय ऩेंशनधायकों के द्रहत की सुयऺा औय आधथयक ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयना है। 

PFRDA न ेबायत भें ऩेंशन प्रणारी को अधधक सॊगहठत औय ऩायदशी फनाने भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाई 

है। इसने NPS को एक रोकवप्रम सेवार्नववृत्त फचत साधन के रूऩ भें स्थावऩत ककमा है, जो देश के सबी 

नागरयकों के सरए खरुा है, ज्जसभें सयकायी औय र्नजी ऺेर के कभयचायी दोनों शासभर हैं। PFRDA के प्रमासों से 

बायत भें ऩेंशन कवयेज फढा है औय रोगों को अऩनी वदृधावस्था के सरए मोजना फनाने भें भदद सभरी है। 

5. अन्म तनमाभक एजेंलसमाॊ 

इसके अरावा बायत भें NBFIs के सरए अन्म र्नमाभक सॊस्थान बी हैं जो ववशषे ऺेरों भें र्नगयानी यखते हैं: 

 नैशनर हाउलसॊग फैंक (NHB): हाउससॊग पाइनेंस कॊ ऩर्नमों का र्नमभन औय ववकास। 

 सहकायी ववबाग / सहकायी फैंक: ग्राभीण सहकायी ववत्तीम सॊस्थानों की र्नगयानी। 

 कपनटेक औय डडस्त्जटर NBFC प्रेटपॉभष: RBI औय अन्म र्नमाभक द्रदशार्नदेशों के अनुसाय सॊचारन। 

इन सबी र्नमाभक सॊस्थाओॊ का उददेश्म ववत्तीम प्रणारी को सुयक्ष त, ऩायदशी औय तनवेशकों के हहत भें यखना 

है। 

बायत भें NBFIs का र्नमभन औय र्नमॊरण कई सॊस्थाओॊ दवाया ककमा जाता है, जो उनके प्रकाय औय 

कामयऺ ेर के अनुसाय अरग-अरग ज्जम्भेदारयमाॉ र्नबाती हैं। RBI, SEBI, IRDAI औय PFRDA जैसी 

सॊस्थाओॊ ने सुर्नज्श्चत ककमा है कक NBFIs ववत्तीम ज्स्थयता फनाए यखें, र्नवेशकों का ववश्वास फढाएॉ औय 
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फाजाय भें ऩायदसशयता तथा सुयऺा सुर्नज्श्चत कयें। इस र्नमभन के कायण NBFIs आधतुनक, स्त्स्थय औय 

उत्तयदामी ववत्तीम सॊस्थान फन गए हैं, जो आधथयक ववकास औय ववत्तीम सभावेशन भें भहत्वऩूणय मोगदान देते 

हैं। 

6.6 गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों की चनुौततमाॉ (Challenges Faced by NBFIs) 

बायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (NBFIs) आधथयक ववकास औय ववत्तीम सभावेशन भें भहत्वऩूणय 

मोगदान देते हैं, रेककन उन्हें कई अॊतयगत औय फाहयी चनुौततमों का साभना कयना ऩड़ता है। मे चनुौर्तमाॉ 

उनके सॊचारन, ववत्तीम ज्स्थयता औय फाजाय भें प्रर्तस्ऩधाय को प्रबाववत कयती हैं। नीच ेभुख्म चनुौर्तमों का 

ववस्ताय से वणयन ककमा गमा है। 

1. ऋण जोणखभ (Credit Risk) 

NBFIs के सरए ऋण जोणखभ (Credit Risk) सफसे फड़ी चनुौती है। 

 NBFIs उन व्मज्ततमों औय व्मवसामों को ऋण देती हैं ज्जन्हें ऩायॊऩरयक फैंककॊ ग प्रणारी ऋण देने भें सऺभ नहीॊ 

होती। 

 इस कायण ड़ेिॉल्ट (Default) औय बुगतान भें देयी की सॊबावना अधधक होती है। 

 Microfinance Institutions (MFIs), Housing Finance Companies (HFCs) औय NBFCs भें ऋण जोणखभ 

का प्रफॊधन एक र्नयॊतय चनुौती है। 

 ऋण जोणखभ कभ कयने के सरए NBFIs को के्रडडट भूल्माॊकन, जोणखभ प्रफॊधन औय ऋण तनगयानी प्रणारी को 

भजफूत कयना ऩड़ता है। 

2. ऩूॊजी ऩमाषप्तता (Capital Adequacy) 
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NBFIs की ववत्तीम ज्स्थयता के सरए ऩूॊजी ऩमाषप्तता (Capital Adequacy) अत्मॊत भहत्वऩूणय है। 

 ऩूॊजी ऩमायप्तता का भतरफ है कक NBFIs के ऩास अऩने ऋण औय र्नवेश जोणखभ को कवय कयने के सरए 

ऩमायप्त ऩूॊजी होना। 

 कई छोटे NBFCs औय MFIs के ऩास आवश्मक ऩूॊजी की कभी होती है, ज्जससे वे फड़ ेऩैभाने ऩय ऋण देने मा 

ववकास ऩरयमोजनाओॊ भें र्नवेश कयने भें असभथय यहते हैं। 

 RBI दवाया र्नधायरयत ऩूॊजी ऩमायप्तता भानक का ऩारन कयना NBFIs के सरए चनुौतीऩूणय हो सकता है, 

खासकय आधथयक भॊदी मा ववत्तीम दफाव के सभम। 

3. तनमाभक सख्ती (Regulatory Stringency) 

NBFIs ऩय कई तनमाभक सॊस्थाओॊ (RBI, SEBI, IRDAI, PFRDA) का र्नमॊरण होता है। 

 ववसबन्न प्रकाय के NBFIs के सरए अरग-अरग र्नमभ रागू होत े हैं, ज्जसस े अनुकूरन औय अनुऩारन 

(Compliance) कद्रठन हो जाता है। 

 नए र्नमभ औय द्रदशार्नदेश सभम-सभम ऩय फदरते यहत ेहैं, ज्जससे तनमाभकीम जोणखभ औय सॊचारन भें 

जहटरता फढ जाती है। 

 उदाहयण: NBFCs को ऩूॊजी ऩमायप्तता, तयरता, रोन सरसभट औय रयऩोद्रटिंग भें RBI की सख्त र्नगयानी का 

ऩारन कयना होता है। 

4. डडस्त्जटराइजेशन की चनुौततमाॉ 

वतयभान सभम भें NBFIs तजेी से डडस्त्जटराइजेशन (Digitalization) की ओय फढ यहे हैं, रेककन इसके साथ 

कई चनुौर्तमाॉ बी जुड़ी हैं। 
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 डडज्जटर प्रेटफ़ॉभय औय भोफाइर ऐप्स के भाध्मभ स े ववत्तीम सेवाओॊ को प्रदान कयना सुयऺा 

(Cybersecurity), डटेा गोऩनीमता (Data Privacy) औय तकनीकी जोणखभ का साभना कयता है। 

 ग्राभीण औय दयूदयाज के ऺेरों भें डडस्त्जटर साऺयता औय इॊटयनेट कनेस्त्क्टववटी की कभी NBFIs के सरए फाधा 

फनती है। 

 FinTech औय NBFCs को रगाताय तकनीकी अऩडटे, कभयचायी प्रसशऺण औय डडज्जटर सॊचारन की रागत 

को सॊबारना ऩड़ता है। 

5. गैय-तनष्ऩाहदत ऩरयसॊऩवत्तमाॊ (NPAs) 

NBFIs के सरए गैय-तनष्ऩाहदत ऩरयसॊऩवत्तमों (Non-Performing Assets – NPAs) का फढना एक गॊबीय 

चनुौती है। 

 NPAs का भतरफ है कक ज्जन ऋणों की वसूरी सभम ऩय नहीॊ हो यही है। 

 उच्च NPAs NBFIs की तयरता, राबप्रदता औय ववत्तीम स्त्स्थयता को प्रबाववत कयते हैं। 

 ऋण जोणखभ, कभजोय के्रडडट भूलमाॊकन औय आधथयक भॊदी के कायण NPAs फढते हैं। 

 RBI औय अन्म र्नमाभक सॊस्थाएॊ NBFIs को NPAs के तनमॊिण औय ऋण वसूरी के लरए हदशा-तनदेश देती 

हैं। 

बायत भें NBFIs ववत्तीम सभावेशन, र्नवेश औय आधथयक ववकास भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबात ेहैं, रेककन 

उन्हें ऋण जोणखभ, ऩूॊजी ऩमाषप्तता, तनमाभक अनुऩारन, डडस्त्जटराइजेशन औय NPAs जैसी कई चनुौर्तमों 

का साभना कयना ऩड़ता है। इन चनुौर्तमों से र्नऩटने के सरए NBFIs को भजफूत जोणखभ प्रफॊधन, ऩूॊजी 

सॊयचना, तकनीकी नवाचाय औय तनमाभक अनुऩारन सुर्नज्श्चत कयना आवश्मक है। 

सपरताऩूवयक इन चनुौर्तमों का प्रफॊधन कयके NBFIs बायतीम अथयव्मवस्था भें ज्स्थयता औय ववकास भें 
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मोगदान देते हैं। 

6.7 सयकायी ऩहर औय सुधाय (Government Initiatives and Reforms in NBFIs) 

बायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों (NBFIs) ने अथयव्मवस्था भें भहत्वऩूणय मोगदान द्रदमा है। इसके 

फावजूद, उनकी ज्स्थयता, दऺता औय र्नवेशकों के द्रहतों की सुयऺा सुर्नज्श्चत कयन े के सरए सयकाय औय 

र्नमाभक सॊस्थाओॊ ने कई सुधाय औय ऩहर ककए हैं। मे ऩहर NBFIs को आधरु्नक फनान,े ववत्तीम सभावेशन 

फढाने औय फाजाय भें प्रर्तस्ऩधाय को फनाए यखने भें सहामक हैं। 

1. हालरमा सुधाय (Recent Reforms) 

वऩछरे कुछ वषों भें NBFIs के सरए कई नवीनतभ सुधाय ककए गए हैं: 

 RBI न ेNBFCs के लरए ऩूॊजी ऩमाषप्तता, तयरता औय जोणखभ प्रफॊधन भानक को सख्त ककमा है। 

 सभेककत तनगयानी (Consolidated Supervision) के भाध्मभ से फड़ े NBFC सभूहों की ववत्तीम ज्स्थर्त ऩय 

र्नगयानी। 

 DFIs औय अन्म र्नवेश सॊस्थानों को दीघषकालरक ववत्तऩोषण औय रघ ुउद्मोगों के लरए सुरब ऋण प्रदान 

कयने के सरए प्रोत्साद्रहत ककमा गमा। 

 हाउससॊग पाइनेंस औय भाइक्रोपाइनेंस सेतटय भें सस्टेनेफर रेंडड ॊग प्रैस्त्क्टसेज रागू की गई हैं। 

इन सुधायों का उददेश्म NBFIs की ववत्तीम स्त्स्थयता औय फाजाय भें ववश्वास फनाए यखना है। 

2. ववत्तीम साऺयता कामषक्रभ (Financial Literacy Programs) 

सयकाय औय RBI न ेNBFIs के ग्राहकों के सरए ववत्तीम साऺयता औय जागरूकता कामषक्रभ शुरू ककए हैं। 

 ग्राभीण औय शहयी दोनों ऺेरों भें साऺयता अलबमान चराए जा यहे हैं। 
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 रोगों को ऋण, तनवेश, फीभा औय ऩेंशन मोजनाओॊ के भहत्व के फाये भें जानकायी दी जाती है। 

 ववत्तीम साऺयता कामयक्रभों के भाध्मभ से NBFIs को ग्राहकों के साथ सभान ववश्वास औय ऩायदलशषता स्थावऩत 

कयने भें भदद सभरती है। 

 उदाहयण: RBI की Financial Literacy Centres (FLCs) औय National Centre for Financial Education 

(NCFE) दवाया चराए गए कामयक्रभ। 

3. डडस्त्जटर प्रेट़िॉभष का उऩमोग (Use of Digital Platforms) 

डडज्जटर तकनीक NBFIs के सॊचारन औय ग्राहकों तक ऩहुॉच को फढाने का एक प्रभुख साधन फन गई है। 

 डडज्जटर प्रेटफ़ॉभय के भाध्मभ से ऋण आवेदन, तनवेश, फीभा ऩॉलरसी औय बुगतान आसानी से उऩरब्ध हैं। 

 FinTech कॊ ऩर्नमों औय डडज्जटर NBFC प्रेटफ़ॉभय ने भाइक्रोपाइनेंस औय छोटे उद्मोगों तक ववत्तीम सेवाओॊ 

की ऩहुॉच फढाई है। 

 डडज्जटर बुगतान औय भोफाइर वॉरेट जैसे साधनों ने NBFIs के सॊचारन भें तीव्रता औय दऺता राई है। 

 डडज्जटराइजेशन से NBFIs को ऑऩयेशन रागत कभ कयने औय ग्राहक अनुबव सुधायने भें भदद सभरी है। 

4. अॊतयाषष्ट्रीम भानकों के अनुरूऩ प्रमास (Alignment with International Standards) 

बायत सयकाय औय RBI ने NBFIs को अॊतयाषष्ट्रीम ववत्तीम भानकों के अनुरूऩ फनाने के सरए कई कदभ 

उठाए हैं। 

 Basel III भानकों के अनुरूऩ ऩूॊजी औय जोणखभ प्रफॊधन द्रदशार्नदेश रागू ककए गए हैं। 

 अॊतयायटट्रीम फीभा औय ऩेंशन र्नमाभक प्रथाओॊ के आधाय ऩय IRDAI औय PFRDA ने अऩने र्नमभ अऩडटे 

ककए। 
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 इन कदभों से बायत के NBFIs वैस्त्श्वक प्रततस्ऩधाष के लरए तैमाय हो यहे हैं औय ववदेशी र्नवेशकों का ववश्वास 

फढा है। 

 इससे NBFIs के सॊचारन भें ऩायदलशषता, जोणखभ तनमॊिण औय ववत्तीम स्त्स्थयता सुर्नज्श्चत होती है। 

सयकाय औय र्नमाभक सॊस्थाओॊ दवाया ककए गए सुधाय औय ऩहर NBFIs को भजफूत, ऩायदशी औय 

आधतुनक ववत्तीम सॊस्थान फनाने भें सहामक हैं। ववत्तीम साऺयता, डडज्जटर प्रेटफ़ॉभय का उऩमोग, ऩूॊजी औय 

जोणखभ प्रफॊधन के सुधाय औय अॊतयायटट्रीम भानकों के अनुरूऩ नीर्तमाॉ NBFIs को आधथषक ववकास, ववत्तीम 

सभावेशन औय तनवेशकों के हहत भें मोगदान देने भें सऺभ फनाती हैं। इन ऩहर औय सुधायों के कायण बायत 

का NBFI सेतटय बववष्म भें औय अधधक प्रततस्ऩधी, सुयक्ष त औय प्रबावशारी फनने की द्रदशा भें अग्रसय है। 

6.8 अऩनी प्रगतत जाॊचें (Check Your Progress) 

6.8.1 सही ववकल्ऩ चतुनए 

Q1. गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों (NBFIs) का भुख्म कामय कौन-सा है? 

(a) भुद्रा छाऩना 

(b) ववववध ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान कयना 

(c) केवर फचत खाते खोरना 

(d) भौद्रद्रक नीर्त फनाना 

Q2. NBFIs औय वाणणज्यमक फैंकों के फीच प्रभुख अॊतय तमा है? 

(a) NBFIs ऋण नहीॊ देते 

(b) NBFIs जभा स्वीकाय नहीॊ कय सकते 

(c) फैंकों के ऩास शाखाएॉ नहीॊ होतीॊ 

(d) NBFIs अॊतयायटट्रीम व्माऩाय कयते हैं 
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Q3. बायत भें हाउससॊग पाइनेंस प्रदान कयने वारी प्रभुख गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्था कौन-सी है? 

(a) LIC 

(b) NABARD 

(c) HDFC 

(d) SEBI 

Q4. NBFIs का बायतीम ववत्तीम प्रणारी भें प्रभुख मोगदान है— 

(a) ववदेशी भुद्रा का प्रफॊधन कयना 

(b) ऩूॉजी फाजाय औय भुद्रा फाजाय के फीच सेतु का कामय कयना 

(c) केवर ग्राभीण ऺेरों भें शाखाएॉ खोरना 

(d) भौद्रद्रक नीर्त को राग ूकयना 

Q5. र्नम्नसरणखत भें से कौन-सा NBFI नहीॊ है? 

(a) फीभा कॊ ऩर्नमाॉ 

(b) म्मूचअुर पॊ ड 

(c) ऺेरीम ग्राभीण फैंक 

(d) हाउससॊग पाइनेंस कॊ ऩर्नमाॉ 

6.8.2 सही मा गरत फताइए 

Q1. गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (NBFIs) फचत खाते औय चारू खाते खोर सकते हैं। 

Q2. NBFIs बायतीम ववत्तीम प्रणारी भें ऩूॉजी र्नभायण औय र्नवेश को प्रोत्साद्रहत कयने भें सहामक हैं। 

Q3. फीभा कॊ ऩर्नमाॉ औय म्मूचअुर पॊ ड, NBFIs के उदाहयण हैं। 

Q4. NBFIs केवर ग्राभीण ऺेरों भें कामययत होत ेहैं औय शहयी ऺेरों भें इनकी बूसभका नहीॊ होती। 

Q5. सयकाय सभम-सभम ऩय NBFIs के र्नमभन औय सुधाय के सरए ऩहर कयती यही है। 
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6.9 सायाॊश (Summary) 

इस अध्माम भें हभन ेबायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों (NBFIs) की बूसभका औय सॊयचना का अध्ममन 

ककमा। वाणणज्यमक फैंकों के अर्तरयतत NBFIs बायतीम ववत्तीम प्रणारी का एक भहत्त्वऩूणय अॊग हैं, जो ऩूॉजी 

र्नभायण, र्नवेश को प्रोत्साद्रहत कयने तथा ववत्तीम सॊसाधनों को ववववध ऺेरों तक ऩहुॉचाने भें सहामक होत ेहैं। मे 

सॊस्थाएॉ फैंकों की तयह आभ जनता से जभा स्वीकाय नहीॊ कयतीॊ, ऩयॊत ुफीभा, म्मूचअुर पॊ ड, रीज्जॊग, हाउससॊग 

पाइनेंस औय भाइक्रो-पाइनेंस जैसी सेवाएॉ प्रदान कयके अथयव्मवस्था भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाती हैं। 

बायतीम सॊदबय भें NBFIs का ववकास स्वतॊरता के फाद तेजी से हुआ औय आज मे ऩूॉजी फाजाय तथा भुद्रा फाजाय 

के फीच सेत ुका कामय कय यही हैं। अध्माम भें हभने इनके ववसबन्न प्रकायों का अध्ममन ककमा—जैस ेफीभा 

कॊ ऩर्नमाॉ, ववकास ववत्त सॊस्थान, र्नवेश कॊ ऩर्नमाॉ, म्मूचअुर पॊ ड, हाउससॊग पाइनेंस कॊ ऩर्नमाॉ इत्माद्रद। इसके 

अर्तरयतत इनके र्नमभन औय र्नमॊरण के सरए बायतीम रयजवय फैंक (RBI), सेफी (SEBI) औय अन्म र्नमाभक 

सॊस्थाएॉ कामययत हैं। 

हाराॉकक, NBFIs कई चनुौर्तमों का साभना कय यही हैं, जैस ेववत्तीम ज्स्थयता फनाए यखना, तकनीकी ववकास के 

साथ तारभेर बफठाना, औय ववत्तीम सभावेशन को औय गहयाई तक ऩहुॉचाना। सयकाय न ेइन चनुौर्तमों से 

र्नऩटने के सरए सभम-सभम ऩय ववसबन्न ऩहर औय सुधाय ककए हैं, ज्जससे मे सॊस्थान ववत्तीम प्रणारी को औय 

भजफूती प्रदान कय सकें । 

अॊतत् कहा जा सकता है कक NBFIs बायत की ववत्तीम प्रणारी का असबन्न द्रहस्सा हैं, जो फैंककॊ ग प्रणारी को 
ऩूयक फनात ेहुए आधथयक ववकास औय ववत्तीम ज्स्थयता भें भहत्वऩूणय मोगदान देते हैं। 
6.10 सूचक शब्द (Keywords) 

गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थान (Non-Banking Financial Institutions – NBFIs): वे ववत्तीम सॊस्थाएॉ जो 

ऩायॊऩरयक फैंकों की तयह फचत औय चारू खाते नहीॊ खोरतीॊ, ऩयॊत ुफीभा, र्नवेश, म्मूचअुर पॊ ड, रीज्जॊग औय 

हाउससॊग पाइनेंस जैसी ववववध ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान कयती हैं। 
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 ववत्तीम प्रणारी (Financial System): एक ऐसा तॊर ज्जसभें फैंक, गैय-फैंककॊ ग सॊस्थान, ऩूॉजी फाजाय, भुद्रा 

फाजाय तथा र्नमाभक र्नकाम सज्म्भसरत होकय अथयव्मवस्था भें धन के सॊचम औय प्रवाह को सुर्नज्श्चत कयते 

हैं। 

 ऩूॉजी तनभाषण (Capital Formation): वह प्रकक्रमा ज्जसके अॊतगयत फचत को र्नवेश भें ऩरयवर्तयत ककमा जाता 

है। NBFIs इस प्रकक्रमा को प्रोत्साद्रहत कयके अथयव्मवस्था की ववकास दय को फढाते हैं। 

 ववकास ववत्त सॊस्थान (Development Financial Institutions – DFIs): वे ववशषेीकृत NBFIs जो 

दीघयकासरक ऋण औय ववत्तऩोषण उऩरब्ध कयाते हैं, जैसे IDBI, IFCI, औय NABARD। इनका भुख्म उददेश्म 

औदमोधगक औय कृवष ववकास को फढावा देना है। 

 फीभा कॊ ऩतनमाॉ (Insurance Companies): NBFIs का एक प्रभुख प्रकाय जो व्मज्ततमों औय सॊस्थानों को 

जोणखभ प्रफॊधन की सुववधा प्रदान कयता है। मे प्रीसभमभ के भाध्मभ से धन सॊधचत कयके दीघयकासरक र्नवेश 

बी कयती हैं। 

 म्मूचअुर पॊ ड (Mutual Funds): ऐसी र्नवेश मोजनाएॉ जहाॉ आभ र्नवेशकों स ेधन एकबरत कयके ववसबन्न 

ववत्तीम साधनों भें र्नवेश ककमा जाता है। मे र्नवेशकों को कभ जोणखभ ऩय फेहतय प्रर्तपर की सॊबावना प्रदान 

कयते हैं। 

 तनमभन एवॊ ऩमषवेऺण (Regulation and Supervision): RBI, SEBI औय अन्म र्नमाभक सॊस्थाओॊ दवाया 

NBFIs के सॊचारन ऩय र्नगयानी यखी जाती है ताकक ववत्तीम प्रणारी भें ज्स्थयता औय ऩायदसशयता फनी यहे। 

 ववत्तीम सभावेशन (Financial Inclusion): सभाज के सबी वगों को सुरब औय ककपामती ववत्तीम सेवाएॉ 

उऩरब्ध कयाना। NBFIs ववशषेकय ग्राभीण औय अधय-शहयी ऺेरों भें ववत्तीम सभावेशन को फढावा देती हैं। 

6.11 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 
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6.8.1 सही उत्तय => Q1. (b) ववववध ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान कयना, Q2. (b) ववववध ववत्तीम सेवाएॉ प्रदान कयना, 

Q3. (c) HDFC, Q4. (a) ववदेशी भुद्रा का प्रफॊधन कयना, Q5. (c) ऺेरीम ग्राभीण फैंक। 

6.8.2 सही उत्तय => Q1. गरत, Q2. सही, Q3. सही, Q4. गरत, Q5. सही। 
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ववषम: अथयशास्र (भुद्रा औय फैंककॊ ग) 

ववषम क्रभाॊक: फीए BECO-501 रेखक: डॉ. सोभनाथ ऩरूथी 

अध्माम: 7 वेट्टय: 

कें द्रीम फैंककॊ ग : बूलभका एवॊ कामष 

अध्माम की सॊयचना (Structure of the Chapter) 

7.0 अधधगभ के उद्देश्म (Learning Objectives) 

7.1 प्रस्तावना (Introduction)  

7.2 कें द्रीम फैंककॊ ग का ऐततहालसक ववकास (Historical Evolution of Central Banking) 

7.2.1 कें द्रीम फैंककॊ ग की उत्ऩवत्त (Origins of Central Banking) 

7.2.2 ववश्व के प्रभुख कें द्रीम फैंकों का ववकास (Evolution of the World's Major Central Banks) 

7.2.3 बायत भें कें द्रीम फैंककॊ ग का इततहास (History of Central Banking in India) 

7.3 कें द्रीम फैंक की सॊयचना एवॊ सॊगठनात्भक ढाॊचा (Structure and Organizational Framework of the 

Central Bank) 

7.3.1 कें द्रीम फैंक के उद्देश्म (Objectives of Central Banking) 

7.3.2 कें द्रीम फैंक के प्रभुख कामष (Functions of Central Bank) 

7.3.3 बायत भें कें द्रीम फैंक की ववशषे बूलभका (Special Role of RBI in India) 

7.3.4 कें द्रीम फैंककॊ ग के सभकारीन चनुौततमाॉ (Contemporary Challenges) 

7.3.5 कें द्रीम फैंक औय ववत्तीम स्त्स्थयता (Central Bank and Financial Stability) 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  229 | 

 

7.4 कें द्रीम फैंककॊ ग के सुधाय एवॊ बववष्म की हदशा (Reforms and Future Directions) 

7.4.1 कें द्रीम फैंक औय अॊतययाष्ट्रीम सहमोग (Central Bank and International Cooperation) 

7.4.2 कें द्रीम फैंक औय ववकासात्भक बूलभका (Central Bank and Developmental Role in Emerging 

Economies) 

7.5 अऩनी प्रगतत जाॊचें (Check Your Progress) 

7.6 सायाॊश (Summary) 

7.7 सूचक शब्द (Keywords) 

7.8 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

7.9 सॊदबष ग्रॊथ / तनदेलशत ऩुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

7.0 अधधगभ के उद्देश्म (Learning Objectives) 

इस अध्माम का अध्ममन कयने के उऩयाॊत ववदमाथी— 

1. कें द्रीम फैंककॊ ग की उत्ऩवत्त औय ऐर्तहाससक ववकास को सभझ सकें गे। 

2. ववश्व के प्रभुख कें द्रीम फैंकों तथा बायत भें कें द्रीम फैंककॊ ग के इर्तहास का ववश्रेषण कय ऩाएॉगे। 

3. कें द्रीम फैंक की सॊयचना औय सॊगठनात्भक ढाॉचे की जानकायी प्राप्त कयेंगे। 

4. कें द्रीम फैंक के भुख्म उददेश्मों औय कामों को स्ऩटट कय सकें गे। 

5. बायतीम सॊदबय भें RBI की ववशषे बूसभका का भूलमाॊकन कय ऩाएॉगे। 

6. कें द्रीम फैंककॊ ग प्रणारी के सभकारीन चनुौर्तमों को ऩहचान सकें गे। 
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7. कें द्रीम फैंककॊ ग सुधायों औय बववटम की द्रदशा ऩय ववचाय कय सकें गे। 

7.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वऩछरे अध्माम भें हभने बायत भें गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों (NBFIs) की बूसभका औय सॊयचना का अध्ममन 

ककमा। मह देखा गमा कक ककस प्रकाय NBFIs ऩायॊऩरयक फैंककॊ ग प्रणारी को ऩूयक फनात े हुए फीभा, र्नवेश, 

म्मूचअुर पॊ ड, हाउससॊग पाइनेंस औय अन्म ववत्तीम सेवाओॊ के भाध्मभ से अथयव्मवस्था को ववववधता औय गहयाई 

प्रदान कयत ेहैं। ऩयॊतु, सॊऩूणय ववत्तीम प्रणारी को ज्स्थयता, सॊतुरन औय द्रदशा प्रदान कयने का कामय केवर NBFIs के 

दवाया सॊबव नहीॊ है। इसके सरए आवश्मक होता है एक कें द्रीम प्राधधकयण, जो न केवर भुद्रा औय ऋण प्रणारी का 

र्नमभन कये, फज्लक ऩूये ववत्तीम ढाॉचे की नीॊव को सुयक्ष त फनाए। मही बूसभका र्नबाता है कें द्रीम फैंक (Central 

Bank)। 

कें द्रीम फैंक ककसी बी देश की ववत्तीम प्रणारी का रृदम भाना जाता है। मह फैंक नोट जायी कयने, भौद्रद्रक नीर्त 

र्नभायण एवॊ कक्रमान्वमन, वाणणज्यमक फैंकों का र्नमभन, औय ववत्तीम ज्स्थयता फनाए यखने जैसे कामों का सॊचारन 

कयता है। बायत भें मह दार्मत्व बायतीम रयज़वष फैंक (RBI) को सौंऩा गमा है, जो 1935 भें स्थावऩत हुआ औय आज 

बी देश की आधथयक नीर्तमों का भुख्म आधाय है। 

इस अध्माम भें हभ कें द्रीम फैंककॊ ग के ऐर्तहाससक ववकास, इसकी सॊयचना एवॊ सॊगठनात्भक ढाॉचे, प्रभुख कामों औय 

सभकारीन चनुौर्तमों का अध्ममन कयेंगे। साथ ही हभ मह बी सभझेंगे कक बायत भें कें द्रीम फैंक ककस प्रकाय ववशषे 

बूसभका र्नबाता है औय बववटम की द्रदशा भें इसके सुधाय ककस प्रकाय आवश्मक हैं। इस प्रकाय मह अध्माम हभें 

कें द्रीम फैंक की व्माऩक सभझ प्रदान कयेगा, जो ववत्तीम प्रणारी के सॊचारन औय आधथयक ज्स्थयता के सरए अर्नवामय 

है। 
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7.2 कें द्रीम फैंककॊ ग का ऐर्तहाससक ववकास (Historical Evolution of Central Banking) 

कें द्रीम फैंककॊ ग की अवधायणा आज ज्जस रूऩ भें हभाये साभने है, वह एक रम्फे ऐर्तहाससक ववकास का ऩरयणाभ है। 

प्रायॊसबक कार भें फैंककॊ ग केवर जभा स्वीकाय कयन े औय ऋण देने तक सीसभत थी, रेककन सभम के साथ 

अथयव्मवस्थाओॊ के ववस्ताय, व्माऩाय के अॊतययाटट्रीमकयण औय ववत्तीम गर्तववधधमों की जद्रटरता ने ऐसे सॊस्थान 

की आवश्मकता भहसूस कयाई जो भुद्रा प्रफॊधन, ऋण प्रवाह, औय आधथयक ज्स्थयता को सुर्नज्श्चत कय सके। इसी 

आवश्मकता ने कें द्रीम फैंककॊ ग की नीॊव यखी। 

7.2.1 कें द्रीम फैंककॊ ग की उत्ऩवत्त (Origins of Central Banking) 

कें द्रीम फैंककॊ ग का इर्तहास 17वीॊ शताब्दी के मूयोऩ से प्रायॊब होता है। उस सभम मूयोऩीम देशों भें व्माऩाय तजेी से 

फढ यहा था औय सयकायों को मुदध औय प्रशासर्नक खचों के सरए फड़ ेऩैभाने ऩय ऋण की आवश्मकता होती थी। 

इसी कायण, 1668 भें स्वीडन भें ―रयक्सफैंक‖ (Riksbank) की स्थाऩना हुई, ज्जस ेववश्व का ऩहरा कें द्रीम फैंक 

भाना जाता है। रयतसफैंक ने भुद्रा जायी कयने, सयकाय को ऋण देने औय ववत्तीम ज्स्थयता फनाए यखने की 

ज्जम्भेदायी सॊबारी। हाराॊकक इसका स्वरूऩ आज के कें द्रीम फैंकों से कापी अरग था। 

इसके फाद 1694 भें इॊग्रैंड भें ―फैंक ऑप इॊग्रैंड‖ (Bank of England) की स्थाऩना हुई, ज्जसने कें द्रीम फैंककॊ ग को 

एक नई द्रदशा दी। फैंक ऑप इॊग्रैंड ने सयकाय को ऋण उऩरब्ध कयामा, भुद्रा जायी कयने का एकाधधकाय प्राप्त 

ककमा औय धीये-धीये याटट्रीम ववत्तीम प्रणारी का र्नमाभक फन गमा। मह ऩहरा ऐसा सॊस्थान था ज्जसने आधरु्नक 

कें द्रीम फैंककॊ ग की अवधायणा को आकाय द्रदमा। 

18वीॊ औय 19वीॊ शताब्दी के दौयान मूयोऩ के अन्म देशों भें बी कें द्रीम फैंकों की स्थाऩना हुई, जैसे फ्राॊस भें 1800 भें 

―फैंक ड ेफ्राॊस‖ (Banque de France)। इन फैंकों ने भुद्रा ज्स्थयता, बुगतान प्रणारी औय सयकायी ऋण प्रफॊधन भें 
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भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाई। औदमोधगक क्राॊर्त के फाद फैंककॊ ग प्रणारी का तेजी से ववकास हुआ औय ववत्तीम 

गर्तववधधमों के फढते ऩैभाने ने कें द्रीम फैंकों के भहत्व को औय अधधक फढा द्रदमा। 

7.2.2 ववश्व के प्रभुख कें द्रीम फैंकों का ववकास (Evolution of the World's Major Central Banks) 

20वीॊ शताब्दी भें कें द्रीम फैंककॊ ग की अवधायणा ववश्व स्तय ऩय भजफूत हुई। 1900 के फाद अधधकाॊश देशों ने अऩने 

कें द्रीम फैंक स्थावऩत ककए। ववशषे रूऩ से सॊमुक्त यायम अभेरयका का अनुबव भहत्वऩूणय है। अभेरयका भें 19वीॊ 

शताब्दी के अॊत भें कई ववत्तीम सॊकटों औय फैंकों के द्रदवासरमा होने की घटनाओॊ न ेएक ज्स्थय औय सशतत कें द्रीम 

फैंक की आवश्मकता को येखाॊककत ककमा। इस ऩटृठबूसभ भें 1913 भें ―पेडयर रयजवष लसस्टभ‖ (Federal Reserve 

System) की स्थाऩना हुई। मह एक ववकेन्द्रीकृत रेककन सभज्न्वत प्रणारी है ज्जसभें फायह ऺेरीम पेडयर रयजवय 

फैंक शासभर हैं। पेडयर रयजवय ससस्टभ ने अभेरयका की फैंककॊ ग प्रणारी को ज्स्थयता दी औय आधथयक नीर्त र्नभायण 

भें कें द्रीम बूसभका र्नबाई। 

इसी सभमावधध भें अन्म देशों भें बी कें द्रीम फैंकों की बूसभका स्ऩटट औय सशतत हुई। 1920 औय 1930 के दशक भें, 

ववशषे रूऩ स ेभहाभॊदी (Great Depression) के फाद, कें द्रीम फैंककॊ ग को आधथयक ज्स्थयता का भुख्म उऩकयण भाना 

जाने रगा। 20वीॊ शताब्दी के उत्तयाधय भें अॊतययाटट्रीम व्माऩाय, ऩूॊजी प्रवाह औय वैश्वीकयण के फढत ेप्रबाव के कायण 

कें द्रीम फैंकों की बूसभका औय बी ववस्तारयत हुई। 

आज ववश्व के रगबग सबी देशों भें कें द्रीम फैंक हैं, जो केवर भुद्रा प्रफॊधन तक सीसभत न यहकय ववत्तीम प्रणारी के 

हय ऩहरू को प्रबाववत कयते हैं। इनभें मूयोऩीम सेंट्रर फैंक (ECB), जाऩान का फैंक (Bank of Japan), चीन का 

ऩीऩुल्स फैंक (PBOC) आद्रद प्रभुख हैं। 

7.2.3 बायत भें कें द्रीम फैंककॊ ग का इर्तहास (History of Central Banking in India) 

बायत भें कें द्रीम फैंककॊ ग का ववकास औऩर्नवेसशक कार से जुड़ा हुआ है। 18वीॊ औय 19वीॊ शताब्दी भें बायत भें 

फैंककॊ ग का दार्मत्व भुख्मत् प्रेसीडेंसी फैंकों ऩय था। 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  233 | 

 

 प्रेसीडेंसी फैंक ऑप फॊगार (1806), प्रेसीडेंसी फैंक ऑप फॉम्फ े(1840) औय प्रेसीडेंसी  फैंक ऑप भद्रास (1843) को 

भुद्रा जायी कयने का अधधकाय द्रदमा गमा था। 

 1921 भें इन तीनों को सभराकय इम्ऩीरयमर फैंक ऑप इॊडडमा की स्थाऩना हुई। हाराॊकक मह भुख्म रूऩ स े

वाणणज्यमक फैंक के रूऩ भें कामययत था औय कें द्रीम फैंककॊ ग के दार्मत्वों को ऩूणय रूऩ से र्नबाने भें सऺभ नहीॊ था। 

बायतीम रयजवय फैंक (Reserve Bank of India – RBI) बायत का केन्द्रीम फैंक है, जो देश की भुद्रा प्रफॊधन, फैंककॊ ग 

प्रणारी के तनमभन औय बुगतान प्रणालरमों के सॊचारन का सवोच्च र्नकाम है। मह ऩूणयत् बायत सयकाय के ववत्त 

भॊरारम के स्वासभत्व भें कामय कयता है औय बायतीम रुऩमे का र्नगयभन, आऩूर्तय तथा ववत्तीम ज्स्थयता फनाए यखने 

की ज्जम्भेदायी र्नबाता है। RBI न केवर भुद्रा प्रफॊधन का कामय कयता है, फज्लक बायत भें बुगतान औय र्नऩटान 

प्रणासरमों के ववकास एवॊ र्नगयानी भें बी भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाता है। 

आज RBI के अॊतगयत कई ववशषेीकृत सॊस्थान हैं, जैसे बायतीम रयजवय फैंक नोट भुद्रण प्राइवेट सरसभटेड 

(BRBNMPL), जो बायतीम भुद्रा की छऩाई कयता है, औय डडऩॉज्जट इॊश्मोयेंस एॊड के्रडडट गायॊटी कॉऩोयेशन 

(DICGC), जो जभाकतायओॊ के द्रहतों की यऺा कयता है। इसके अर्तरयतत, RBI ने नेशनर ऩेभेंट्स कॉयऩोयेशन 

ऑप इॊडडमा (NPCI) की स्थाऩना भें बी सहमोग द्रदमा, ज्जसने डडज्जटर बुगतान औय फैंककॊ ग सेवाओॊ को आभ 

जनता तक ऩहुॉचान ेभें क्राॊर्तकायी फदराव राए। 

RBI की स्थाऩना का भागय 1926 भें गद्रठत ―यॉमर कभीशन ऑन इॊडडमन कयेंसी एॊड पाइनेंस‖ (Hilton Young 

Commission) की ससपारयशों से प्रशस्त हुआ। इस आमोग ने बायत भें एक स्वतॊर कें द्रीम फैंक की आवश्मकता ऩय 

फर द्रदमा। इसके ऩरयणाभस्वरूऩ रयजवय फैंक ऑफ़ इॊडडमा एतट, 1934 ऩारयत ककमा गमा औय 1 अप्रैर 1935 को 

बायतीम रयजवय फैंक ने कामाययॊब ककमा। उस सभम मह र्नजी स्वासभत्व वारा फैंक था, ज्जसे 1 जनवयी 1949 को 

याटट्रीमकृत कय द्रदमा गमा। 
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RBI के गठन न ेबायत को ऩहरा ऐसा उऩर्नवेश फना द्रदमा, ज्जसके ऩास स्वमॊ का कें द्रीम फैंक था। आयॊब भें इसका 

भुख्मारम कोरकाता (तत्कारीन करकत्ता) भें था, ज्जसे 1937 भें भुॊफई स्थानाॊतरयत कय द्रदमा गमा। ववबाजन के 

सभम RBI न ेऩाककस्तान का कें द्रीम फैंक होने का दार्मत्व बी अस्थामी रूऩ से र्नबामा, जफ तक कक स्टेट फैंक 

ऑप ऩाककस्तान का गठन 1948 भें नहीॊ हुआ। 

बायतीम रयजवय फैंक की वैचारयक नीॊव भें डॉ. बीभयाव अॊफेडकय का मोगदान अत्मॊत भहत्वऩूणय यहा है। 1920 के 

दशक भें ही डॉ. अॊफेडकय ने बायत की भुद्रा प्रणारी, कें द्रीम फैंककॊ ग औय ववत्तीम ज्स्थयता ऩय गहन अध्ममन ककमा 

था। उनकी प्रससदध ऩुस्तक ―The Problem of the Rupee: Its Origin and Its Solution‖ (1923) भें उन्होंने 

बायत की भुद्रा प्रणारी की कसभमों को ववस्ताय से फतामा औय एक स्वतॊि कें द्रीम फैंक की स्थाऩना का सुझाव 

द्रदमा। 

डॉ. अॊफेडकय बब्रद्रटश शासन की लसल्वय स्टैंडडष नीतत के प्रफर आरोचक थे। उनका भानना था कक अज्स्थय भुद्रा 

प्रणारी के कायण बायत की अथयव्मवस्था भें फाय-फाय सॊकट आते हैं। उन्होंने एक सॊगद्रठत औय प्रफॊधधत भुद्रा 

प्रणारी (Managed Currency System) का प्रस्ताव यखा, जो भुद्रास्पीर्त र्नमॊरण, के्रडडट ववर्नमभन औय 

ववत्तीम सभावेशन को सुर्नज्श्चत कये। मही ववचाय फाद भें द्रहलटन मॊग आमोग की ससपारयशों औय अॊतत् RBI 

Act, 1934 का आधाय फने। 

डॉ. अॊफेडकय ने मह बी फर द्रदमा कक ववत्तीम प्रणारी केवर व्माऩारयक वगय के सरए नहीॊ, फज्लक सबी वगों, 

ववशषेकय वॊधचत औय ग्राभीण सभाज के सरए सुरब होनी चाद्रहए। उनके आधथयक ववचाय आज बी बायतीम रयजवय 

फैंक की नीर्तमों भें ऩरयरक्ष त होते हैं, जैस ेववत्तीम सभावेशन, ग्राभीण फैंककॊ ग औय प्राथसभकता प्राप्त ऺेरों को ऋण 

उऩरब्ध कयाना। इस दृज्टट से कहा जा सकता है कक बायतीम रयजवय फैंक के गठन भें डॉ. अॊफेडकय का मोगदान 

केवर ऐर्तहाससक नहीॊ, फज्लक वैचारयक औय भागयदशयक बी है। 

स्वतॊरता के फाद कें द्रीम फैंककॊ ग का ववकास: बायत की स्वतॊरता के फाद RBI की बूसभका औय अधधक भहत्वऩूणय 
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हो गई। देश की नई आधथयक नीर्तमों, र्नमोज्जत ववकास औय औदमोगीकयण के सरए एक भजफूत ववत्तीम प्रणारी 

की आवश्मकता थी, ज्जसे RBI न ेऩूया ककमा। 

 1950 औय 1960 के दशक भें RBI न ेप्राथसभकता प्राप्त ऺेरों, कृवष ऋण औय सहकायी फैंकों के ववकास भें 

अग्रणी बूसभका र्नबाई। 

 1969 औय 1980 भें फैंकों के याष्ट्रीमकयण स ेRBI की ज्जम्भेदायी फढी, तमोंकक उसे सावयजर्नक ऺेर के फैंकों का 

भागयदशयन कयना था। 

 1991 के आधथषक उदायीकयण के फाद RBI को ववत्तीम ऺेर भें सुधाय, र्नजी औय ववदेशी फैंकों के र्नमभन, औय 

ऩूॊजी फाजाय के ववकास भें नई बूसभका र्नबानी ऩड़ी। 

 हार के वषों भें RBI डडज्जटर बुगतान प्रणारी, कपनटेक, साइफय सुयऺा औय ववत्तीम सभावेशन के ऺेर भें 

अग्रणी बूसभका र्नबा यहा है। 

 COVID-19 भहाभायी औय वैज्श्वक आधथयक सॊकटों के दौयान बी RBI ने भौद्रद्रक औय ववत्तीम नीर्तमों के 

भाध्मभ से बायतीम अथयव्मवस्था को ज्स्थय यखने भें भहत्वऩूणय मोगदान द्रदमा। 

आज बायतीम रयजवय फैंक न केवर देश की भौद्रद्रक नीर्त औय ववत्तीम प्रणारी का भुख्म र्नमाभक है, फज्लक मह 

वैज्श्वक ववत्तीम ज्स्थयता के सरए बी एक भहत्वऩूणय सॊस्था फन चकुा है। 

मह ऐर्तहाससक मारा दशायती है कक कें द्रीम फैंककॊ ग का स्वरूऩ सभम के साथ कैसे फदरता गमा। प्रायॊसबक कार भें 

जहाॉ इसका भुख्म कामय सयकाय को ऋण देना औय भुद्रा जायी कयना था, वहीॊ आज मह आधथयक नीर्त र्नभायण, 

ववत्तीम नवाचाय औय वैज्श्वक ववत्तीम चनुौर्तमों से र्नऩटने भें अग्रणी बूसभका र्नबा यहा है। 

7.3 कें द्रीम फैंक की सॊयचना एवॊ सॊगठनात्भक ढाॊचा (Structure and Organizational Framework of the 

Central Bank) 
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बायतीम रयजवय फैंक, एक भजफूत औय सुव्मवज्स्थत सॊगठनात्भक ढाॊचे के भाध्मभ से देश की ववत्तीम ज्स्थयता 

सुर्नज्श्चत कयता है। RBI का सॊचारन एक कें द्रीम फोडय ऑप डामयेतटसय (Central Board of Directors) के 

अॊतगयत होता है, ज्जसभें कुर 21 सदस्म शासभर हैं। इस फोडय का नेततृ्व गवनयय कयते हैं, जो फैंक के सफसे वरयटठ 

अधधकायी होते हैं औय नीर्तगत र्नणयमों भें अॊर्तभ ज्जम्भेदायी यखत ेहैं। 

फोडय भें गवनयय के अरावा चाय डडप्टी गवनयय, ववत्त भॊरारम के दो प्रर्तर्नधध (आभतौय ऩय अथयशास्र सधचव औय 

ववत्तीम सेवा सधचव), दस सयकाय दवाया नाभाॊककत सदस्म औय चाय स्थानीम फोडों (भुॊफई, कोरकाता, चने्नई औय 

द्रदलरी) के चाय प्रर्तर्नधध शासभर होत ेहैं। मे स्थानीम फोडय ऺेरीम द्रहतों, सहकायी फैंकों औय स्थानीम ववत्तीम 

सॊस्थाओॊ के दृज्टटकोण को भुख्म फोडय तक ऩहुॉचात ेहैं, ज्जसस ेर्नणयम प्रकक्रमा अधधक सॊतुसरत औय सभावेशी फनती 

है। 

RBI का सॊगठन केवर फोडय तक सीसभत नहीॊ है। मह कई ववबागों औय ववशषे शाखाओॊ भें ववबाज्जत है, जो अरग-

अरग कामों को सॊबारते हैं। उदाहयण स्वरूऩ: 

 भुद्रा प्रफॊधन ववबाग बायतीम भुद्रा का र्नगयभन औय आऩूर्तय र्नमॊबरत कयता है। 

 तनमाभक औय ववत्तीम स्त्स्थयता ववबाग वाणणज्यमक फैंकों औय अन्म ववत्तीम सॊस्थानों की र्नगयानी कयता है। 

 डडऩॉस्त्ज़ट इॊश्मोयेंस एॊड के्रडडट गायॊटी कॉऩोयेशन (DICGC) जभाकतायओॊ के द्रहतों की यऺा कयता है। 

 बायतीम रयज़वष फैंक नोट भुद्रण प्राइवेट लरलभटेड (BRBNMPL) भुद्रा के भुद्रण औय ससतकों के र्नभायण की 

ज्जम्भेदायी र्नबाता है। 

 याष्ट्रीम बुगतान तनगभ (NPCI) के भाध्मभ से डडज्जटर बुगतान औय र्नऩटान प्रणासरमों का सॊचारन होता 

है। 
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इसके अर्तरयतत RBI का सॊगठन ऺेरीम कामायरमों औय स्थानीम शाखाओॊ के भाध्मभ स ेऩूये देश भें पैरा हुआ है, 

जो ग्राभीण औय शहयी ऺेरों भें ववत्तीम सभावेशन औय स्थानीम फैंककॊ ग जरूयतों को ऩूया कयते हैं। मह सुर्नज्श्चत 

कयता है कक फैंककॊ ग सेवाएॊ केवर भहानगयों तक सीसभत न यहें, फज्लक देश के हय कोने तक ऩहुॉचें। 

RBI की मह सॊयचना इसे एक सशतत, सभज्न्वत औय ज्जम्भेदाय कें द्रीम फैंक फनाती है। इसके भाध्मभ से न केवर 

भौद्रद्रक नीर्त का कक्रमान्वमन सॊबव होता है, फज्लक ववत्तीम प्रणारी भें ऩायदसशयता, सभावेशन औय ज्स्थयता बी 

सुर्नज्श्चत होती है। मही कायण है कक बायतीम रयजवय फैंक को अतसय देश की ववत्तीम यीढ कहा जाता है। 

7.3.1 कें द्रीम फैंक के उददेश्म (Objectives of Central Banking) 

कें द्रीम फैंक का भुख्म रक्ष्म केवर भुद्रा जायी कयना मा ऋण देना नहीॊ है, फज्लक मह देश की आधथयक ज्स्थयता औय 

सभग्र ववकास सुर्नज्श्चत कयने वारा प्रभुख सॊस्थान है। सभम के साथ कें द्रीम फैंक के उददेश्म व्माऩक औय 

फहुआमाभी हो गए हैं। बायतीम रयजवय फैंक के सॊदबय भें, इसके भुख्म उददेश्म र्नम्नसरणखत हैं: 

1. भुद्रा की ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयना 

कें द्रीम फैंक का सफसे प्राथसभक उददेश्म है भुद्रा की ज्स्थयता फनाए यखना। इसका अथय केवर रुऩमे की वैलमू को 

ज्स्थय यखना नहीॊ है, फज्लक मह सुर्नज्श्चत कयना है कक भुद्रा सुरब, बयोसेभॊद औय ऩूये देश भें स्वीकामय हो। ज्स्थय 

भुद्रा से न केवर व्माऩारयक रेन-देन आसान होत ेहैं, फज्लक र्नवेशक औय आभ जनता का ववश्वास बी भजफूत 

होता है। RBI ववसबन्न उऩकयणों औय नीर्तमों के भाध्मभ से भुद्रास्पीर्त (Inflation) औय भुद्रास्पीर्त के 

असॊतुरन को र्नमॊबरत कयता है। 

2. ववत्तीम प्रणारी की ज्स्थयता 

कें द्रीम फैंक का दसूया भहत्वऩूणय उददेश्म है ववत्तीम प्रणारी की ज्स्थयता फनाए यखना। मह सुर्नज्श्चत कयता है कक 

देश के फैंक औय अन्म ववत्तीम सॊस्थान सुयक्ष त औय स्वस्थ तयीके से कामय कयें। ववत्तीम प्रणारी की ज्स्थयता स े
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र्नवेशकों का बयोसा फढता है औय फैंककॊ ग प्रणारी भें अचानक धगयावट मा सॊकट की ज्स्थर्त स ेफचा जा सकता है। 

RBI इस उददेश्म को ऩूया कयने के सरए र्नमाभक ढाॊचा, सुऩयववजन औय र्नगयानी प्रणारी का सॊचारन कयता है। 

3. आधथयक ववकास को प्रोत्साद्रहत कयना 

कें द्रीम फैंक केवर भौद्रद्रक र्नमॊरण के सरए नहीॊ है, फज्लक मह देश के दीघयकासरक आधथयक ववकास भें बी मोगदान 

देता है। मह ववशषे रूऩ से प्राथसभकता प्राप्त ऺेरों, ग्राभीण औय कृवष ववकास, छोटे उदमोग औय व्माऩारयक 

सॊस्थानों को ऋण औय ववत्तीम सहामता प्रदान कयता है। इस तयह कें द्रीम फैंक ववत्तीम सॊसाधनों का कुशर ववतयण 

सुर्नज्श्चत कयता है औय देश की आधथयक गर्तववधधमों को गर्त देता है। 

4. भूलम ज्स्थयता औय योजगाय 

भूलम ज्स्थयता (Price Stability) औय योजगाय के अवसय कें द्रीम फैंक के रक्ष्म का एक अन्म भहत्वऩूणय आमाभ हैं। 

RBI का प्रमास होता है कक देश भें भहॊगाई (Inflation) अत्मधधक न फढे औय भुद्रा की क्रमशज्तत सुयक्ष त यहे। 

इसके साथ ही फैंक मह सुर्नज्श्चत कयता है कक ववत्तीम नीर्तमाॊ आधथयक ववकास को फढावा दें, ताकक योजगाय के 

अवसय सजृ्जत हों औय साभाज्जक-आधथयक सॊतुरन फना यहे। 

5. बुगतान सॊतुरन औय ववदेशी भुद्रा प्रफॊधन भें बूसभका 

कें द्रीम फैंक का एक अन्म प्रभुख उददेश्म है देश का बुगतान सॊतुरन औय ववदेशी भुद्रा प्रफॊधन। मह सुर्नज्श्चत 

कयता है कक बायत का ववदेशी भुद्रा बॊडाय (Foreign Exchange Reserves) सुयक्ष त औय ऩमायप्त हो, ताकक 

अॊतययाटट्रीम व्माऩाय औय र्नवेश सुचारू रूऩ से हो सके। RBI ववदेशी भुद्रा फाजाय भें हस्तऺेऩ कयके रुऩमे की 

ववर्नभम दय को ज्स्थय यखता है औय बुगतान सॊतुरन को सॊतुसरत कयता है। 
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कें द्रीम फैंक के उददेश्म केवर फैंककॊ ग प्रणारी तक सीसभत नहीॊ हैं। मह भुद्रा ज्स्थयता, ववत्तीम सुयऺा, आधथयक 

ववकास, भूलम ज्स्थयता, योजगाय सजृन औय ववदेशी भुद्रा प्रफॊधन—इन सबी आमाभों भें देश की अथयव्मवस्था का 

भागयदशयन कयता है। मही कायण है कक कें द्रीम फैंक को आधरु्नक अथयव्मवस्था की यीढ की हड्डी कहा जाता है। 

7.3.2 कें द्रीम फैंक के प्रभुख कामय (Functions of Central Bank) 

कें द्रीम फैंक, ववशषेकय बायतीम रयजवय फैंक, केवर भुद्रा का प्रफॊधन कयने वारा सॊस्थान नहीॊ है। मह देश की ववत्तीम 

ज्स्थयता, आधथयक ववकास औय साभाज्जक कलमाण भें बी भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाता है। इसके प्रभुख कामों को 

हभ ववस्ताय से सभझ सकते हैं: 

1. भुद्रा र्नगयभ (Issue of Currency) 

बायतीम रयजवय फैंक का सफसे भहत्वऩूणय कामय है भुद्रा का र्नगयभ औय आऩूर्तय। बायतीम रुऩमे की प्राभाणणकता औय 

ववश्वसनीमता सुर्नज्श्चत कयने का दार्मत्व RBI का है। मह काभ ववशषे रूऩ से बायतीम रयजवय फैंक नोट भुद्रण 

प्राइवेट सरसभटेड (BRBNMPL) के भाध्मभ से ककमा जाता है। नोटों की गुणवत्ता, सुयऺा तत्व, यॊग औय डडजाइन 

के सबी ऩहरुओॊ का र्नमॊरण कें द्रीम फैंक कयता है। 

भुद्रा र्नगयभ का उददेश्म केवर रेन-देन के सरए नोट उऩरब्ध कयाना नहीॊ है, फज्लक भुद्रास्पीर्त र्नमॊरण औय 

आधथयक रेन-देन भें ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयना बी है। इससे जनता का ववश्वास फढता है औय आधथयक गर्तववधधमाॊ 

सुचारू रूऩ स ेचरती हैं। 

2. फैंकों का फैंक (Banker‘s Bank) 

कें द्रीम फैंक का दसूया कामय है फैंकों के सरए फैंक का कामय कयना। मानी देश के सबी वाणणज्यमक औय को-ऑऩयेद्रटव 

फैंकों के रयजवय औय जभा प्रफॊधन का र्नमॊरण RBI कयता है। मह फैंकों को रोन औय अन्म ववत्तीम सुववधाएॊ प्रदान 

कयता है, जफ उन्हें सॊकट का साभना कयना ऩड़ता है। 
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साथ ही, कें द्रीम फैंक फैंकों के नेट फैंककॊ ग फैरेंस औय ज्तरमरयॊग ससस्टभ की र्नगयानी कयता है। इस प्रकाय, मह 

फैंककॊ ग प्रणारी को ज्स्थय औय बयोसेभॊद फनाता है। 

3. सयकाय का फैंक (Banker to Government) 

बायतीम रयजवय फैंक सयकाय के सरए भुख्म ववत्तीम एजेंट के रूऩ भें कामय कयता है। मह कें द्र औय यायम सयकायों के 

जभा खातों का प्रफॊधन, कजय उऩरब्ध कयाना, औय ससतमोरयटी खयीद-बफक्री भें सहामता कयता है। 

RBI के भाध्मभ से सयकाय सावयजर्नक ऋण, फॉन्ड इश्मू औय टैतस यसीदों का प्रफॊधन कयती है। मही कायण है कक 

इसे सयकाय का फैंक बी कहा जाता है। 

4. ऋण र्नमॊरण (Credit Control) 

कें द्रीम फैंक का भहत्वऩूणय कामय है देश भें ऋण की भारा औय द्रदशा का र्नमॊरण। हाराॊकक ववस्ताय से मह भौद्रद्रक 

नीर्त भें आता है, प्रायॊसबक स्तय ऩय हभ कह सकते हैं कक RBI फैंकों को ऋण देने की ऺभता औय शतों को र्नमॊबरत 

कयके भुद्रा औय के्रडडट की ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयता है। 

5. ववर्नभम दय प्रफॊधन (Exchange Rate Management) 

कें द्रीम फैंक ववदेशी भुद्रा फाजाय भें हस्तऺेऩ कयके रुऩमे की ववर्नभम दय को ज्स्थय यखता है। मह आमात औय 

र्नमायत को सॊतुसरत कयने भें भदद कयता है औय ववदेशी र्नवेशकों का बयोसा फढाता है। 

RBI ववर्नभम दय की अत्मधधक अज्स्थयता से फचने के सरए फॉन्ड, ववदेशी भुद्रा औय फाजाय हस्तऺेऩ के ववसबन्न 

उऩकयणों का उऩमोग कयता है। 
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6. ववदेशी भुद्रा बॊडाय प्रफॊधन (Forex Reserves Management) 

RBI का एक औय अहभ कामय है ववदेशी भुद्रा बॊडाय का प्रफॊधन। मह सुर्नज्श्चत कयता है कक देश के ऩास ऩमायप्त 

डॉरय, मूयो, औय अन्म प्रभुख भुद्राओॊ भें बॊडाय भौजूद हो। मह अॊतययाटट्रीम रेन-देन, व्माऩाय, औय आऩातकारीन 

ज्स्थर्त भें बायत की आधथयक सुयऺा को सुर्नज्श्चत कयता है। 

7. ववत्तीम ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयना (Ensuring Financial Stability) 

कें द्रीम फैंक का उददेश्म केवर फैंककॊ ग प्रणारी का सॊचारन नहीॊ, फज्लक ऩूये ववत्तीम तॊर को ज्स्थय यखना बी है। RBI 

फाजाय के उताय-चढाव, फैंक सॊकट मा आधथयक सॊकट के सभम सॊऩवत्त औय नकदी की उऩरब्धता सुर्नज्श्चत कयता 

है। 

इसके सरए मह र्नमसभत सुऩयववजन औय stress tests कयता है, ताकक ककसी बी प्रकाय की ववत्तीम अर्नज्श्चतता 

मा सॊकट को सभम यहत ेयोका जा सके। 

8. ववत्तीम ऺेर का ववर्नमभन औय ऩमयवेऺण (Regulation and Supervision of Financial System) 

RBI, देश के सबी वाणणज्यमक, ग्राभीण औय सहकायी फैंकों के सरए र्नमाभक औय ऩमयवेऺी सॊस्था है। मह 

सुर्नज्श्चत कयता है कक सबी फैंक सुयक्ष त, ऩायदशी औय ज्जम्भेदाय तयीके से कामय कयें। 

इसके तहत फैंक की ऩूॊजी, ऋण ववतयण, नकदी आयक्ष त अनुऩात औय अन्म ववत्तीम सॊकेतकों की र्नगयानी 

शासभर है। मह नीर्तगत द्रदशा औय आधथयक जोणखभ को सॊतुसरत कयने का कामय कयता है। 

9. ववत्तीम सभावेशन को प्रोत्साहन (Promotion of Financial Inclusion) 

RBI का एक भहत्वऩूणय उददेश्म है सबी नागरयकों, ववशषेकय ग्राभीण औय वॊधचत वगों को फैंककॊ ग सेवाओॊ से 

जोड़ना। इसके सरए मह डडज्जटर फैंककॊ ग, ग्राभीण फैंक शाखाओॊ, भाइक्रोपाइनेंस औय सयकायी मोजनाओॊ के 

भाध्मभ से ववत्तीम सभावेशन को फढावा देता है। 
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10. बुगतान औय र्नऩटान प्रणारी का ववकास (Payments and Settlement Systems) 

RBI देश की बुगतान प्रणासरमों औय र्नऩटान तॊर का ववकास कयता है। मह सुर्नज्श्चत कयता है कक फैंककॊ ग रेन-

देन, चके, इरेतट्रॉर्नक पॊ ड ट्राॊसपय औय डडज्जटर बुगतान प्रणारी सुयक्ष त, तेज औय सुरब हों। 

11. ववत्तीम फाजायों का ववकास (Development of Financial Markets) 

कें द्रीम फैंक देश के ववत्तीम फाजायों का सॊचारन औय ववकास कयता है। मह भनी भाकेट, फॉन्ड भाकेट औय अन्म 

ववत्तीम साधनों को ज्स्थयता औय ऩायदसशयता प्रदान कयता है। इसके भाध्मभ स े र्नवेशकों को सुयक्ष त औय 

बयोसेभॊद ववत्तीम ववकलऩ उऩरब्ध होत ेहैं। 

12. डटेा सॊकरन एवॊ अनुसॊधान (Data Compilation & Research) 

RBI ववत्तीम डटेा सॊग्रह, ववश्रेषण औय अनुसॊधान का कामय बी कयता है। मह आधथयक नीर्तमों, रयऩोटय औय 

ससपारयशों के सरए भहत्वऩूणय जानकायी उऩरब्ध कयाता है। इसका उददेश्म नीर्त-र्नभायण को वैऻार्नक, तथ्म-

आधारयत औय प्रबावी फनाना है। 

बायतीम रयजवय फैंक के मे प्रभुख कामय केवर तकनीकी प्रकक्रमाओॊ तक सीसभत नहीॊ हैं। मे भुद्रा ज्स्थयता, ववत्तीम 

सुयऺा, आधथयक ववकास, बुगतान प्रणारी औय ववत्तीम सभावेशन—सबी को जोड़ते हुए देश की अथयव्मवस्था की 

यीढ की तयह काभ कयते हैं। मही कायण है कक RBI को आधरु्नक बायत की आधथयक सॊयचना का कें द्रीम स्तॊब कहा 

जाता है। 

7.3.3 बायत भें कें द्रीम फैंक की ववशषे बूसभका (Special Role of RBI in India) 

बायतीम रयजवय फैंक (RBI) केवर एक कें द्रीम फैंक नहीॊ है, फज्लक मह बायत की ववत्तीम प्रणारी का केन्द्रीम स्तॊब है। 

इसकी बूसभका न केवर फैंककॊ ग औय भुद्रा प्रफॊधन तक सीसभत है, फज्लक मह ग्राभीण ववकास, कृवष ववत्त, डडज्जटर 

रेन-देन औय तकनीकी नवाचाय भें बी भहत्वऩूणय मोगदान देता है। 

1. बायतीम ववत्तीम प्रणारी भें RBI का कें द्रीम स्थान 
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RBI देश की ववत्तीम प्रणारी का केन्द्रीम र्नमाभक औय भागयदशयक है। मह सुर्नज्श्चत कयता है कक देश के सबी 

फैंकों औय ववत्तीम सॊस्थानों का सॊचारन सुयक्ष त, ज्स्थय औय ऩायदशी तयीके से हो। इसके र्नमभ औय द्रदशा-र्नदेश 

वाणणज्यमक फैंकों, सहकायी फैंकों औय ववत्तीम फाजायों के सरए भागयदशयक ससदध होत ेहैं। 

RBI की मह कें द्रीम ज्स्थर्त देश की आधथयक नीर्तमों के सपर कक्रमान्वमन औय ववत्तीम ज्स्थयता फनाए यखने भें 

भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाती है। 

2. ग्राभीण एवॊ कृवष ऋण व्मवस्था भें बूसभका 

RBI न ेहभेशा मह सुर्नज्श्चत ककमा है कक ग्राभीण ऺेर औय कृवष सेतटय ववत्तीम सॊसाधनों स ेवॊधचत न यहें। मह 

ग्राभीण औय कृवष ऋण मोजनाओॊ, सहकायी फैंक औय ऺेरीम ग्राभीण फैंकों के भाध्मभ से ककसानों औय छोटे 

व्मवसामों तक ऋण ऩहुॉचाता है। 

इस बूसभका के भाध्मभ से RBI ग्राभीण अथयव्मवस्था को सशतत फनाता है औय कृवष उत्ऩादन, योजगाय औय 

ग्राभीण ववकास भें मोगदान देता है। 

3. सहकायी औय ऺेरीम ग्राभीण फैंकों के साथ सभन्वम 

RBI सहकायी औय ऺेरीम ग्राभीण फैंकों के साथ रगाताय सभन्वम औय र्नगयानी कयता है। मह सुर्नज्श्चत कयता 

है कक मे फैंक अऩने ऺेरीम ग्राहकों को ऩमायप्त ववत्तीम सेवाएॊ प्रदान कयें औय स्थानीम अथयव्मवस्था भें ववत्तीम 

सभावेशन को फढावा दें। 

इसके साथ ही, RBI इन फैंकों को र्नमाभक द्रदशा-र्नदेश औय तकनीकी सभथयन बी उऩरब्ध कयाता है, ज्जससे 

उनका सॊचारन दऺ औय सुयक्ष त हो। 
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4. प्राथसभकता प्राप्त ऺेरों को ऋण प्रवाह 

बायत भें कुछ ऺेर औय सेतटय जैसे कृवष, सूक्ष्भ औय रघ ुउदमोग, भद्रहरा उदमसभता औय वऩछड़ ेऺेर को ववशषे 

ववत्तीम प्राथसभकता दी जाती है। RBI इन ऺेरों भें ऋण औय ववत्तीम सुववधाओॊ का प्रवाह सुर्नज्श्चत कयता है। 

इस उददेश्म स ेन केवर आधथयक ववकास भें सॊतुरन आता है, फज्लक साभाज्जक न्माम औय सभावेशी ववकास को 

बी फढावा सभरता है। 

5. डडज्जटर ऩेभेंट्स औय टेतनोरॉजी भें RBI का मोगदान 

आधरु्नक मुग भें RBI न ेडडज्जटर बुगतान प्रणारी औय तकनीकी नवाचाय भें बी अग्रणी बूसभका र्नबाई है। मह 

UPI, NEFT, RTGS औय डडज्जटर फैंककॊ ग जैस ेप्रेटपॉभय को सॊचासरत औय र्नमॊबरत कयता है। 

इसके अरावा RBI साइफय सुयऺा, ववत्तीम सभावेशन औय तकनीकी भानक सुर्नज्श्चत कयता है, ताकक सबी 

नागरयक सुयक्ष त, तेज औय सुरब फैंककॊ ग सेवाओॊ का राब उठा सकें । 

बायतीम रयजवय फैंक बायत की ववत्तीम औय आधथयक प्रणारी भें ववशषे औय कें द्रीम बूसभका र्नबाता है। ग्राभीण औय 

कृवष ऋण, सहकायी औय ऺेरीम फैंककॊ ग का सभन्वम, प्राथसभकता प्राप्त ऺेरों को ववत्तीम सहामता औय डडज्जटर 

ऩेभेंट्स भें नवाचाय—इन सफ कामों के भाध्मभ स ेRBI देश के हय नागरयक तक ववत्तीम ज्स्थयता औय सभावेशन 

सुर्नज्श्चत कयता है। मही कायण है कक RBI को बायतीम ववत्तीम ढाॊचे का केन्द्रीम स्तॊब कहा जाता है। 

7.3.4 कें द्रीम फैंककॊ ग के सभकारीन चनुौर्तमाॉ (Contemporary Challenges) 

बायतीम रयजवय फैंक (RBI) औय कें द्रीम फैंककॊ ग सॊस्थान अफ केवर ऩायॊऩरयक फैंककॊ ग कामों तक सीसभत नहीॊ यह गए 

हैं। आज के वैज्श्वक औय डडज्जटर मुग भें, उन्हें कई नए औय जद्रटर चनुौर्तमों का साभना कयना ऩड़ यहा है। मे 

चनुौर्तमाॉ न केवर देश की ववत्तीम ज्स्थयता ऩय असय डारती हैं, फज्लक आधथयक ववकास औय साभाज्जक सभावेशन 

को बी प्रबाववत कय सकती हैं। 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  245 | 

 

1. कक्रप्टोकयेंसी औय डडज्जटर कयेंसी 

हार के वषों भें कक्रप्टोकयेंसी औय डडज्जटर कयेंसी ने ववत्तीम प्रणारी भें फड़ा फदराव रामा है। बफटकॉइन, ईथरयमभ 

औय अन्म डडज्जटर टोकन की फढती रोकवप्रमता ने RBI के सरए र्नमाभक औय र्नगयानी चनुौर्तमाॉ उत्ऩन्न की 

हैं। कें द्रीम फैंक को मह सुर्नज्श्चत कयना होता है कक डडज्जटर भुद्राओॊ का उऩमोग धोखाधड़ी, अवैध रेन-देन औय 

ववत्तीम जोणखभ ऩैदा न कये। इसके साथ ही, RBI सुयक्ष त औय र्नमॊबरत डडज्जटर भुद्रा प्रणारी जैसे डडज्जटर 

रुऩमा (e-Rupee) को फढावा देकय नई तकनीकी चनुौर्तमों का साभना कय यहा है। 

2. वैश्वीकयण औय ऩूॊजी प्रवाह का प्रबाव 

वैश्वीकयण के कायण अॊतययाटट्रीम ऩूॊजी प्रवाह औय र्नवेश के र्नणयम अफ बायत की आधथयक ज्स्थयता ऩय सीधे 

प्रबाव डारत ेहैं। ववदेशी र्नवेश, वैज्श्वक ववत्तीम फाजाय के उताय-चढाव औय अॊतययाटट्रीम ब्माज दयों भें फदराव स े

RBI को भौद्रद्रक नीर्त औय ववर्नभम दय प्रफॊधन भें अधधक सतकय  यहना ऩड़ता है। RBI को मह सुर्नज्श्चत कयना 

होता है कक वैज्श्वक ववत्तीम सॊकटों मा ववदेशी ऩूॊजी की तेजी से आने-जाने से अथयव्मवस्था भें अज्स्थयता न उत्ऩन्न 

हो। 

3. ववत्तीम सॊकटों से र्नऩटने भें बूसभका 

कें द्रीम फैंक का एक औय भहत्वऩूणय चनुौती है ववत्तीम सॊकटों का प्रबावी प्रफॊधन। 2008 का वैज्श्वक ववत्तीम सॊकट 

औय COVID-19 भहाभायी न ेस्ऩटट ककमा कक सुयक्ष त औय सुदृढ फैंककॊ ग सॊयचना ककतनी भहत्वऩूणय है। RBI ने 

इन सॊकटों भें तयरता प्रफॊधन, फैंककॊ ग सुऩयववजन, औय ववत्तीम फाजायों के ज्स्थयीकयण के भाध्मभ से अथयव्मवस्था 

को सॊतुसरत ककमा। इस चनुौती का साभना कयने के सरए कें द्रीम फैंक को तेजी से र्नणयम रेन ेऔय नवाचाय कयने 

की ऺभता फनाए यखना होता है। 
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4. साइफय सुयऺा खतये 

डडज्जटर फैंककॊ ग औय ऑनराइन रेन-देन की फढती रोकवप्रमता के साथ, साइफय सुयऺा खतये बी फढ गए हैं। 

हैककॊ ग, डटेा चोयी, औय साइफय अऩयाधों से फचाव के सरए RBI को तकनीकी उऩाम, सुयऺा प्रोटोकॉर औय र्नमसभत 

र्नगयानी राग ूकयनी ऩड़ती है। साथ ही, मह चनुौती मह सुर्नज्श्चत कयने की बी है कक सबी फैंक औय ववत्तीम 

सॊस्थान साइफय सुयऺा भानकों का ऩारन कयें , ताकक ग्राहकों का बयोसा औय ववत्तीम ज्स्थयता फनी यहे। 

5. गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सॊस्थानों का फढता भहत्व 

आज के सभम भें नॉन-फैंककॊ ग पाइनेंसशमर कॊ ऩर्नमाॉ (NBFCs) औय अन्म ववत्तीम भध्मस्थ बी ववत्तीम प्रणारी भें 

भहत्वऩूणय बूसभका र्नबा यहे हैं। हाराॊकक मे सॊस्थान ऩूॊजी की उऩरब्धता फढाते हैं, रेककन उनका तेजी से ववकास 

कें द्रीम फैंक के र्नमाभक र्नमॊरण औय जोणखभ प्रफॊधन के सरए चनुौती फनता है। RBI को मह सुर्नज्श्चत कयना 

होता है कक NBFCs के सॊचारन भें ऩायदसशयता, ज्जम्भेदायी औय ववत्तीम ज्स्थयता फनी यहे। 

कें द्रीम फैंककॊ ग आज केवर भुद्रा औय फैंककॊ ग र्नमॊरण तक सीसभत नहीॊ है। इसे डडज्जटर भुद्रा, वैश्वीकयण, ववत्तीम 

सॊकट, साइफय खतये औय गैय-फैंककॊ ग सॊस्थानों जैसी जद्रटर चनुौर्तमों का साभना कयना ऩड़ यहा है। बायतीम रयजवय 

फैंक अऩनी नवाचाय, र्नमाभक शज्तत औय जोणखभ प्रफॊधन के भाध्मभ से इन चनुौर्तमों का सभाधान कयता है, 

ताकक बायत की ववत्तीम प्रणारी ज्स्थय, सुयक्ष त औय ववकासोन्भुख फनी यहे। 

7.3.5 कें द्रीम फैंक औय ववत्तीम ज्स्थयता (Central Bank and Financial Stability) 

कें द्रीम फैंक का सफसे भहत्वऩूणय दार्मत्व केवर भुद्रा प्रफॊधन औय भौद्रद्रक नीर्त सॊचारन तक सीसभत नहीॊ है, फज्लक 

ववत्तीम प्रणारी की ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयना बी है। ववत्तीम ज्स्थयता का अथय है ऐसी ज्स्थर्त ज्जसभें ववत्तीम 

सॊस्थान, फाजाय औय बुगतान प्रणारी सुचारु रूऩ से कामय कयें , र्नवेशकों औय जभाकतायओॊ का ववश्वास फना यहे, 

औय अथयव्मवस्था भें ककसी फड़ ेव्मवधान की सॊबावना न्मूनतभ हो। 
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ववत्तीम ज्स्थयता फनाए यखने भें कें द्रीम फैंक की बूसभका फहुआमाभी होती है। मह न केवर भौद्रद्रक साधनों के 

भाध्मभ से अथयव्मवस्था भें तयरता का सॊतुरन स्थावऩत कयता है, फज्लक फैंकों एवॊ अन्म ववत्तीम सॊस्थानों की 

र्नगयानी बी कयता है। बायतीम सॊदबष भें, बायतीम रयज़वष फैंक (RBI) ववत्तीम ज्स्थयता को एक प्रभुख रक्ष्म भानत े

हुए ववसबन्न प्रकाय के कदभ उठाता है। 

1. सॊकट प्रफॊधन (Crisis Management) 

ववत्तीम सॊकट के सभम कें द्रीम फैंक "रेंडय ऑप रास्ट रयजॉटय" (अॊर्तभ ऋणदाता) के रूऩ भें कामय कयता है। इसका 

अथय है कक जफ ककसी फैंक मा ववत्तीम सॊस्थान को अचानक तयरता की कभी का साभना कयना ऩड़ता है, तफ कें द्रीम 

फैंक आऩातकारीन सहामता प्रदान कयता है। उदाहयणस्वरूऩ, 2008 के वैज्श्वक ववत्तीम सॊकट औय COVID-19 

भहाभायी के दौयान RBI न े येऩो येट, रयवसय येऩो येट भें कटौती, दीघयकासरक येऩो ऩरयचारन (LTRO), औय ववशषे 

ऩुनववयत्त मोजनाओॊ के भाध्मभ से अथयव्मवस्था को ज्स्थय यखने का प्रमास ककमा। 

2. र्नमाभक एवॊ ऩमयवेऺी बूसभका (Regulatory and Supervisory Role) 

कें द्रीम फैंक ववत्तीम सॊस्थानों की गर्तववधधमों की र्नगयानी कयता है ताकक ककसी बी प्रकाय की अर्नमसभतता से 

ववत्तीम प्रणारी प्रबाववत न हो। बायत भें RBI ने सभम-सभम ऩय फेसर भानकों (Basel Norms) को राग ूककमा है, 

जो फैंकों की ऩूॊजी ऩमायप्तता, जोणखभ प्रफॊधन औय तयरता आवश्मकताओॊ को भजफूत फनात ेहैं। इससे फैंककॊ ग 

प्रणारी अधधक ज्स्थय औय सुयक्ष त फनी है। 

3. ववत्तीम फाजायों भें ज्स्थयता (Stability in Financial Markets) 

कें द्रीम फैंक ववदेशी भुद्रा फाजाय, सयकायी प्रर्तबूर्त फाजाय औय भनी भाकेट भें हस्तऺेऩ कयके अनावश्मक उताय-

चढाव को र्नमॊबरत कयता है। ववशषेकय बायतीम रुऩमा मद्रद अचानक अत्मधधक अवभूलमन मा भूलमवदृधध की 

ओय फढता है, तो RBI ववदेशी भुद्रा की खयीद-पयोख्त औय नीर्तगत दयों के भाध्मभ स ेववर्नभम दय को ज्स्थय 

कयता है। 
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4. प्रणारीगत जोणखभ प्रफॊधन (Systemic Risk Management) 

कें द्रीम फैंक का एक प्रभुख कामय मह सुर्नज्श्चत कयना है कक ककसी एक फैंक मा ववत्तीम सॊस्था की ववपरता से ऩूयी 

प्रणारी प्रबाववत न हो। इसके सरए RBI भैक्रोपू्रडेंलशमर नीततमों (Macroprudential Policies) का उऩमोग कयता 

है, जैस–े ऩूॊजी फपय (Capital Buffer) की आवश्मकता, स्टे्रस टेज्स्टॊग औय ऋण भानकों ऩय र्नमॊरण। 

5. आधरु्नक ऩरयप्रेक्ष्म (Modern Perspective) 

डडज्जटर प्रौदमोधगकी के मुग भें कें द्रीम फैंक की ज्जम्भेदायी औय फढ गई है। साइफय जोणखभ, डडज्जटर ऩेभेंट 

ससस्टभ की सुयऺा, औय कें द्रीम फैंक डडस्त्जटर कयेंसी (CBDC) का सॊचारन ववत्तीम ज्स्थयता के नए आमाभ हैं। 

RBI ने हार ही भें डडज्जटर रुऩमा (e₹) की शुरुआत की है, ज्जसका उददेश्म बुगतान प्रणारी को अधधक सुयक्ष त, 

सस्ती औय कुशर फनाना है। 

स्ऩटट है कक कें द्रीम फैंक का कामय केवर भुद्रा प्रफॊधन तक सीसभत नहीॊ है, फज्लक ववत्तीम प्रणारी की ज्स्थयता उसकी 

सफसे फड़ी ज्जम्भेदायी है। RBI जैस ेकें द्रीम फैंक सॊकट प्रफॊधन, र्नमाभक उऩाम, ववत्तीम फाजायों की ज्स्थयता, औय 

आधरु्नक डडज्जटर ऩहरों के भाध्मभ से अथयव्मवस्था को सुयक्ष त औय सॊतुसरत यखने का कामय कयत ेहैं। इस 

प्रकाय, ववत्तीम ज्स्थयता कें द्रीम फैंककॊ ग की धयुी फन चकुी है औय बववटम भें इसकी बूसभका औय बी भहत्वऩूणय होगी। 

7.4 कें द्रीम फैंककॊ ग के सुधाय एवॊ बववटम की द्रदशा (Reforms and Future Directions) 

बायतीम रयजवय फैंक (RBI) ने सभम-सभम ऩय अऩनी नीर्तमों औय कामयप्रणारी भें सुधाय ककमा है, ताकक देश की 

आधथयक ज्स्थयता, ववत्तीम सभावेशन औय वैज्श्वक प्रर्तस्ऩधाय भें सॊतुरन फना यहे। कें द्रीम फैंक ने तकनीकी, 

सॊस्थागत औय ऩमायवयणीम दृज्टटकोण से कई सुधाय अऩनाए हैं, जो इसे बववटम के सरए तैमाय कयत ेहैं। 
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1. RBI सुधाय ससभर्तमाॉ (जैस ेनयससम्हन ससभर्त) 

RBI के सुधाय प्रमासों भें ववसबन्न ववशषे ससभर्तमों ने अहभ मोगदान द्रदमा है। उदाहयण के सरए, नयससम्हन 

ससभर्त ने फैंककॊ ग औय ववत्तीम ऺेर भें सुधाय की द्रदशा भें भहत्वऩूणय ससपारयशें दीॊ। 

इन ससभर्तमों न ेनकदी प्रफॊधन, फैंककॊ ग दऺता, ऩूॊजी सॊयचना औय ववत्तीम ऺेर के र्नमभन भें सुधाय के सरए योडभैऩ 

तैमाय ककमा। इनके सुझावों के आधाय ऩय RBI ने फैंककॊ ग सेतटय को भजफूत, ऩायदशी औय प्रर्तस्ऩधायत्भक फनान े

के सरए कई नीर्तगत कदभ उठाए। 

2. तकनीकी सुधाय औय डडज्जटर इनोवेशन 

आज के डडज्जटर मुग भें RBI न ेतकनीकी सुधाय औय डडज्जटर नवाचाय को प्राथसभकता दी है। UPI, RTGS, 

NEFT औय डडज्जटर रुऩमा (e-Rupee) जैस ेप्रेटपॉभय इसके उत्कृटट उदाहयण हैं। 

इन सुधायों के भाध्मभ से बुगतान प्रणारी तेज, सुयक्ष त औय अधधक सुरब फनी है। साथ ही, फैंककॊ ग प्रकक्रमाओॊ भें 

ऑटोभेशन, डटेा एनासरद्रटतस औय साइफय सुयऺा को बी फढावा द्रदमा गमा है। मे सुधाय न केवर ग्राहक अनुबव 

फेहतय फनात ेहैं, फज्लक ववत्तीम सभावेशन को बी भजफूती देते हैं। 

3. ग्रीन पाइनेंस औय सस्टेनेफर फैंककॊ ग भें बूसभका 

RBI ने हार के वषों भें ग्रीन पाइनेंस औय सस्टेनेफर फैंककॊ ग ऩय जोय द्रदमा है। इसका उददेश्म ऩमायवयण के अनुकूर 

ववत्तीम प्रणारी फनाना औय जरवामु फदराव के प्रबाव को कभ कयना है। 

इसके तहत, फैंककॊ ग सॊस्थान हरयत ऩरयमोजनाओॊ के सरए ऋण प्रदान कयत े हैं, औय ववत्तीम गर्तववधधमों भें 

ऩमायवयणीम औय साभाज्जक ज्स्थयता के भानक अऩनाए जाते हैं। मह कदभ बायत की अथयव्मवस्था को सतत 

ववकास की द्रदशा भें अग्रसय कयता है। 
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4. बायतीम सॊदबय भें कें द्रीम फैंक का बववटम 

बायतीम कें द्रीम फैंक का बववटम तकनीकी नवाचाय, ववत्तीम सभावेशन औय वैज्श्वक प्रर्तस्ऩधाय के फीच सॊतुरन 

फनाने भें र्नद्रहत है। RBI को बववटम भें र्नम्नसरणखत चनुौर्तमों औय अवसयों का साभना कयना होगा: 

 डडज्जटर भुद्राओॊ औय कक्रप्टोकयेंसी के सरए प्रबावी र्नमभन। 

 ववत्तीम प्रणारी को ज्स्थय औय सुयक्ष त फनाए यखना। 

 ग्राभीण औय प्राथसभकता प्राप्त ऺेरों भें ऋण प्रवाह औय सभावेशन सुर्नज्श्चत कयना। 

 सस्टेनेफर औय ऩमायवयण अनुकूर फैंककॊ ग को फढावा देना। 

इन सुधायों औय नवाचायों के भाध्मभ से RBI न केवर देश की आधथयक ज्स्थयता को फनाए यखेगा, फज्लक बायत को 

वैज्श्वक ववत्तीम प्रणारी भें अग्रणी बूसभका द्रदराने भें बी सऺभ फनेगा। 

कें द्रीम फैंककॊ ग भें सुधाय औय बववटम की द्रदशा RBI को सशतत, आधरु्नक औय सतत फनान ेकी प्रकक्रमा है। सुधाय 

ससभर्तमों, तकनीकी नवाचाय, ग्रीन पाइनेंस औय सतत ववकास की द्रदशा भें उठाए गए कदभ इसे आधरु्नक बायत 

की आधथयक आवश्मकताओॊ के अनुरूऩ तैमाय कयते हैं। इस प्रकाय, RBI का बववटम सशतत, सुयक्ष त औय 

ववश्वसनीम ववत्तीम प्रणारी की द्रदशा भें अग्रसय है। 

7.4.1 कें द्रीम फैंक औय अॊतययाटट्रीम सहमोग (Central Bank and International Cooperation) 

आधरु्नक वैज्श्वक अथयव्मवस्था भें ककसी बी देश का कें द्रीम फैंक ऩूयी तयह से स्वतॊर होकय कामय नहीॊ कय सकता। 

ववत्तीम फाजाय, ऩूॉजी प्रवाह, औय ववर्नभम दयें  अफ वैज्श्वक स्तय ऩय इतनी आऩस भें जुड़ी हुई हैं कक एक देश की 

नीर्तमाॉ दसूये देशों को सीधे प्रबाववत कयती हैं। ऐसे भें कें द्रीम फैंकों के फीच अॊतययाष्ट्रीम सहमोग आवश्मक हो 

जाता है। 
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अॊतययाष्ट्रीम सॊस्थाओॊ की बूलभका: कें द्रीम फैंक अऩने देश की भौद्रद्रक ज्स्थयता फनाए यखने के साथ-साथ 

अॊतययाटट्रीम सॊगठनों के भाध्मभ से बी सहमोग कयते हैं। उदाहयणस्वरूऩ: 

 अॊतयाषष्ट्रीम भुद्रा कोष (IMF) ववत्तीम सॊकट के सभम देशों को आऩातकारीन सहामता प्रदान कयता है। 

 फैंक पॉय इॊटयनेशनर सेटरभेंट्स (BIS) को "कें द्रीम फैंकों का फैंक" कहा जाता है, जो शोध, नीर्त-सभन्वम औय 

ववत्तीम ज्स्थयता को फढावा देता है। 

 ववश्व फैंक औय G-20 भॊच ऩय बी कें द्रीम फैंक सभरकय वैज्श्वक ववत्तीम ढाॉचे को भजफूत कयने के उऩाम कयते हैं। 

वैस्त्श्वक सॊकटों के दौयान सहमोग: 2008 के वैज्श्वक ववत्तीम सॊकट औय COVID-19 भहाभायी के सभम मह 

स्ऩटट हुआ कक कें द्रीम फैंकों के फीच सहमोग ककतना भहत्वऩूणय है। अभेरयकी पेडयर रयजवय, मूयोऩीम सेंट्रर फैंक 

औय अन्म प्रभुख कें द्रीम फैंकों ने आऩसी currency swap lines औय liquidity support प्रदान कयके वैज्श्वक 

फाजायों को ज्स्थय कयने भें अहभ मोगदान द्रदमा। इसी प्रकाय, सभज्न्वत ब्माज दय कटौती औय नीर्त घोषणाओॊ 

ने र्नवेशकों औय उऩबोतताओॊ का ववश्वास फनाए यखने भें भदद की। 

बायतीम रयज़वष फैंक (RBI) की बूलभका: RBI बी अॊतययाटट्रीम सहमोग भें सकक्रम बूसभका र्नबाता है। 

 मह SAARC ववत्तीम भॊचों के भाध्मभ से ऺेरीम सहमोग को फढावा देता है। 

 BRICS देशों के साथ सभरकय एक Contingent Reserve Arrangement (CRA) स्थावऩत ककमा गमा है, ताकक 

सदस्म देशों को बुगतान सॊतुरन सॊकट की ज्स्थर्त भें भदद सभर सके। 

 G-20 की फैठकों भें RBI की सकक्रम बागीदायी न ेबायत को वैज्श्वक ववत्तीम चचाय भें प्रभुख स्थान द्रदरामा है। 

 इसके अर्तरयतत, RBI ने cross-border payments, anti-money laundering standards औय fintech 

regulations के सरए अॊतययाटट्रीम सहमोग को भजफूती दी है। 

इस प्रकाय, कें द्रीम फैंक केवर घयेरू ववत्तीम प्रणारी तक सीसभत नहीॊ यहत,े फज्लक वैज्श्वक स्तय ऩय बी ववत्तीम 

ज्स्थयता औय नीर्तगत सभन्वम भें मोगदान कयते हैं। RBI की सकक्रम बागीदायी बायत को न केवर अॊतययाटट्रीम 
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ववत्तीम सहमोग भें एक ववश्वसनीम बागीदाय फनाती है, फज्लक देश की भौद्रद्रक नीर्त औय ववत्तीम प्रणारी को बी 

अधधक भजफूत औय रचीरा फनाती है। 

7.4.2 कें द्रीम फैंक औय ववकासात्भक बूसभका (Central Bank and Developmental Role in Emerging 

Economies) 

कें द्रीम फैंक का ऩायॊऩरयक कामय भूलम ज्स्थयता फनाए यखना, भुद्रा आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयना औय ववत्तीम प्रणारी 

की ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयना होता है। रेककन बायत जैसे ववकासशीर देशों भें कें द्रीम फैंक की बूसभका केवर 

भौद्रद्रक नीर्त तक सीसभत नहीॊ यहती, फज्लक मह ववकासात्भक कामों को बी शासभर कयती है। 

ववकासशीर देशों की ववशषे ऩरयस्त्स्थततमाॉ: ववकासशीर अथयव्मवस्थाओॊ भें कृवष, रघ ुउदमोग, ग्राभीण ऺेरों औय 

कभजोय वगों तक ऋण की ऩहुॉच सुर्नज्श्चत कयना आवश्मक होता है। महाॉ ऩय कें द्रीम फैंक केवर भौद्रद्रक र्नमॊरण 

की सॊस्था नहीॊ, फज्लक ववकास के वाहक के रूऩ भें कामय कयता है। 

बायतीम रयज़वष फैंक (RBI) की ववकासात्भक बूलभका: 

1. कृवष औय ग्राभीण ववकास भें मोगदान: RBI ने कृवष ऋण को प्रोत्साद्रहत कयन ेके सरए ववसबन्न मोजनाएॉ राग ू

कीॊ। 1982 भें नाफाडष (NABARD) की स्थाऩना RBI की ऩहर ऩय हुई, ताकक ग्राभीण औय कृवष ऺेर की ऋण 

आवश्मकताओॊ को ऩूया ककमा जा सके। 

2. रघु उद्मोग औय प्राथलभकता ऺेि ऋण: RBI ने फैंकों को Priority Sector Lending (PSL) के अॊतगयत रघ ु

उदमोगों, सशऺा, आवास औय कभजोय वगों को ऋण देने का र्नदेश द्रदमा। इससे आधथयक ववकास अधधक 

सभावेशी (inclusive) हुआ। 
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3. ववत्तीम सभावेशन (Financial Inclusion): RBI ने जन-धन मोजना, small finance banks औय payment 

banks जैसी ऩहर को सभथयन देकय राखों रोगों को औऩचारयक फैंककॊ ग प्रणारी से जोड़ा। इससे गयीफ औय 

ग्राभीण ऩरयवाय बी आधरु्नक ववत्तीम सेवाओॊ का राब रे ऩाए। 

4. ववत्तीम साऺयता औय उऩबोक्ता सॊयऺण: RBI ववत्तीम साऺयता सशववयों, जागरूकता असबमानों औय Banking 

Ombudsman Scheme के भाध्मभ से उऩबोतताओॊ की सुयऺा औय जागरूकता ऩय जोय देता है। 

5. ऺेिीम असभानताओॊ को कभ कयना: RBI का रक्ष्म केवर शहयी ऺेरों भें ववत्तीम ववकास तक सीसभत नहीॊ है। 

मह regional rural banks (RRBs) औय cooperative banks के भाध्मभ स ेदयूदयाज के इराकों तक ऋण 

प्रवाह सुर्नज्श्चत कयता है। 

कें द्रीम फैंक की ववकासात्भक बूसभका बायत जैसे देशों भें अत्मॊत भहत्वऩूणय है। RBI ने ववत्तीम सभावेशन, ग्राभीण 

ववकास, रघ ुउदमोगों को प्रोत्साहन औय कभजोय वगों की सहामता के भाध्मभ से मह ससदध ककमा है कक कें द्रीम 

फैंक केवर आधथषक स्त्स्थयता का यऺक ही नहीॊ, फज्लक सभावेशी औय सतत ववकास का प्रेयक बी है। बववटम भें 

डडज्जटर ववत्त, ग्रीन पाइनेंस औय ग्राभीण ऺेरों भें नवाचाय के भाध्मभ से इसकी ववकासात्भक बूसभका औय 

अधधक भजफूत होगी। 

7.5 अऩनी प्रगतत जाॊचें (Check Your Progress) 

7.5.1 सही ववकल्ऩ चतुनए 

Q1. कें द्रीम फैंक का सफसे भहत्वऩूणय कामय कौन-सा है? 

(a) वाणणज्यमक फैंकों को ऋण देना 

(b) भुद्रा जायी कयना औय भौद्रद्रक नीर्त का सॊचारन 
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(c) आभ जनता से जभा स्वीकाय कयना 

(d) व्माऩारयक रेन-देन कयना 

Q2. बायत भें कें द्रीम फैंककॊ ग की ज्जम्भेदायी ककस सॊस्था ऩय है? 

(a) स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा 

(b) नाफाडय 

(c) बायतीम रयजवय फैंक 

(d) ववत्त भॊरारम 

Q3. बायतीम रयजवय फैंक (RBI) की स्थाऩना ककस वषय हुई थी? 

(a) 1925 

(b) 1935 

(c) 1947 

(d) 1950 

Q4. र्नम्नसरणखत भें से कौन-सा कामय कें द्रीम फैंक का नहीॊ है? 

(a) भुद्रा का र्नगयभन 

(b) भौद्रद्रक नीर्त फनाना 

(c) वाणणज्यमक फैंकों का र्नमभन 

(d) व्मज्ततगत ग्राहकों को फचत खाता उऩरब्ध कयाना 

Q5. ववश्व का ऩहरा कें द्रीम फैंक ककसे भाना जाता है? 

(a) फैंक ऑप इॊग्रैंड 

(b) रयजवय फैंक ऑप इॊडडमा 
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(c) पेडयर रयजवय ससस्टभ (U.S.A.) 

(d) फैंक ऑप जाऩान 

7.5.2 सही मा गरत फताइए 

Q1. कें द्रीम फैंक केवर भुद्रा जायी कयने का कामय कयता है। 

Q2. बायतीम रयजवय फैंक (RBI) बायत भें कें द्रीम फैंक की बूसभका र्नबाता है। 

Q3. कें द्रीम फैंक का काभ केवर वाणणज्यमक फैंकों को ऋण देना है। 

Q4. फैंक ऑप इॊग्रैंड को ववश्व का ऩहरा कें द्रीम फैंक भाना जाता है। 

Q5. कें द्रीम फैंक भौद्रद्रक नीर्त के र्नभायण औय कामायन्वमन भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाता है। 

7.6 सायाॊश (Summary) 

इस अध्माम भें हभने कें द्रीम फैंककॊ ग की बूसभका औय कामों का ववस्ततृ अध्ममन ककमा। कें द्रीम फैंक ककसी बी देश 

की ववत्तीम प्रणारी का रृदम होता है औय मह भुद्रा जायी कयने, भौद्रद्रक नीर्त फनाने एवॊ रागू कयने, वाणणज्यमक 

फैंकों का र्नमभन कयने औय ववत्तीम ज्स्थयता फनाए यखने का कामय कयता है। ववश्व के प्रभुख कें द्रीम फैंकों औय 

बायत भें कें द्रीम फैंककॊ ग के इर्तहास का अध्ममन मह स्ऩटट कयता है कक प्रत्मेक देश ने अऩने आधथयक ऩरयवेश के 

अनुसाय कें द्रीम फैंक की सॊयचना औय कामों को ववकससत ककमा। 

बायत भें कें द्रीम फैंककॊ ग की ज्जम्भेदायी बायतीम रयजवय फैंक (RBI) के ऩास है, ज्जसकी स्थाऩना 1935 भें हुई। RBI 

का उददेश्म केवर भुद्रा जायी कयना ही नहीॊ है, फज्लक मह फैंककॊ ग प्रणारी की ज्स्थयता, ववत्तीम सभावेशन औय 

आधथयक ववकास को बी सुर्नज्श्चत कयता है। इस अध्माम भें कें द्रीम फैंक की सॊयचना, सॊगठनात्भक ढाॉचा, भुख्म 

कामय, उददेश्मों औय RBI की ववशषे बूसभका का ववश्रेषण प्रस्तुत ककमा गमा। 

इसके अर्तरयतत, कें द्रीम फैंककॊ ग प्रणारी के सभकारीन चनुौर्तमों औय सुधायों की चचाय बी की गई। इसभें ववत्तीम 

ज्स्थयता फनाए यखना, तकनीकी ववकास के साथ तारभेर, औय आधथयक उताय-चढाव के सभम प्रबावी नीर्त 
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र्नभायण जैसी सभस्माएॉ शासभर हैं। अध्माम भें सुधायों औय बववटम की द्रदशा ऩय बी ववचाय ककमा गमा, ज्जसस े

स्ऩटट होता है कक कें द्रीम फैंककॊ ग रगाताय ववकससत होती यही है औय बववटम भें बी मह अथयव्मवस्था के सुदृढीकयण 

भें भहत्वऩूणय बूसभका र्नबाएगी। 

अॊतत् कहा जा सकता है कक कें द्रीम फैंककॊ ग प्रणारी केवर भौद्रद्रक र्नमॊरण का साधन नहीॊ है, फज्लक मह ऩूये ववत्तीम 

ढाॉचे को भागयदशयन औय ज्स्थयता प्रदान कयती है, जो याटट्रीम आधथयक ववकास के सरए अत्मॊत आवश्मक है। 

7.7 सूचक शब्द (Keywords) 

 कें द्रीम फैंक (Central Bank): देश की ववत्तीम प्रणारी का भुख्म र्नमाभक औय र्नमॊरक सॊस्थान। मह भुद्रा 

र्नगयभन, भौद्रद्रक नीर्त का कक्रमान्वमन, औय वाणणज्यमक फैंकों का र्नमभन कयता है। 

 बायतीम रयज़वष फैंक (RBI): बायत का कें द्रीम फैंक, ज्जसकी स्थाऩना 1935 भें हुई। मह देश भें ववत्तीम ज्स्थयता 

फनाए यखने, भुद्रा जायी कयने औय भौद्रद्रक नीर्त रागू कयने भें प्रभुख बूसभका र्नबाता है। 

 ववत्तीम स्त्स्थयता (Financial Stability): एक ऐसी ज्स्थर्त ज्जसभें ववत्तीम सॊस्थाएॉ, फाजाय औय रेन-देन सुचारु 

रूऩ से कामययत हों औय आधथयक सॊकट की सॊबावना न्मूनतभ हो। 

 तनमभन औय तनमॊिण (Regulation and Supervision): कें द्रीम फैंक दवाया फैंककॊ ग प्रणारी औय ववत्तीम 

सॊस्थाओॊ के सॊचारन की र्नगयानी, ज्जससे ववत्तीम प्रणारी ऩायदशी औय ज्स्थय फनी यहे। 

 भॊडरीम फैंक (Lender of Last Resort): कें द्रीम फैंक का वह कामय ज्जसभें मह आऩातकार भें वाणणज्यमक 

फैंकों को ऋण उऩरब्ध कयाता है ताकक ववत्तीम सॊकट से फचा जा सके। 

 अथषव्मवस्था भें स्त्स्थयता (Economic Stability): एक ज्स्थर्त ज्जसभें भहॊगाई, फेयोजगायी औय आधथयक उताय-

चढाव र्नमॊबरत हों। कें द्रीम फैंक की नीर्तमाॉ इसे फनाए यखने भें भुख्म बूसभका र्नबाती हैं। 

7.8 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 
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7.5.1 सही उत्तय => Q1. (b) भुद्रा जायी कयना औय भौद्रद्रक नीर्त का सॊचारन, Q2. (c) बायतीम रयजवय फैंक, 

Q3. (b) 1935, Q4. (d) व्मज्ततगत ग्राहकों को फचत खाता उऩरब्ध कयाना, Q5. (a) फैंक ऑप इॊग्रैंड। 

7.5.2 सही उत्तय => Q1. गरत, Q2. सही, Q3. गरत, Q4. सही, Q5. सही। 
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ववषम: अथयशास्र (भुद्रा औय फैंककॊ ग) 

ववषम क्रभाॊक: फीए BECO-501 रेखक: डॉ. सोभनाथ ऩरूथी 

अध्माम: 8 वेट्टय: 

भौहद्रक नीतत : रक्ष्म, सॊकेतक, साधन एवॊ बायत भें वतषभान भौहद्रक नीतत 

अध्माम की सॊयचना (Structure of the Chapter) 

8.0 अधधगभ के उददेश्म (Learning Objectives) 

8.1 प्रस्तावना (Introduction) 

8.1 प्रस्तावना (Introduction) 

8.2 भौद्रद्रक नीर्त की अवधायणा (Concept of Monetary Policy) 

8.3 भौद्रद्रक नीर्त के प्रकाय (Types of Monetary Policy) 

8.4 भौद्रद्रक नीर्त के सॊकेतक (Indicators of Monetary Policy) 

8.5 भौद्रद्रक नीर्त के साधन (Instruments of Monetary Policy) 

8.5.1 भारात्भक साधन (Quantitative Tools) 

8.5.2 गुणात्भक साधन (Qualitative Tools) 

8.6 बायत भें भौद्रद्रक नीर्त का ऐर्तहाससक ववकास (Historical Evolution of Monetary Policy in India) 

8.7 बायत की वतयभान भौद्रद्रक नीर्त (Current Monetary Policy in India) 

8.8 भौद्रद्रक नीर्त औय बायतीम अथयव्मवस्था ऩय प्रबाव (Impact of Monetary Policy on Indian Economy) 
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8.9 भौहद्रक नीतत औय याजकोषीम नीतत का सभन्वम (Monetary–Fiscal Policy Coordination) 

8.10 भौहद्रक नीतत के सभकारीन भुद्दे (Contemporary Issues in Monetary Policy) 

8.11 भौहद्रक नीतत की प्रबावशीरता एवॊ सीभाएॉ (Effectiveness and Limitations of Monetary Policy) 

8.12 अऩनी प्रगतत जाॊचें (Check Your Progress) 

8.13 सायाॊश (Summary) 

8.14 सूचक शब्द (Keywords) 

8.15 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

8.15 सॊदबष ग्रॊथ / तनदेलशत ऩुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

8.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वऩछरे अध्माम भें हभने कें द्रीम फैंककॊ ग (Central Banking) की बूसभका, सॊयचना औय कामों का अध्ममन ककमा। 

मह स्ऩटट हुआ कक ककसी बी देश की ववत्तीम प्रणारी की ज्स्थयता औय सभग्र आधथयक ववकास भें कें द्रीम फैंक की 

बूसभका अत्मॊत भहत्वऩूणय होती है। कें द्रीम फैंक न केवर भुद्रा र्नगयभन औय वाणणज्यमक फैंकों का र्नमभन कयता है, 

फज्लक मह भौद्रद्रक नीर्त के भाध्मभ से अथयव्मवस्था भें ज्स्थयता औय सॊतुरन फनाए यखने भें बी सहामक होता है। 

इस अध्माम भें हभ कें द्रीम फैंक दवाया रागू की जाने वारी भौद्रद्रक नीर्त (Monetary Policy) का ववश्रेषण कयेंगे। 

भौद्रद्रक नीर्त वह उऩकयण है ज्जसके भाध्मभ स ेकें द्रीम फैंक (जैस े बायत भें RBI) अथयव्मवस्था भें धन की 

उऩरब्धता, ब्माज दयों औय ऋण की प्रववृत्त को र्नमॊबरत कयता है। इससे भहॊगाई, र्नवेश, उऩबोग औय योजगाय 

जैसी आधथयक गर्तववधधमों ऩय प्रबाव ऩड़ता है। 
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अध्माम भें हभ भौद्रद्रक नीर्त की अवधायणा, शास्रीम औय केज्न्जमन दृज्टटकोण, नीर्त के प्रकाय (सॊवदयधनात्भक 

औय सॊकोचनात्भक), सॊकेतक औय साधनों का अध्ममन कयेंगे। साथ ही, हभ बायत भें वतयभान भौद्रद्रक नीर्त औय 

इसके बायतीम अथयव्मवस्था ऩय प्रबाव तथा इसकी प्रबावशीरता औय सीभाओॊ का बी ववश्रेषण कयेंगे। इस प्रकाय 

मह अध्माम हभें भौद्रद्रक नीर्त के भहत्वऩूणय तत्वों औय इसके सभग्र आधथयक प्रबाव की व्माऩक सभझ प्रदान 

कयेगा। 

8.2 भौद्रद्रक नीर्त की अवधायणा (Concept of Monetary Policy) 

भौद्रद्रक नीर्त का शाज्ब्दक अथय भुद्रा से जुड़ी हुई नीर्त है। ―Monetary‖ शब्द का सॊफॊध Money (भुद्रा) से है औय 

―Policy‖ का अथय यणनीतत मा तनमभों का सभूह है। अत् भौद्रद्रक नीर्त को सयर शब्दों भें ऩरयबावषत कयें तो मह 

वह नीर्त है ज्जसके भाध्मभ से ककसी देश का कें द्रीम फैंक अथयव्मवस्था भें भुद्रा की आऩूर्तय, ब्माज दय औय ऋण 

प्रवाह को र्नमॊबरत कयता है। इसका उददेश्म आधथयक ज्स्थयता फनाए यखना, भुद्रास्पीर्त ऩय र्नमॊरण कयना औय 

उत्ऩादन तथा योजगाय को प्रोत्साद्रहत कयना होता है। इस प्रकाय, भौद्रद्रक नीर्त केवर भुद्रा की भारा को प्रबाववत 

कयने तक सीसभत नहीॊ है, फज्लक मह अथयव्मवस्था के हय ऩहर ूको छूती है। 

शास्िीम दृस्त्ष्टकोण: शास्िीम अथयशाज्स्रमों के अनुसाय, भौद्रद्रक नीर्त का भहत्व सीसभत है तमोंकक वे भानत ेथे कक 

अथयव्मवस्था भें स्वत्-सॊतुरन (Self-adjusting Mechanism) भौजूद है। Classical ससदधाॊत के अनुसाय, भुद्रा 

केवर ववर्नभम का भाध्मभ है औय उत्ऩादन व योजगाय जैस ेवास्तववक कायकों ऩय इसका दीघयकारीन प्रबाव 

नगण्म होता है। उनका भानना था कक भुद्रा आऩूर्तय भें वदृधध केवर भूलम स्तय (Price Level) को प्रबाववत कयती 

है, न कक वास्तववक उत्ऩादन मा योजगाय को। इससरए Classical ववचायधाया भौद्रद्रक नीर्त को एक दीघषकारीन 

भूल्म तनमॊिण उऩकयण भानती थी, ज्जसका भुख्म कामय भूलम ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयना था। 
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केज्न्जमन दृज्टटकोण: John Maynard Keynes ने शास्िीम (Classical) दृज्टटकोण को चनुौती दी औय मह तकय  

द्रदमा कक भौद्रद्रक नीर्त का अथयव्मवस्था ऩय गहया प्रबाव ऩड़ता है, ववशषेकय भॊदी (Depression) औय फेयोजगायी 

(Unemployment) की ज्स्थर्तमों भें। Keynesian ववचायधाया के अनुसाय, भुद्रा आऩूर्तय औय ब्माज दयों भें फदराव 

से र्नवेश औय उऩबोग ऩय सीधा असय ऩड़ता है, ज्जससे कुर भाॊग (Aggregate Demand) औय उत्ऩादन स्तय 

प्रबाववत होते हैं। Keynes न े मह बी कहा कक भौद्रद्रक नीर्त को याजकोषीम नीर्त (Fiscal Policy) के साथ 

सभराकय चराना चाद्रहए ताकक आधथयक असॊतुरन को दयू ककमा जा सके। इस दृज्टटकोण न ेभौद्रद्रक नीर्त को एक 

सकक्रम औय प्रबावशारी आधथयक प्रफॊधन उऩकयण के रूऩ भें स्थावऩत ककमा। 

 ववकससत औय ववकासशीर देशों भें भौद्रद्रक नीर्त की बूसभका 

ववकससत देशों भें भौद्रद्रक नीर्त का भुख्म उददेश्म भूलम ज्स्थयता फनाए यखना, भहॊगाई ऩय र्नमॊरण कयना 

औय ववत्तीम प्रणारी को भजफूत फनाना है। महाॊ ऩय अथयव्मवस्था अऩेऺाकृत ज्स्थय होती है, इससरए भौद्रद्रक 

नीर्त का पोकस भुख्मत् भहॊगाई को र्नमॊबरत कयने औय ब्माज दयों को सॊतुसरत यखने ऩय यहता है। 

इसके ववऩयीत, ववकासशीर देशों भें भौद्रद्रक नीर्त की बूसभका औय बी व्माऩक है। महाॊ इसे आधथयक ववकास को 

प्रोत्साद्रहत कयने, र्नवेश को फढावा देने, योजगाय के अवसय सजृ्जत कयने औय गयीफी कभ कयन े के सरए 

इस्तेभार ककमा जाता है। चूॊकक ववकासशीर देशों को फुर्नमादी ढाॊचा, औदमोधगकीकयण औय ववत्तीम सॊसाधनों 

की कभी जैसी चनुौर्तमों का साभना कयना ऩड़ता है, इससरए महाॊ भौद्रद्रक नीर्त का उऩमोग केवर भहॊगाई 

र्नमॊरण तक सीसभत नहीॊ यहकय, सॊऩूणय आधथयक प्रगर्त के सरए ककमा जाता है। 

 भौद्रद्रक नीर्त औय याजकोषीम नीर्त का सॊफॊध 

भौद्रद्रक नीर्त औय याजकोषीम नीर्त (Fiscal Policy) अथयव्मवस्था को ज्स्थय फनाने के दो भहत्वऩूणय उऩकयण 

हैं। जहाॊ भौद्रद्रक नीर्त भुद्रा आऩूर्तय औय ब्माज दय को र्नमॊबरत कयती है, वहीॊ याजकोषीम नीर्त कयाधान 
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(Taxation) औय सयकायी व्मम (Government Expenditure) के भाध्मभ स ेभाॊग औय उत्ऩादन को प्रबाववत 

कयती है। मे दोनों नीर्तमाॊ एक-दसूये के ऩूयक (Complementary) हैं। उदाहयण के सरए, मद्रद सयकाय ववकास 

को प्रोत्साद्रहत कयने के सरए सावयजर्नक व्मम फढाती है, तो कें द्रीम फैंक ब्माज दयों को सॊतुसरत यखकय 

भुद्रास्पीर्त को र्नमॊरण भें यख सकता है। आधरु्नक अथयव्मवस्था भें इन दोनों नीर्तमों का सभन्वम आधथयक 

ज्स्थयता के सरए अत्मावश्मक भाना जाता है। 

भौद्रद्रक नीर्त केवर भुद्रा की आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयने का साधन नहीॊ, फज्लक एक सभग्र आधथयक प्रफॊधन तॊर 

है। Classical ववचायधाया इसे भूलम ज्स्थयता तक सीसभत भानती थी, जफकक Keynesian दृज्टटकोण ने इसे 

सकक्रम आधथयक नीर्त के रूऩ भें स्थावऩत ककमा। आज के सभम भें चाहे ववकससत देश हों मा ववकासशीर, 

भौद्रद्रक नीर्त का भहत्व हय जगह फढा है। मह याजकोषीम नीर्त के साथ सभरकय अथयव्मवस्था को ज्स्थयता 

औय प्रगर्त की द्रदशा भें रे जाती है। 

8.3 भौद्रद्रक नीर्त के प्रकाय (Types of Monetary Policy) 

भौद्रद्रक नीर्त को भुख्म रूऩ से दो प्रकायों भें ववबाज्जत ककमा जा सकता है: सॊवद्षधनात्भक नीतत 

(Expansionary Policy) औय सॊकोचनात्भक नीतत (Contractionary Policy)। इन नीर्तमों का चनुाव 

अथयव्मवस्था की ज्स्थर्त के अनुसाय ककमा जाता है। कें द्रीम फैंक आधथयक चक्र (Economic Cycle) के उताय-

चढाव को सॊतुसरत कयन ेके सरए कबी भुद्रा आऩूर्तय फढाता है, तो कबी उसे सीसभत कयता है। 

 सॊवदयधनात्भक भौद्रद्रक नीर्त (Expansionary Monetary Policy) 

सॊवदयधनात्भक भौद्रद्रक नीर्त का उददेश्म अथयव्मवस्था भें र्नवेश, उत्ऩादन औय योजगाय के अवसय फढाना 

होता है। इसे तफ राग ूककमा जाता है जफ अथयव्मवस्था भें भॊदी (Recession) मा फेयोजगायी (Unemployment) 

की ज्स्थर्त हो औय आधथयक गर्तववधधमों भें सुस्ती आ गई हो। इस नीर्त के अॊतगयत कें द्रीम फैंक: 
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 ब्माज दयों (Interest Rates) को कभ कयता है, 

 नकद आयक्ष त अनुऩात (CRR) औय वैधार्नक तयरता अनुऩात (SLR) को घटाता है, 

 ओऩन भाकेट ऑऩयेशॊस के भाध्मभ से सयकायी प्रर्तबूर्तमाॊ खयीदता है, 

ताकक फैंकों के ऩास ऋण देने के सरए अधधक धन उऩरब्ध हो सके। इसस े र्नवेश को प्रोत्साहन सभरता है, 

उत्ऩादन फढता है औय अथयव्मवस्था भें नई ऊजाय आती है। 

सॊवदयधनात्भक भौद्रद्रक नीर्त का भूर उददेश्म भुद्रा प्रवाह (Money Supply) फढाकय आधथयक ववकास को गर्त 

देना औय फेयोजगायी को कभ कयना है। 

 सॊकोचनात्भक भौद्रद्रक नीर्त (Contractionary Monetary Policy) 

सॊकोचनात्भक भौद्रद्रक नीर्त का प्रमोग तफ ककमा जाता है जफ अथयव्मवस्था भें भुद्रास्पीतत (Inflation) की दय 

अधधक हो जाती है औय भूलम ज्स्थयता (Price Stability) खतये भें ऩड़ जाती है। इस नीर्त का उददेश्म भुद्रा 

आऩूततष घटाना औय अत्मधधक भाॊग को र्नमॊबरत कयना होता है। इसके सरए कें द्रीम फैंक: 

 ब्माज दयों भें वदृधध कयता है, 

 नकद आयक्ष त अनुऩात (CRR) औय वैधार्नक तयरता अनुऩात (SLR) को फढाता है, 

 सयकायी प्रर्तबूर्तमाॊ फेचता है, ताकक फाजाय स ेअर्तरयतत धन को खीॊचा जा सके। 

मह नीर्त भाॊग-सॊचालरत भुद्रास्पीतत (Demand-Pull Inflation) को र्नमॊबरत कयने भें प्रबावी होती है औय 

अथयव्मवस्था भें सॊतुरन फनाए यखने का काभ कयती है। 
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दोनों नीर्तमों के फीच का अॊतय 

आधाय सॊवद्षधनात्भक नीतत (Expansionary) सॊकोचनात्भक नीतत (Contractionary) 

उद्देश्म भॊदी औय फेयोजगायी को कभ कयना भुद्रास्पीर्त को र्नमॊबरत कयना 

भुद्रा आऩूततष फढाई जाती है घटाई जाती है 

ब्माज दय कभ की जाती है फढाई जाती है 

RBI की गततववधध प्रर्तबूर्तमाॊ खयीदना प्रर्तबूर्तमाॊ फेचना 

अथषव्मवस्था ऩय प्रबाव र्नवेश औय उत्ऩादन को प्रोत्साहन भाॊग औय भूलम स्तय भें कभी 

 

 कफ कौन सी नीर्त अऩनाई जाती है 

 सॊवद्षधनात्भक नीतत: तफ रागू होती है जफ आधथयक वदृधध धीभी हो, फेयोजगायी अधधक हो, उऩबोतता भाॊग 

घट गई हो औय उत्ऩादन ठहयाव की ज्स्थर्त भें हो। 

 सॊकोचनात्भक नीतत: तफ अऩनाई जाती है जफ भहॊगाई फढने रगे, अथयव्मवस्था भें अत्मधधक भाॊग का दफाव 

हो, औय भूलम स्तय असॊतुसरत हो यहा हो। 

भौद्रद्रक नीर्त का प्रकाय ऩरयज्स्थर्तमों के अनुसाय चुना जाता है। मह नीर्त कबी आधथयक गर्तववधधमों को 

प्रोत्साद्रहत कयने तो कबी अत्मधधक भाॊग को र्नमॊबरत कयने का काभ कयती है। कें द्रीम फैंक दवाया इन दोनों 

नीर्तमों का सॊतुसरत उऩमोग अथयव्मवस्था को ज्स्थय औय सतत ववकास की याह ऩय फनाए यखने के सरए 

अत्मॊत आवश्मक है। 
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8.4 भौद्रद्रक नीर्त के सॊकेतक (Indicators of Monetary Policy) 

भौद्रद्रक नीर्त की प्रबावशीरता औय द्रदशा र्नधायरयत कयने के सरए ववसबन्न साॊकेर्तक उऩामों (Indicators) का 

उऩमोग ककमा जाता है। भौद्रद्रक नीर्त के सॊकेतक वे सूचक मा सॊकेत हैं, ज्जनसे मह ऩता चरता है कक 

अथयव्मवस्था की भौजूदा ज्स्थर्त तमा है औय कें द्रीम फैंक (RBI) को नीर्त फनाने भें ककस द्रदशा भें कदभ उठाना 

चाद्रहए। सयर शब्दों भें, मे ―अथयव्मवस्था की सेहत द्रदखाने वारे उऩकयण‖ हैं।  मे सॊकेतक अथयव्मवस्था की 

भौजूदा ज्स्थर्त का आकरन कयने भें भदद कयते हैं औय कें द्रीम फैंक को नीर्त के र्नणयम रेने भें भागयदशयन 

प्रदान कयत ेहैं। भुख्म सॊकेतकों भें Money Supply, Credit Aggregates, Interest Rate, Inflation Rate 

औय Liquidity Indicators शासभर हैं। 

―भौद्रद्रक नीर्त के सॊकेतक‖ = वो सॊकेत मा आॉकड़ ेजो फतात ेहैं कक अथयव्मवस्था भें ऩैसा, ऋण, ब्माज औय 

भहॊगाई कैसी ज्स्थर्त भें है, ताकक कें द्रीम फैंक सही नीर्तगत र्नणयम रे सके। 

1. भुद्रा आऩूततष (Money Supply): 

भुद्रा आऩूर्तय (Money Supply) अथयव्मवस्था भें उऩरब्ध कुर धन की भारा को दशायती है। इसे ववसबन्न स्तयों 

ऩय भाऩा जाता है: 

 M1: चरन भें नोट औय ससतके + चारू खाता (Current Account) जभा। 

 M2: M1 + फचत खाता (Savings Account) + छोटे सभम जभा (Small Time Deposits)। 

 M3: M2 + फड़ ेसभम जभा (Large Time Deposits) – इसे Broad Money कहा जाता है। 

 M4: M3 + सबी अन्म जभा (Financial Institutions भें जभा)। 
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Money Supply का स्तय मह सॊकेत देता है कक अथयव्मवस्था भें ककतनी भुद्रा औय ऋण उऩरब्ध है, ज्जसस े

र्नवेश, उऩबोग औय उत्ऩादन ऩय सीधा प्रबाव ऩड़ता है। अधधक भुद्रा आऩूर्तय र्नवेश औय भाॊग को फढाती है, 

जफकक कभ भुद्रा आऩूर्तय भहॊगाई को र्नमॊबरत कयती है। 

2. के्रडडट सभुच्चम (Credit Aggregates): 

Credit Aggregates से तात्ऩमय फैंकों औय ववत्तीम सॊस्थानों दवाया उऩरब्ध कयाए गए कुर ऋण की भारा से है। 

इसभें साभान्म जनता, उदमोग औय सयकाय के सरए दी जाने वारी ऋण यासश शासभर होती है। उच्च के्रडडट 

प्रवाह अथयव्मवस्था भें र्नवेश औय व्माऩाय को प्रोत्साद्रहत कयता है, जफकक ऋण की कभी आधथयक गर्तववधधमों 

भें सुस्ती रा सकती है। कें द्रीम फैंक इस सॊकेतक के आधाय ऩय मह तम कयता है कक ब्माज दयें  फढाई जाएॊ मा 

घटाई जाएॊ। 

3. ब्माज दय (Interest Rate): 

ब्माज दय भौद्रद्रक नीर्त का सफसे भहत्वऩूणय सॊकेतक है। मह ऋण रेने औय फचत कयने के र्नणयमों को 

प्रबाववत कयती है। कभ ब्माज दय र्नवेश औय उऩबोग को प्रोत्साद्रहत कयती है, ज्जसस ेआधथयक गर्तववधधमाॊ 

फढती हैं। वहीॊ, उच्च ब्माज दय भहॊगाई को र्नमॊबरत कयने औय भुद्रा प्रवाह को सीसभत कयने भें भदद कयती है। 

Interest Rate को भौद्रद्रक नीर्त का Leading Indicator बी भाना जाता है, तमोंकक मह सीधे र्नवेश औय भाॊग 

ऩय प्रबाव डारता है। 

4. भुद्रास्पीर्त दय (Inflation Rate): 

भुद्रास्पीर्त दय मह दशायती है कक ककसी र्नज्श्चत सभम अवधध भें भूल्म स्तय ककतनी तेजी से फढ़ यहा है। प्रभुख 

सॊकेतक: 
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 CPI (Consumer Price Index): उऩबोतताओॊ दवाया खयीदी जाने वारी वस्तुओॊ औय सेवाओॊ की कीभतों भें 

फदराव। 

 WPI (Wholesale Price Index): थोक स्तय ऩय वस्तुओॊ की कीभतों भें फदराव। 

Inflation Rate कें द्रीम फैंक के सरए भहत्वऩूणय सॊकेतक है, तमोंकक उच्च भुद्रास्पीर्त अथयव्मवस्था के सॊतुरन 

को प्रबाववत कयती है। RBI इसे र्नमॊबरत कयने के सरए भौद्रद्रक नीर्त भें आवश्मक ऩरयवतयन कयता है। 

5. तयरता सॊकेतक (Liquidity Indicators) 

Liquidity Indicators अथयव्मवस्था भें तयरता (Liquidity) की उऩरब्धता को भाऩत ेहैं। इसभें फैंककॊ ग प्रणारी 

भें नकदी की भारा, फैंकों का ऋण-आवॊटन, औय फाजाय भें प्रर्तबूर्तमों की ज्स्थर्त शासभर होती है। मद्रद 

तयरता अधधक है, तो ऋण औय र्नवेश को प्रोत्साहन सभरता है; मद्रद तयरता कभ है, तो भुद्रा प्रवाह सीसभत हो 

जाता है औय भहॊगाई को र्नमॊरण भें यखा जा सकता है। 

सॊकेतक के रूऩ भें ब्माज दय फनाभ भुद्रा आऩूततष ऩय फहस: अथयशाज्स्रमों औय नीर्त र्नभायताओॊ के फीच फहस 

यहती है कक भौद्रद्रक नीर्त के सॊकेतक के रूऩ भें Interest Rate अधधक प्रबावी है मा Money Supply। 

Classical ववचायधाया Money Supply को प्राथसभक भानती है, जफकक Keynesian दृज्टटकोण Interest Rate 

को भुख्म सॊकेतक भानता है। व्मवहाय भें, दोनों सॊकेतक सभरकय अथयव्मवस्था की द्रदशा औय भौद्रद्रक नीर्त की 

प्रबावशीरता को प्रदसशयत कयते हैं। उदाहयण के सरए, मद्रद Money Supply फढाई जाती है रेककन ब्माज दयें 

अधधक यहती हैं, तो र्नवेश कभ हो सकता है। इसी तयह, ब्माज दय घटने ऩय मद्रद भुद्रा आऩूर्तय ऩमायप्त न हो, तो 

आधथयक गर्तववधधमों भें अऩेक्ष त वदृधध नहीॊ होती। भौद्रद्रक नीर्त के सॊकेतक कें द्रीम फैंक को अथयव्मवस्था की 

वास्तववक ज्स्थर्त का भूलमाॊकन कयने औय नीर्तगत र्नणयम रेने भें भागयदशयन देते हैं। Money Supply, 
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Credit Aggregates, Interest Rate, Inflation Rate औय Liquidity Indicators का सही सॊतुरन अथयव्मवस्था 

की ज्स्थयता औय सतत ववकास के सरए आवश्मक है। 

8.5 भौद्रद्रक नीर्त के साधन (Instruments of Monetary Policy) 

भौद्रद्रक नीर्त के साधन कें द्रीम फैंक (RBI) दवाया अथयव्मवस्था भें भुद्रा की आऩूर्तय, ऋण औय ब्माज दयों को 

र्नमॊबरत कयने के सरए इस्तेभार ककए जाते हैं। इन साधनों को भुख्म रूऩ से दो बागों भें फाॊटा गमा है: 

भारात्भक साधन (Quantitative Tools) औय गुणात्भक साधन (Qualitative Tools)। भारात्भक साधन 

अथयव्मवस्था भें कुर धन औय ऋण की भारा को प्रबाववत कयत ेहैं, जफकक गुणात्भक साधन ऋण औय भुद्रा के 

ववतयण को चमनात्भक तयीके से र्नमॊबरत कयते हैं। 

8.5.1 भारात्भक साधन (Quantitative Tools) 

फैंक दय नीतत (Bank Rate Policy) वह दय है ज्जस ऩय RBI फैंकों औय ववत्तीम सॊस्थाओॊ को रॊफी अवधध का 

ऋण प्रदान कयता है। फैंक दय भें वदृधध से ऋण भहॊगा हो जाता है औय आधथयक गर्तववधधमाॊ धीभी ऩड़ती हैं, 

जफकक घटाने ऩय फैंक सस्ते भें ऋण रे सकते हैं औय इसे ग्राहकों तक सस्ते ब्माज दय ऩय ऩहुॉचाते हैं, ज्जससे 

र्नवेश औय उत्ऩादन को फढावा सभरता है। 

1. नकद आयक्ष त अनुऩात (Cash Reserve Ratio – CRR) वह द्रहस्सा है जो सबी वाणणज्यमक फैंक RBI के 

ऩास नकद रूऩ भें जभा कयते हैं। CRR फढाने से फैंक के ऩास ऋण देने के सरए कभ ऩैसा होता है, ज्जससे भाॊग 

घटती है औय भहॊगाई र्नमॊबरत यहती है। CRR घटाने से फैंक अधधक ऋण दे सकते हैं, ज्जससे आधथयक 

गर्तववधधमों को प्रोत्साहन सभरता है। पयवयी 2020 भें, RBI न ेMSMEs, हाउससॊग औय ऑटो सेतटय के सरए 

CRR भें छूट दी, ताकक इन ऺेरों भें ऋण प्रवाह फढ सके। 
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2. वैधातनक तयरता अनुऩात (Statutory Liquidity Ratio – SLR) वह प्रर्तशत है जो फैंक अऩने कुर जभा 

का सयकायी प्रर्तबूर्तमों मा अन्म तयर ऩरयसॊऩवत्तमों भें र्नवेश कयते हैं। SLR फढाने स ेऋण की आऩूर्तय 

सीसभत होती है, जफकक घटाने से इसे फढावा सभरता है। भाचय 2020 भें, SLR 18.25% थी। 

3. खरेु फाजाय ऩरयचारन (Open Market Operations – OMO) के भाध्मभ से RBI सयकायी प्रर्तबूर्तमों 

की खयीद औय बफक्री कयता है। प्रर्तबूर्तमों की खयीद से फैंककॊ ग प्रणारी भें तयरता फढती है औय ऋण औय 

र्नवेश को प्रोत्साहन सभरता है। प्रर्तबूर्तमों की बफक्री से अर्तरयतत धन फाजाय से फाहय चरा जाता है, ज्जससे 

भुद्रा आऩूर्तय घटती है औय भहॊगाई र्नमॊबरत होती है। 

4. येऩो दय औय रयवसष येऩो दय (Repo and Reverse Repo Rate) फैंककॊ ग प्रणारी भें अलऩकासरक ऋण की 

रागत को प्रबाववत कयते हैं। येऩो दय वह दय है ज्जस ऩय फैंक RBI से अलऩकासरक ऋण रेत ेहैं, जफकक रयवसय 

येऩो दय वह दय है ज्जस ऩय RBI फैंकों से अलऩकासरक ऋण रेता है। मह दोनों दयें  फैंककॊ ग ऋण औय ब्माज दयों 

को सीधे प्रबाववत कयती हैं। 

5. राॊग टभष येऩो ऑऩयेशन (Long Term Repo Operation – LTRO) पयवयी 2020 भें शुरू ककमा गमा, 

ज्जसभें फैंकों को 1–3 वषों के सरए ₹1.50 राख कयोड़ सस्ते दय ऩय ऋण द्रदमा गमा। इसका उददेश्म 

दीघयकासरक तयरता फढाना औय ऋण की रागत कभ कयना था। 

6. भास्त्जषनर स्टैंडड ॊग पैलसलरटी (MSF): भाज्जयनर स्टैंडड ॊग पैसससरटी (MSF) के तहत फैंक Repo Rate से 1% 

अधधक दय ऩय अलऩकासरक ऋण रे सकत ेहैं। इस ेPenal Rate के रूऩ भें इस्तभेार ककमा जाता है ताकक फैंक 

अत्मधधक ऋण न रें। 
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अन्म भारात्भक साधनों भें Call Money Market, Liquidity Adjustment Facility (LAF), Market 

Stabilisation Scheme (MSS) औय Standing Deposit Facility Scheme (SDFS) शासभर हैं। मे साधन 

फैंकों औय ववत्तीम सॊस्थाओॊ के दैर्नक ऋण औय तयरता प्रफॊधन भें भदद कयते हैं। 

8.5.2 गुणात्भक साधन (Qualitative Tools) 

गुणात्भक साधन अथयव्मवस्था भें ऋण औय भुद्रा के ववतयण को ववशषे ऺेरों मा उददेश्मों तक सीसभत कयने के 

सरए उऩमोग ककए जाते हैं। ऋण का ऩरयभाजयन (Credit Rationing) के तहत RBI कुछ ववशषे ऺेरों के सरए 

फैंककॊ ग ऋण की सीभा र्नधायरयत कयता है। भाज्जयन आवश्मकता (Margin Requirements) भें उधाय रेने ऩय 

सुयऺा यासश तम की जाती है, जैस ेशमेय फाजाय भें र्नवेश के सरए न्मूनतभ भाज्जयन। 

उऩबोतता ऋण र्नमॊरण (Consumer Credit Regulation) के भाध्मभ स ेउऩबोतता वस्तुओॊ के सरए ऋण 

की सीभा तम की जाती है, ज्जससे अत्मधधक भाॊग औय भहॊगाई ऩय र्नमॊरण यहता है। प्रत्मऺ कामयवाही 

(Direct Action) भें RBI फैंकों ऩय प्रत्मऺ दफाव डारता है, जैसे अर्तरयतत रयजवय फनाए यखना। चमनात्भक 

ऋण र्नमॊरण (Selective Credit Control – SCC) ककसी ववशषे ऺेर मा उदमोग भें ऋण की उऩरब्धता को 

र्नमॊबरत कयता है, जैसे आवासीम ऋण ऩय अधधक र्नमॊरण यखना मा कृवष ऺेर को प्रोत्साद्रहत कयना। 

भारात्भक साधन अथयव्मवस्था भें कुर धन औय ऋण की भारा को र्नमॊबरत कयते हैं, जफकक गुणात्भक साधन 

इसे ववशषे ऺेरों औय उददेश्मों तक सीसभत कयते हैं। RBI इन साधनों का सॊमोजन कयके आधथयक ववकास को 

फढावा देता है, भुद्रास्पीर्त को र्नमॊबरत कयता है औय ववत्तीम ज्स्थयता फनाए यखता है। 

8.6 बायत भें भौद्रद्रक नीर्त का ऐर्तहाससक ववकास (Historical Evolution of Monetary Policy in India) 

बायत भें भौद्रद्रक नीर्त का इर्तहास देश के आधथयक ववकास औय कें द्रीम फैंक, मानी RBI के स्वरूऩ के साथ 

गहया जुड़ा हुआ है। 1947 भें स्वतॊरता सभरने के फाद, बायतीम अथयव्मवस्था को ववत्तीम ज्स्थयता औय ववकास 
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की द्रदशा भें रे जाने के सरए RBI की बूसभका भहत्वऩूणय फन गई। उस सभम भौद्रद्रक नीर्त का भुख्म उददेश्म 

था सॊऩूणय भुद्रा आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयना औय फैंककॊ ग प्रणारी की ज्स्थयता फनाए यखना। RBI के ऩास सयकाय 

के ऋण का प्रभुख स्रोत होने का दार्मत्व बी था। प्रायॊसबक वषों भें नीर्त का ढाॊचा अधधकतय याजकोषीम 

आवश्मकताओॊ औय सावयजर्नक ववत्त की भाॊग ऩय कें द्रद्रत था। 

1991 के फाद आधथयक उदायीकयण न ेबायतीम अथयव्मवस्था भें भौसरक फदराव राए औय भौद्रद्रक नीर्त भें बी 

क्राॊर्तकायी ऩरयवतयन हुआ। उदायीकयण से ऩहरे, बायत की भौद्रद्रक नीर्त सख्त र्नमाभक र्नमॊरण औय फैंककॊ ग 

र्नदेशों ऩय आधारयत थी। इसके तहत फैंकों को ऋण देने, ब्माज दयें तम कयने औय र्नवेश के ऺेरों का चमन 

कयने भें RBI का व्माऩक र्नमॊरण था। 1991 के फाद, ववत्तीम सुधायों के तहत भौद्रद्रक नीर्त को अधधक 

रचीराऩन औय फाजाय-कें द्रद्रत दृज्टटकोण द्रदमा गमा। ब्माज दयों औय भुद्रा आऩूर्तय को अफ फाजाय सॊकेतों औय 

आधथयक ऩरयज्स्थर्तमों के अनुसाय सभामोज्जत ककमा जाने रगा। 

बायत भें Monetary Policy Committee (MPC) का गठन 2016 भें हुआ, ज्जसका उददेश्म नीर्त र्नभायण भें 

अधधक ऩायदसशयता औय ज्जम्भेदायी सुर्नज्श्चत कयना था। MPC के गठन से ऩहरे RBI अकेरे ही भौद्रद्रक नीर्त 

तम कयता था। MPC के भाध्मभ से अफ भहत्वऩूणय र्नणयम ससभर्त आधारयत दृज्टटकोण से सरए जाते हैं, 

ज्जसभें छह सदस्म शासभर हैं—तीन RBI दवाया औय तीन ववत्त भॊरारम दवाया नासभत। MPC की ज्जम्भेदायी 

ववशषे रूऩ से भुद्रास्पीर्त ऩय ध्मान कें द्रद्रत कयना (Inflation Targeting) औय साथ ही अथयव्मवस्था के 

ववकास को सुर्नज्श्चत कयना है। 

Inflation Targeting Framework ने बायतीम भौद्रद्रक नीर्त को आधरु्नक औय प्रबावी फनामा। इस ढाॊचे के 

तहत MPC को उऩबोतता भूलम सूचकाॊक (CPI-C) के आधाय ऩय भुद्रास्पीर्त का रक्ष्म तम कयने औय इसे 

फनाए यखने का ज्जम्भा द्रदमा गमा। मह ढाॊचा आधथयक ज्स्थयता औय र्नवेशकों का ववश्वास फढाने भें भदद 
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कयता है। इसके अरावा, भौद्रद्रक नीर्त अफ भध्मभ औय दीघयकासरक आधथयक रक्ष्मों के अनुरूऩ तैमाय की 

जाती है, जैस ेयोजगाय, र्नवेश, औय आधथयक वदृधध। 

सभग्र रूऩ से, बायत भें भौद्रद्रक नीर्त का ववकास स्वतॊरता के फाद की ऩायॊऩरयक र्नमाभक नीर्त से रेकय 

उदायीकयण, फाजाय-कें द्रद्रत दृज्टटकोण औय MPC आधारयत आधरु्नक ढाॊचे तक आमा है। मह ववकास दशायता 

है कक कैसे भौद्रद्रक नीर्त सभम औय ऩरयज्स्थर्तमों के अनुसाय अथयव्मवस्था की आवश्मकताओॊ के अनुरूऩ 

ववकससत हुई है, ज्जससे ज्स्थयता औय ववकास दोनों सुर्नज्श्चत हो सकें । 

8.7 बायत की वतयभान भौद्रद्रक नीर्त (Current Monetary Policy in India) 

वतयभान सभम भें बायत की भौद्रद्रक नीर्त का भुख्म उददेश्म है भुद्रास्पीर्त को र्नमॊबरत कयना, आधथयक वदृधध 

को फढावा देना औय योजगाय के अवसयों को सुर्नज्श्चत कयना। RBI अऩनी नीर्त को फाजाय औय आधथयक 

ऩरयज्स्थर्तमों के अनुसाय ढारता है। भौद्रद्रक नीर्त का दृज्टटकोण (Stance) कबी सकक्रम औय ववस्तायवादी 

(Accommodative) होता है, तो कबी सॊकोचनात्भक (Contractionary), जो अथयव्मवस्था भें उऩरब्ध धन 

औय ऋण की ज्स्थर्त के आधाय ऩय तम ककमा जाता है। 

हार के वषों भें, RBI ने Monetary Policy Committee (MPC) के भाध्मभ स ेर्नमसभत रूऩ स ेर्नणयम सरए 

हैं। MPC का दृज्टटकोण ववशषे रूऩ से उऩबोतता भूलम सूचकाॊक (CPI-C) आधारयत भुद्रास्पीर्त रक्ष्म ऩय 

कें द्रद्रत है। उदाहयण के सरए, भहाभायी के सभम COVID-19 के प्रबाव को कभ कयने के सरए, RBI ने येऩो दय 

(Repo Rate) को कभ कयके 4.0% तक औय रयवसय येऩो दय (Reverse Repo Rate) को 3.35% तक रामा। 

मह कदभ फैंकों को सस्ते ऋण उऩरब्ध कयाने औय आधथयक गर्तववधधमों को गर्त देने के सरए उठामा गमा। 

साथ ही, RBI ने नकद आयक्ष त अनुऩात (CRR) औय वैधार्नक तयरता अनुऩात (SLR) भें बी आवश्मक 

फदराव ककए। CRR को अस्थामी रूऩ से घटाकय फैंकों को अधधक ऋण देने के सरए तयरता प्रदान की गई, 
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जफकक SLR भें बी रचीराऩन द्रदमा गमा ताकक फैंकों के र्नवेश औय ऋण सॊचारन भें सहूसरमत हो। मे उऩाम 

ववशषे रूऩ से COVID-19 कार औय उसके फाद के आधथयक ऩुनरुदधाय को ध्मान भें यखते हुए अऩनाए गए। 

RBI का दृज्टटकोण भहॊगाई औय आधथयक वदृधध दोनों ऩय सॊतुसरत है। मद्रद भहॊगाई फढती है, तो RBI 

सॊकोचनात्भक नीर्त अऩनाकय भुद्रा आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयता है। वहीॊ, आधथयक वदृधध धीभी होने ऩय, RBI 

ववस्तायवादी मा अनुकूर नीर्त अऩनाकय ऋण औय र्नवेश को फढावा देता है। योजगाय के अवसयों को फढाने 

औय आधथयक सुधाय को प्रोत्साद्रहत कयने के सरए बी भौद्रद्रक नीर्त भें रचीराऩन फनाए यखा गमा है। 

COVID-19 भहाभायी के दौयान औय उसके फाद RBI ने कई ववशषे उऩाम अऩनाए। इनभें Targeted Long 

Term Repo Operations (LTROs), TLTROs (Targeted Long Term Repo Operations), औय 

Sector-Specific Lending Programs शासभर हैं। इन उऩामों का उददेश्म आधथयक भॊदी औय ववत्तीम सॊकट के 

दौयान तयरता सुर्नज्श्चत कयना औय भहत्वऩूणय ऺेरों जैस ेMSMEs, स्वास्थ्म औय हाउससॊग सेतटय भें र्नवेश 

को फढावा देना था। 

सभग्र रूऩ से, वतयभान भौद्रद्रक नीर्त रचीराऩन, ऩायदसशयता औय फाजाय-कें द्रद्रत दृज्टटकोण ऩय आधारयत है। 

RBI की नीर्त का उददेश्म है कक अथयव्मवस्था भें ज्स्थयता, ववकास औय र्नवेश का सॊतुरन फना यहे, ज्जसस े

दीघयकासरक आधथयक ज्स्थयता औय योजगाय के अवसय सुर्नज्श्चत हों। 

8.8 भौद्रद्रक नीर्त औय बायतीम अथयव्मवस्था ऩय प्रबाव (Impact of Monetary Policy on Indian Economy) 

भौद्रद्रक नीर्त का उददेश्म केवर भुद्रा आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयना नहीॊ है, फज्लक मह अथयव्मवस्था के ववसबन्न 

आमाभों जैसे GDP, भहॊगाई, योजगाय औय र्नवेश ऩय बी भहत्वऩूणय प्रबाव डारती है। जफ RBI ववस्तायवादी 

नीर्त (Accommodative Policy) अऩनाता है, तो फैंक सस्ते ऋण उऩरब्ध कयात े हैं, ज्जससे र्नवेश औय 

उऩबोग फढते हैं। इसस े GDP भें वदृधध होती है औय आधथयक गर्तववधधमों को प्रोत्साहन सभरता है। इसके 
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ववऩयीत, मद्रद भहॊगाई फढती है, तो RBI सॊकोचनात्भक नीर्त (Contractionary Policy) अऩनाकय ऋण की 

उऩरब्धता सीसभत कयता है, ज्जससे अत्मधधक भाॊग औय कीभतों भें उछार को र्नमॊबरत ककमा जा सकता है। 

भौद्रद्रक नीर्त का योजगाय ऩय बी सीधा प्रबाव होता है। जफ र्नवेश औय उत्ऩादन फढता है, तो उदमोगों को 

अधधक श्रसभकों की आवश्मकता होती है, ज्जससे योजगाय के अवसय फढते हैं। वहीॊ, भहॊगाई र्नमॊरण के सरए 

अऩनाई गई सॊकोचनात्भक नीर्त भें कबी-कबी आधथयक गर्तववधधमों की धीभी गर्त के कायण योजगाय ऩय 

नकायात्भक प्रबाव ऩड़ सकता है। 

र्नवेश के भाभरे भें, भौद्रद्रक नीर्त ऋण की रागत औय उऩरब्धता के भाध्मभ स ेप्रबाव डारती है। Repo 

Rate, CRR औय SLR भें फदराव से फैंककॊ ग प्रणारी भें ऋण की आऩूर्तय प्रबाववत होती है, ज्जससे र्नजी औय 

सावयजर्नक र्नवेश ऩय असय ऩड़ता है। COVID-19 कार भें RBI के उऩामों जैस ेLTRO औय sector-specific 

lending ने MSMEs औय भहत्वऩूणय ऺेरों भें र्नवेश फढाने भें भदद की। 

बायतीम अथयव्मवस्था भें भौद्रद्रक नीर्त का मोगदान ज्स्थयता औय ववकास के फीच सॊतुरन फनाए यखने भें 

अत्मॊत भहत्वऩूणय है। मह न केवर भहॊगाई को र्नमॊबरत कयती है, फज्लक आधथयक वदृधध, र्नवेश औय योजगाय 

के अवसयों को बी सुर्नज्श्चत कयती है। इस प्रकाय, भौद्रद्रक नीर्त बायतीम अथयव्मवस्था की दीघयकासरक 

ववत्तीम ज्स्थयता औय सभग्र ववकास का एक भहत्वऩूणय उऩकयण है। 

8.9 भौद्रद्रक नीर्त औय याजकोषीम नीर्त का सभन्वम (Monetary–Fiscal Policy Coordination) 

भौद्रद्रक नीर्त औय याजकोषीम नीर्त दोनों ही ककसी देश की अथयव्मवस्था को ज्स्थय औय ववकससत कयने भें 

अहभ बूसभका र्नबाती हैं। जफकक भौद्रद्रक नीर्त भुख्म रूऩ से बायतीम रयजवय फैंक (RBI) दवाया सॊचासरत होती 

है औय इसका उददेश्म भुद्रा आऩूर्तय, ब्माज दय औय ववत्तीम ज्स्थयता को र्नमॊबरत कयना है, वहीॊ याजकोषीम 
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नीर्त सयकाय दवाया राग ूकी जाती है औय मह सयकायी खचय, कयाधान औय सावयजर्नक ऋण के भाध्मभ स े

आधथयक गर्तववधधमों को प्रबाववत कयती है। 

दोनों नीर्तमों का सभन्वम (Coordination) इस दृज्टट स ेभहत्वऩूणय है कक मे एक-दसूये के प्रमासों को ऩूया कयें 

औय अथयव्मवस्था भें ज्स्थयता फनाए यखें। उदाहयण के सरए, मद्रद याजकोषीम नीर्त अत्मधधक खचायत्भक 

(Expansionary) है औय सयकाय फड़ े ऩैभाने ऩय र्नवेश औय सज्ब्सडी फढाती है, तो भौद्रद्रक नीर्त को 

सावधानीऩूवयक ऋण की उऩरब्धता औय ब्माज दयों को र्नमॊबरत कयना चाद्रहए, ताकक भहॊगाई ऩय र्नमॊरण 

फना यहे। इसी तयह, जफ आधथयक ववकास धीभा होता है, तो भौद्रद्रक नीर्त दवाया ववस्तायवादी कदभ उठाने से 

र्नवेश औय उत्ऩादन फढाने भें भदद सभर सकती है। 

भौद्रद्रक औय याजकोषीम नीर्तमों का सभन्वम ववशषे रूऩ स ेआधथयक सॊकटों औय असाभान्म ऩरयज्स्थर्तमों भें 

भहत्वऩूणय हो जाता है। 2008 के वैज्श्वक ववत्तीम सॊकट के दौयान औय COVID-19 भहाभायी के सभम, बायत 

सयकाय ने याजकोषीम प्रोत्साहन ऩैकेज रागू ककए औय RBI ने ब्माज दयों भें कटौती, liquidity injection औय 

targeted lending schemes के भाध्मभ से अथयव्मवस्था को सहाया द्रदमा। इस तयह की सभज्न्वत यणनीर्त ने 

आधथयक भॊदी औय ववत्तीम अर्नज्श्चतता को कभ कयने भें भहत्वऩूणय मोगदान द्रदमा। 

इसके अरावा, सभन्वम का उददेश्म दीघयकासरक ववत्तीम ज्स्थयता को सुर्नज्श्चत कयना बी है। मद्रद भौद्रद्रक 

औय याजकोषीम नीर्तमाॊ असॊतुसरत हों, तो इससे भुद्रास्पीर्त, ववत्तीम फाजायों भें अज्स्थयता औय र्नवेश की 

अर्नज्श्चतता फढ सकती है। इस सॊदबय भें, RBI औय सयकाय के फीच नीर्त सॊवाद, र्नमसभत सभीऺा औय डटेा-

आधारयत र्नणयम भहत्वऩूणय उऩकयण हैं। उदाहयण के सरए, कें द्रीम फजट औय monetary policy statement का 

सभम तारभेर, inflation target औय growth projections ऩय आधारयत होता है, ज्जससे दोनों नीर्तमाॊ एक-

दसूये के ऩूयक फनती हैं। 
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अॊतत्, भौद्रद्रक औय याजकोषीम नीर्तमों का सभन्वम न केवर सॊक्ष प्त अवधध भें आधथयक सॊतुरन फनाए 

यखने भें सहामक है, फज्लक मह दीघयकासरक ववकास, र्नवेश आकषयण औय योजगाय सजृन के सरए बी 

भहत्वऩूणय है। मह सुर्नज्श्चत कयता है कक अथयव्मवस्था भें ज्स्थयता, ववकास औय ववत्तीम सुयऺा का सॊतुरन 

फना यहे, औय नीर्त र्नभायता ककसी बी अप्रत्मासशत आधथयक झटके का प्रबाव कभ कयने भें सऺभ हों। 

8.10 भौद्रद्रक नीर्त के सभकारीन भुददे (Contemporary Issues in Monetary Policy) 

आज के सभम भें भौद्रद्रक नीर्त के साभने कई सभकारीन औय जद्रटर भुददे भौजूद हैं, जो अथयव्मवस्था की 

ज्स्थयता औय ववकास के सरए चनुौतीऩूणय हो सकते हैं। वैज्श्वक आधथयक अज्स्थयता, तकनीकी फदराव, ववत्तीम 

नवाचाय औय भहाभायी जैसी अप्रत्मासशत घटनाएॊ, भौद्रद्रक नीर्त र्नभायताओॊ को सतत रूऩ स ेअनुकूर औय 

रचीरी नीर्तमाॊ अऩनाने के सरए प्रेरयत कयती हैं। 

1. भुद्रास्पीर्त रक्ष्मीकयण औय भूलम ज्स्थयता 

भौद्रद्रक नीर्त का प्रभुख रक्ष्म भुद्रास्पीर्त (Inflation) र्नमॊरण है। वतयभान भें RBI न े Consumer Price 

Index (CPI) आधारयत inflation targeting को अऩनामा है, ज्जसके भाध्मभ से मह सुर्नज्श्चत ककमा जाता 

है कक भहॊगाई सीसभत औय ज्स्थय यहे। हाराॊकक, वैज्श्वक कच्च ेभार की कीभतों भें उताय-चढाव, ववदेशी भुद्रा की 

अज्स्थयता औय खादम एवॊ ऊजाय कीभतों भें अर्नमसभत वदृधध से भहॊगाई का र्नमॊरण चनुौतीऩूणय फनता है। 

इस सॊदबय भें, RBI को रगाताय डटेा-सॊचासरत औय सभम ऩय नीर्तगत र्नणयम रेने की आवश्मकता होती है। 

2. डडज्जटर भुद्रा औय कपनटेक नवाचाय 

डडज्जटर बुगतान औय e-Rupee जैसी डडज्जटर भुद्राओॊ का उदम भौद्रद्रक नीर्त के सरए नई सॊबावनाएॊ औय 

चनुौर्तमाॊ दोनों प्रस्तुत कयता है। डडज्जटर भुद्रा से रेन-देन तेज औय ऩायदशी होते हैं, रेककन इसे र्नमाभक 

रूऩ से सुयक्ष त फनाना आवश्मक है। साथ ही, FinTech innovations, जैसे ऑनराइन रेंडड ॊग प्रेटफ़ॉभय औय 
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डडज्जटर फैंककॊ ग, ऋण ववतयण औय liquidity management के तयीके फदर यहे हैं। भौद्रद्रक नीर्त र्नभायताओॊ 

को इन नवाचायों के प्रबावों को सभझकय नीर्त डडजाइन कयनी ऩड़ती है। 

3. वैज्श्वक ववत्तीम एकीकयण औय फाहयी झटके 

बायत की अथयव्मवस्था वैज्श्वक ववत्तीम प्रणारी के साथ जुड़ी हुई है। ववदेशी र्नवेश प्रवाह, भुद्रा ववर्नभम दय 

औय वैज्श्वक ब्माज दयों भें ऩरयवतयन सीधे भौद्रद्रक नीर्त ऩय असय डार सकते हैं। उदाहयण के सरए, अभेरयकी 

Federal Reserve दवाया ब्माज दयों भें फदराव, बायत के RBI को बी अऩने policy stance भें सभामोजन कयने 

के सरए प्रेरयत कयता है। इसी तयह, global economic crises मा commodity price shocks के सभम नीर्त का 

सॊतुसरत औय त्वरयत सभामोजन आवश्मक होता है। 

4. तयरता प्रफॊधन औय ऋण प्रवाह 

वतयभान सभम भें liquidity management औय credit distribution बी एक भहत्वऩूणय भुददा है। COVID-

19 जैसी आधथयक भॊदी के दौयान, RBI न ेTargeted Long Term Repo Operations (TLTROs), sector-

specific lending schemes औय refinancing programs के भाध्मभ से फैंककॊ ग प्रणारी भें ऩमायप्त liquidity 

सुर्नज्श्चत की। बववटम भें बी, भौद्रद्रक नीर्त को सुर्नज्श्चत कयना होगा कक ववत्तीम सॊसाधनों का प्रवाह 

productive sectors तक ऩहुॊच,े ज्जससे आधथयक ववकास औय योजगाय सजृन को सभथयन सभरे। 

5. जरवाम ुऩरयवतयन औय सतत ववत्त 

एक औय सभकारीन भुददा है ऩमायवयणीम ज्स्थयता औय सतत ववत्त। RBI न ेग्रीन पाइनेंस औय sustainable 

banking ऩय जोय द्रदमा है, ताकक ऩमायवयण-अनुकूर ऩरयमोजनाओॊ भें र्नवेश फढे औय जरवामु ऩरयवतयन के 

प्रबाव को कभ ककमा जा सके। भौद्रद्रक नीर्त को अफ न केवर आधथयक ज्स्थयता फज्लक साभाज्जक औय 

ऩमायवयणीम ज्स्थयता को बी ध्मान भें यखना ऩड़ता है। 
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6. नीर्त सॊचाय औय ऩायदसशयता 

आधरु्नक monetary policy भें ऩायदसशयता (Transparency) औय सॊचाय (Policy Communication) अत्मॊत 

भहत्वऩूणय हैं। RBI र्नमसभत रूऩ से policy statements, press releases औय inflation reports प्रकासशत 

कयता है। इससे न केवर फाजाय औय र्नवेशकों को भागयदशयन सभरता है, फज्लक अथयव्मवस्था भें नीर्त की 

credibility औय predictability बी फढती है। 

सभकारीन भुददे मह दशायते हैं कक भौद्रद्रक नीर्त केवर ऩयॊऩयागत तयीके स ेअथयव्मवस्था को र्नमॊबरत कयन े

तक सीसभत नहीॊ है। मह अफ डडज्जटर नवाचाय, वैज्श्वक ववत्तीम ऩरयवतयन, सतत ववत्त औय साभाज्जक ज्स्थयता 

को बी ध्मान भें यखती है। इन चनुौर्तमों का प्रबावी प्रफॊधन ही नीर्त की सपरता औय दीघयकासरक आधथयक 

ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयता है। 

इस प्रकाय, भौद्रद्रक नीर्त को सभकारीन आधथषक औय ववत्तीम वास्तववकताओॊ के अनुरूऩ रचीरा, ऩायदशी 

औय यणनीततक फनामा जाना आवश्मक है। 

8.11 भौद्रद्रक नीर्त की प्रबावशीरता एवॊ सीभाएॉ (Effectiveness and Limitations of Monetary Policy) 

भौद्रद्रक नीर्त बायतीम अथयव्मवस्था भें ववत्तीम ज्स्थयता औय आधथयक ववकास सुर्नज्श्चत कयने का एक 

भहत्वऩूणय साधन है। इसके भाध्मभ से RBI फैंककॊ ग प्रणारी भें ऋण औय भुद्रा की आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयता 

है, ज्जससे भहॊगाई, र्नवेश औय योजगाय ऩय प्रबाव ऩड़ता है। बायतीम सॊदबय भें भौद्रद्रक नीर्त की प्रबावशीरता 

भुख्म रूऩ स ेइस फात ऩय र्नबयय कयती है कक आधथयक ढाॊचा ककतना ववकससत है, ववत्तीम फाजाय ककतने प्रबावी 

हैं औय फैंककॊ ग प्रणारी ककतनी भजफूत है। 

हाराॊकक भौद्रद्रक नीर्त के पामदे फहुत हैं, इसके सीभाएॉ औय चनुौर्तमाॉ बी भौजूद हैं। सफस ेफड़ी चनुौती मह है 

कक बायत भें ववत्तीम सभावेशन (Financial Inclusion) औय फैंककॊ ग प्रणारी की ऩूणय ऺभता नहीॊ है। ग्राभीण 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  280 | 

 

औय अदयध-शहयी ऺेरों भें फैंककॊ ग नेटवकय  सीसभत होने के कायण नीर्त के सॊकेत ऩूयी अथयव्मवस्था तक नहीॊ 

ऩहुॉच ऩाते। इसके अरावा, कई फाय अथयव्मवस्था भें फाहयी कायक जैस ेतेर की कीभतों भें वदृधध मा वैज्श्वक 

भॊदी बी भौद्रद्रक नीर्त के प्रबाव को सीसभत कय देते हैं। 

भौद्रद्रक नीर्त के अलऩकासरक औय दीघयकासरक प्रबाव भें बी अॊतय होता है। अलऩकासरक प्रबाव भुख्म रूऩ स े

ब्माज दयों, ऋण उऩरब्धता औय उऩबोग ऩय ऩड़ता है। उदाहयण के सरए, Repo Rate भें फदराव तुयॊत फैंककॊ ग 

ऋण औय उऩबोग को प्रबाववत कयता है। वहीॊ, दीघयकासरक प्रबाव आधथयक वदृधध, र्नवेश, योजगाय सजृन औय 

ज्स्थय भुद्रास्पीर्त ऩय द्रदखाई देता है। कबी-कबी अलऩकासरक उददेश्मों को ऩूया कयते हुए दीघयकासरक रक्ष्मों 

ऩय असय ऩड़ सकता है, इससरए RBI हभेशा सॊतुसरत औय चयणफदध नीर्त अऩनाता है। 

इसके अरावा, भौद्रद्रक नीर्त की प्रबावशीरता सयकायी नीर्तमों औय याजकोषीम नीर्त ऩय बी र्नबयय कयती है। 

मद्रद सयकाय के व्मम औय कय नीर्त भौद्रद्रक नीर्त के अनुरूऩ नहीॊ होत,े तो नीर्त का प्रबाव कभजोय हो सकता 

है। इसी कायण से, भौद्रद्रक औय याजकोषीम नीर्तमों का सभन्वम बायतीम अथयव्मवस्था भें ज्स्थयता औय 

ववकास के सरए आवश्मक भाना जाता है। 

सभग्र रूऩ स,े भौद्रद्रक नीर्त बायतीम अथयव्मवस्था के सरए अत्मॊत उऩमोगी है, रेककन इसकी सीभाओॊ औय 

चनुौर्तमों को ध्मान भें यखते हुए ही इसे प्रबावी रूऩ से रागू ककमा जा सकता है। RBI का सॊतुसरत दृज्टटकोण, 

सभम ऩय सॊकेत औय रचीराऩन इस नीर्त की सपरता औय ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयते हैं। 

8.12 अऩनी प्रगर्त जाॊचें (Check Your Progress) 

8.12.1 सही ववकलऩ चरु्नए 

Q1. भौद्रद्रक नीर्त का भुख्म उददेश्म तमा है? 

(a) केवर वाणणज्यमक फैंकों को ऋण देना 
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(b) देश भें भुद्रा आऩूर्तय औय ब्माज दयों को र्नमॊबरत कयना 

(c) सयकाय की याजकोषीम नीर्त राग ूकयना 

(d) ववदेशी भुद्रा का व्माऩाय कयना 

Q2. र्नम्न भें से कौन-सा सॊवदयधनात्भक भौद्रद्रक नीर्त (Expansionary Monetary Policy) का उदाहयण है? 

(a) फैंक दयों भें वदृधध कयना 

(b) भुद्रा आऩूर्तय फढाना औय ब्माज दयों को घटाना 

(c) सयकायी खचय कभ कयना 

(d) कय दयों को फढाना 

Q3. भौद्रद्रक नीर्त औय याजकोषीम नीर्त का सॊफॊध ककस प्रकाय है? 

(a) दोनों नीर्तमाॉ एक-दसूये से स्वतॊर हैं 

(b) दोनों नीर्तमाॉ अथयव्मवस्था भें सॊतुरन फनाए यखने के सरए ऩयस्ऩय सॊफॊधधत हैं 

(c) भौद्रद्रक नीर्त केवर ववकासशीर देशों भें रागू होती है 

(d) याजकोषीम नीर्त केवर कें द्रीम फैंक दवाया रागू होती है 

Q4. र्नम्नसरणखत भें से कौन-सा भौद्रद्रक नीर्त का भारात्भक साधन (Quantitative Tool) है? 

(a) ऋण अनुदान (Credit rationing) 

(b) फैंक दय (Bank Rate) 

(c) चमनात्भक ऋण नीर्त (Selective credit control) 

(d) भुद्रण ऩय र्नमॊरण (Credit rationing) 

Q5. बायत भें भौद्रद्रक नीर्त तैमाय औय रागू कयने वारी सॊस्था कौन है? 

(a) ववत्त भॊरारम 
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(b) स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा 

(c) बायतीम रयजवय फैंक (RBI) 

(d) नाफाडय 

8.12.2 सही मा गरत फताइए 

Q1. भौद्रद्रक नीर्त का उददेश्म केवर भुद्रा आऩूर्तय फढाना है। 

Q2. सॊवदयधनात्भक भौद्रद्रक नीर्त (Expansionary Policy) अथयव्मवस्था भें र्नवेश औय खऩत फढाने के सरए 

अऩनाई जाती है। 

Q3. बायत भें भौद्रद्रक नीर्त का र्नभायण औय कामायन्वमन स्टेट फैंक ऑप इॊडडमा कयती है। 

Q4. भौद्रद्रक नीर्त औय याजकोषीम नीर्त के फीच सॊफॊध होता है। 

Q5. सॊकोचनात्भक भौद्रद्रक नीर्त (Contractionary Policy) भहॊगाई को र्नमॊबरत कयने के सरए अऩनाई जाती 

है। 

8.13 सायाॊश (Summary) 

इस अध्माम भें हभन ेभौद्रद्रक नीर्त की अवधायणा, उसके रक्ष्म औय आधथयक प्रणारी भें इसकी बूसभका का 

अध्ममन ककमा। भौद्रद्रक नीर्त कें द्रीम फैंक दवाया रागू की जाने वारी नीर्त है, ज्जसका उददेश्म अथयव्मवस्था 

भें भुद्रा आऩूर्तय, ब्माज दय औय ऋण की प्रववृत्त को र्नमॊबरत कयना होता है। शास्रीम औय केज्न्जमन दृज्टटकोण 

से भौद्रद्रक नीर्त की प्रबावशीरता औय आवश्मकताएॉ अरग-अरग ऩरयप्रेक्ष्म भें सभझी गईं। 

अध्माम भें भौद्रद्रक नीर्त के प्रकायों ऩय बी चचाय की गई, जैस ेसॊवद्षधनात्भक भौहद्रक नीतत (ज्जसका 

उददेश्म र्नवेश औय उऩबोग को फढाना है) औय सॊकोचनात्भक भौहद्रक नीतत (ज्जसका उददेश्म भहॊगाई को 

र्नमॊबरत कयना है) । इसके अर्तरयतत, भौद्रद्रक नीर्त के सॊकेतक औय साधन जैस ेभारात्भक (Quantitative 
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Tools) औय गुणात्भक (Qualitative Tools) बी ववस्ताय से सभझाए गए। 

बायत भें भौद्रद्रक नीर्त की वतयभान ज्स्थर्त औय RBI दवाया अऩनाए गए उऩामों का ववश्रेषण ककमा गमा। 

साथ ही, भौद्रद्रक नीर्त औय याजकोषीम नीर्त के फीच सॊफॊध, इसके प्रबाव औय सीभाएॉ बी सभझी गईं। मह 

स्ऩटट हुआ कक भौद्रद्रक नीर्त केवर आधथयक ज्स्थयता फनाए यखने का उऩकयण नहीॊ है, फज्लक मह याटट्रीम 

ववकास, र्नवेश औय योजगाय जैस ेभहत्वऩूणय ऺेरों ऩय बी प्रबाव डारती है। 

अॊतत्, मह अध्माम हभें भौद्रद्रक नीर्त की व्माऩक सभझ प्रदान कयता है औय इस ेकें द्रीम फैंककॊ ग प्रणारी के 

भहत्वऩूणय घटक के रूऩ भें प्रस्तुत कयता है। 

8.14 सूचक शब्द (Keywords) 

 भौहद्रक नीतत (Monetary Policy): कें द्रीम फैंक दवाया अथयव्मवस्था भें भुद्रा आऩूर्तय औय ब्माज दयों को 

र्नमॊबरत कयने की नीर्त, ज्जसका उददेश्म भहॊगाई, र्नवेश औय आधथयक ज्स्थयता को सॊतुसरत यखना है। 

 सॊवद्षधनात्भक भौहद्रक नीतत (Expansionary Monetary Policy): ऐसी नीर्त ज्जसका उददेश्म 

अथयव्मवस्था भें र्नवेश औय खऩत फढाना, योजगाय सजृन को फढावा देना औय आधथयक ववकास को प्रोत्साद्रहत 

कयना है। 

 सॊकोचनात्भक भौहद्रक नीतत (Contractionary Monetary Policy): ऐसी नीर्त ज्जसका उददेश्म भहॊगाई को 

र्नमॊबरत कयना औय आधथयक गभी को ठॊडा कयना है, ज्जसस ेभूलम ज्स्थयता फनी यहे। 

 भौहद्रक नीतत के सॊकेतक (Indicators of Monetary Policy): वे आॉकड़ ेऔय सॊकेत जो भौद्रद्रक नीर्त के 

प्रबाव, द्रदशा औय जरूयतों को ऩहचानने भें भदद कयते हैं, जैस ेब्माज दय, भुद्रा आऩूर्तय औय भहॊगाई दय। 

 भौहद्रक नीतत के साधन (Instruments of Monetary Policy): कें द्रीम फैंक दवाया अऩनाए जाने वारे 

उऩकयण औय उऩाम, ज्जनके भाध्मभ से नीर्त के रक्ष्म हाससर ककए जाते हैं। 
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 भािात्भक साधन (Quantitative Tools): भौद्रद्रक नीर्त के ऐस े साधन जो सॊऩूणय फैंककॊ ग प्रणारी औय 

अथयव्मवस्था भें ऋण औय भुद्रा आऩूर्तय को र्नमॊबरत कयते हैं, जैसे फैंक दय, नकदी आयक्ष त अनुऩात (CRR) 

औय येऩो दय। 

 गुणात्भक साधन (Qualitative Tools): नीर्त के ऐस ेसाधन जो ऋण औय भुद्रा आऩूर्तय के ववतयण को 

चमनात्भक रूऩ से प्रबाववत कयते हैं, जैसे ऋण र्नमॊरण औय चमनात्भक ऋण नीर्त। 

 भहॊगाई तनमॊिण (Inflation Control): भौद्रद्रक नीर्त का एक भुख्म उददेश्म, जो कीभतों की वदृधध को 

सॊतुसरत कयके आधथयक ज्स्थयता सुर्नज्श्चत कयता है। 

8.15 अऩनी प्रगतत की जाॊच कयने के लरए उत्तय (Answers to Check Your Progress) 

8.12.1 सही उत्तय => Q1. (b) देश भें भुद्रा आऩूर्तय औय ब्माज दयों को र्नमॊबरत कयना, Q2. (b) भुद्रा आऩूर्तय 

फढाना औय ब्माज दयों को घटाना, Q3. (b) दोनों नीर्तमाॉ अथयव्मवस्था भें सॊतुरन फनाए यखने के सरए ऩयस्ऩय 

सॊफॊधधत हैं, Q4. (b) फैंक दय (Bank Rate), Q5. (c) बायतीम रयजवय फैंक (RBI)। 

8.12.2 सही उत्तय => Q1. गरत, Q2. सही, Q3. गरत, Q4. सही, Q5. सही। 

8.15 सॊदबष ग्रॊथ / तनदेलशत ऩुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

1. Howard, J. (2019). Financial Institutions and Markets (3rd ed.). Pearson Education. 

2. Bhole, L. M. (2017). Financial Institutions and Markets: Structure, Growth and Innovations (6th 

ed.). New Delhi: McGraw-Hill Education. 

3. Gupta, S. B. (2018). Monetary Economics: Institutions, Theory and Policy (5th ed.). New Delhi: S. 

Chand Publishing. 

4. Reserve Bank of India. (2023). Annual Report 2022–23. Mumbai: RBI. Retrieved from 

https://www.rbi.org.in 

5. Institute of Development Studies, India. (2017). Financial System in India. Jaipur: IDS Publications. 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  285 | 

 

6. Mishkin, F. S. (2016). The Economics of Money, Banking, and Financial Markets (11th ed.). 

Pearson Education. 

7. Datt, R., & Sundaram, K. P. M. (2022). Indian economy (76th ed.). New Delhi: S. Chand 

Publishing. 

8. Misra, S. K., & Puri, V. K. (2021). Indian economy (41st ed.). New Delhi: Himalaya Publishing 

House. 

9. Uma Kapila. (2023). Indian economy: Performance and policies (23rd ed.). New Delhi: Academic 

Foundation. 

10. Agarwal, A. N. (2019). Indian economy: Problems of development and planning (45th ed.). New 

Delhi: New Age International Publishers. 

11. Khan, M. Y. (2021). Indian financial system (11th ed.). McGraw Hill Education. 

12. Gurusamy, S. (2019). Indian financial system (5th ed.). Tata McGraw Hill. 

13. Pathak, B. V. (2018). The Indian financial system: Markets, institutions and services (5th ed.). 

Pearson Education. 

14. Reserve Bank of India. (2025, June 6). RBI issues June 2025 monetary policy update. Press 

Information Bureau. Retrieved from Press Information Bureau 

15. Reuters. (2025, September 5). India finance minister says high bond yields making borrowing 

unaffordable amid low interest rates. Reuters. Retrieved from Reuters 

  

https://www.pib.gov.in/PressNoteDetails.aspx?ModuleId=3&NoteId=154573&utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/india/india-finance-minister-says-high-bond-yields-making-borrowing-unaffordable-amid-2025-09-05/?utm_source=chatgpt.com


Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  286 | 

 

NOTES 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  287 | 

 

NOTES 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  288 | 

 

NOTES 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  289 | 

 

NOTES 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  290 | 

 

NOTES 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  291 | 

 

NOTES 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 



Money and Banking   BECO-501 

CDOE, GJUS&T, Hisar  292 | 

 

NOTES 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________ 


